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KPMG Auditores, S.L.
Paseo de la Castellana, 2569 C
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

Al Consejo de Administracion de
Canal de Isabel II

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Canal de Isabel II (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2015, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Canal de Isabel 11 y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera
aplicable al Grupo en Espaila, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espafia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria con
el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres de
incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de incorreccion
material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la formulacién
por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas, con el fin de
disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no
con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la entidad. Una
auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas contables aplicadas y de
la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccion, asi como la evaluacién
de la presentacion de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

KPMG Auditores, S.L., sociedad espafiola de Inscrita en el Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el
responsabilidad limitada y firma miembro de la red n°.80702, y en el Registro de Sociedades del Instituto de
KPMG de firmas independientes afiliadas a KPMG Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.

International Cooperative ("KPMG International ), Reg. Mer Madrid, T. 11.961, F. 90, Sec. 8, H. M -188.007,
sociedad suiza. Inscrip. 9
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Opinion

En nuestra opinion, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Canal de Isabel I y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2015, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestion consolidado adjunto del ejercicio 2015 contiene las explicaciones que los
Administradores de Canal de Isabel II consideran oportunas sobre la situacion del Grupo, la
evolucidén de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacioén contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2015.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacion del informe de gestion consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Canal de Isabel Il y sociedades dependientes.

KPMG Auditotes, S.L.

Auditores

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPANA

KPMG AUDITORES, S.L.

-
i A Afo 2016 Ne 01/16/04350
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CANAL DE ISABEL Il'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2015

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO

A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.767.913 4.720.256
I. Inmovilizado Intangible 8 4.437.773 4.385.746
Desarrollo 394 333
Concesiones 55 122
Aplicaciones Informaticas 963 1.084
Acuerdo de concesion, activo regulado 4.137.118 4.100.284
Acuerdo de concesion, activacion financiera 63.972 49.168
Acuerdo de concesion, activo regulado en curso 235.083 234.755
Otro inmovilizado intangible 188 2
Il. Inmovilizado Material 9 40.495 30.016
Terrenos y construcciones 17.504 2.972
Instalaciones técnicas y ofro inmovilizado material 21.020 25.224
Maquinaria, mobiliario y utillaje 1.368 1.478
Inmovilizado en curso y anticipos 603 3492
lll. Inversiones Inmobiliarias 10 89.393 97.525
Terrenos 10.178 9.565
Construcciones 79215 87.960
IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo 695 5.330
Instrumentos de patrimonio 13 (a) 130 2.097
Créditos a empresas 13 (a) 41 169
Participaciones puestas en equivalencia 13 (b) 524 3.064
V. Inversiones financieras a largo plazo 13 (a)y 14 (a) 83.941 86.754
Instrumentos de patrimonio 221 219
Créditos a terceros 71.184 12:922
Oftros activos financieros 12.536 13.613
VI. Activos por impuesto diferido 26 4.533 4.756
VIl. Periodificaciones a largo plazo 16 83.362 80.792
VIil. Fondo de Comercio de sociedades consolidadas 6 27.721 29.337

B) ACTIVO CORRIENTE 504.671 378.037
1. Existencias 15 11.022 10.455
Comerciales 366 218
Materias primas y otros aprovisionamientos 9.064 8.039

Anticipo a proveedores 1.592 2.198




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2015

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 (a) 311.099 317.337
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 226.958 205.163
Clientes empresas del grupo y asociadas 2.988 3.021
Deudores varios 41.684 37.902
Personal _ 226 189
Activos por impuesto corriente 23.099 53.888
Otros créditos con las Administraciones Publicas 141500 - 15.625
Accionistas por desembolsos no exigidos 1.644 1.549
V. Inversiones financieras a corto plazo 14 (a) 12.891 11.780
Créditos a empresas 12.683 11.511
Otros activos financieros 208 269
VI. Periodificaciones a corto plazo 16 6.479 6.292
VIi. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 17 163.180 32.173
TOTAL ACTIVO (A+B) 5.272.584 5.098.293

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas
correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2015

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2015 y 2014

(Expresados en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 3.258.094 3.108.125
A-1) Fondos Propios 18 2.105.386 1.974.626
I. Capital 1.312.460 1.312.188

Il. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 507.220 500.520
Reservas 507.220 500.520

IV. Reservas en sociedades consolidadas 155.490 105.047

V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia (1.161) (796)
VIll. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 190.743 177.830
Pérdidas y ganancias consolidadas 235.727 218.317

( Perdidas y ganancias socios externos) (44.984) (40.487)
IX. (Dividendo a cuenta) (59.366) (120.163)
A-2) Ajustes por cambios de valor 18 2167 7.696
I. Diferencia de conversion de sociedades consolidadas 2.167 7.696
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 698.607 699.293
|. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 698.607 699.293
A-4) Socios Externos 20 451.934 426.510
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.478.549 1.309.084
I. Provisiones a largo plazo 21 272.211 233.610
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 158 106
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 254.693 211.240
Otras provisiones 17.360 22.264

1. Deudas a largo plazo 22y 23 (a) 1.168.594 1.016.912
Obligaciones y otros valores negociables 500.000 -
Deudas con entidades de credito 536.886 901.599
Otros pasivos financieros 131.708 115.313
IV. Pasivos por impuesto diferido 26 13.225 14.652

V. Periodificaciones a largo plazo 25 24.519 43.910
C) PASIVO CORRIENTE 535.941 681.084
Il. Provisiones a corto plazo 21 81.136 78.056
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 70.255 68.924

Otras provisiones 10.881 9.132
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Cuentas Anuales Consolidadas 2015

lll. Deudas a corto plazo 22y 23 (a) 240.888 405.080
Obligaciones y otros valores negociables 7.111 -
Deudas con entidades de credito 152.476 328.165
Oftros pasivos financieros 81.301 76.915
IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a.corto plazo 22(a) 36 76
Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 36 76
V. Acreedores comerciaies y otras cuentas a pagar 23 (b) 209.849 188.734
Proveedores 39.729 36.251
Proveedores empresas del grupo y asociadas 955 551
Acreedores varios 124.705 113.639
Remuneraciones pendientes de pago 13.232 10.983
Pasivos por impuesto corriente 1.015 3.984
Otras deudas con las Administraciones Publicas ; 24.949 18.556
Anticipos de clientes 5.064 4,770
VI. Periodificaciones a corto plazo 25 4.232 9.138
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 5.272.584 5.098.293

La memoria ad‘i'unta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual
terminado en 31 de diciembre de 2015.
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Cuentas Anuales Consolidadas 2015

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2015 v el 31 de diciembre de 2014

(Expresadas en miles de euros)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 29 (a) 1.120.856 1.064.576
Ventas 3.151 3.017
Prestaciones de servicios 1.117.705 1.061.559
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo 18.067 16.579
3. Aprovisionamientos (287.792) (257.253)
Consumo de energia eléctrica 29 (b) (67.407) (65.225)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 29 (b) (56.294) (56.098)
Trabajos realizados por otras empresas 29 (b) (164.055) (136.277)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 15] (36) 347
4. Otros ingresos de explotacién 39.842 33.839
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 29 (e) 34.236 32.872
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 19 5.606 967
5. Gastos de personal 29 (c) (182.379) (172.473)
Sueldos, salarios y asimilados (135.364) (124.981)
Cargas sociales (46.086) (44.563)
Provisiones (929) (2.929)
6. Otros gastos de explotacion (316.998) (336.294)
Servicios Exteriores (121.436) (151.121)
Tributos (36.176) (33.693)
Céanones (15.560) (19.542)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 14(a) (16.658) (6.332)
Dotacion a la provision por reposicién infraestructuras 21 (c) (113.309) (112.922)
Otros gastos de gestion corriente (13.859) (12.684)
7. Amortizacion del inmovilizado 8,9y 10 (129.908) (126.838)
8. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 19 14.023 13.742
9. Excesos de provisiones 21 9.434 5.848
10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (3.424) (1.334)

Deterioros y pérdidas 8 (16) 8
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Cuentas Anuales Consolidadas 2015

Resultados por enajenaciones y otras 29 (d)

11. Otros resultados 21 (b)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)

12. Ingresos financieros

De participaciones en instrumentos de patrimonio

De valores negociables y otros instrumentos financieros

incorporacion al activo de gastos financieros 8

13. Gastos financieros

Por deudas con terceros

Por actualizacion de provisiones 21

Otros gastos financieros 22

14. Diferencia de cambio

15. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros y pérdidas

Resultados por enajenaciones y otras

A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15)

16. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 13 (b)
equivalencia

17. Beneficios (pérdidas) de sociedades aplicando el método de 14
participacion

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+16+17)

18. Impuesto sobre sociedades 26

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+18)

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4)
Resultado afribuido a la Sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos 18y 20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio

anual terminado en 31 de diciembre de 2015.
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(25.587)

(961)

(254)
249.445
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Cuentas Anuales Consolidadas 2015

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2015
y el 31 de diciembre de 2014

(Expresados en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 235.727 218.317

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 12.675 11.009
. Diferencia de conversién (5.528) (3.701)
VII. Efecto impositivo 175 191
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 7.332 7.499

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 (14.023) (13.742)
Xl. Diferencia de conversion 447 437
Xlll. Efecto impositivo 39 67
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (13.537) (13.238)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 229.513 212.578
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante 184.529 172.091
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 44.984 40.487

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2015.
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Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado correspondiente a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2015 y el

31 de diciembre de 2014

(expresados en miles de euros)

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
A. SALDO INICIO ANO 2014
|. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos
Il Operaciones con socios y propietarios
Reservas
Distribucion del dividendo a cuenta
Distribucién de dividendos
IIl. Otras variaciones del patrimonio neto
B. SALDO, FINAL ANO 2014
C. SALDO INICIO ANO 2015
I. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos
Il. Operaciones con socios y propietarios
Reservas
Distribucion del dividendo a cuenta
Distribucion de dividendos
IV. Otras variaciones del patrimonio neto

D. SALDO, FINAL ANO 2015

Cuentas Anuales Consclidadas 2015

Reservas
sociedad
dominante

Patrimonio

mmmm__:_mao
Reservas en poel

: ejercicio
sociedades ¢ lido 2

consolidadas Ia

i) sociedad
dominante

1.312.179

1.312.188
1.312.188

272

1.312.460

543.016

(268)
(40.246)
11.910
(13.892)
500.520
500.520

14
(11.910)
18.595

507.219

62.815

173.317
(119.660)
(11.910)
(311)
104.251
104.251

177.544
(108.253)
(18.595)
(616)
154.331

(*) Incluye reservas en sociedades consolidadas y reservas en sociedades puestas en equivalencia.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2015.

173.058
177.830

(173.058)

177.830
177.830
190.743

(177.830)

190.743

Dividendo
a cuenta

(159.906)

159.906
(120.163)

(120.163)
(120.163)

120.163
(59.366)

(59.366)

Diferencias
de !
conversion

Subvenciones
donaciones y
legados
recibidos

Socios
externos

11.015 701.713 413.149

(3.319) (2.420)  40.487

- - (27.126)

7.696 699.293 426.510

7.696 699.293 426.510

(5.528) (686)  44.984

- - (19.560)

2.168 698.607 451.934

.:.\I.\INAHVA %

——

3.057.039
212.578

(120.163)
(41.329)
3.108.125
3.108.125
229.513

(59.366)
(20.176)
3.258.096








































































































































































































































































































































































































































































