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KPMG Auditores, S.L.
Edificio Torre Europa
P° de la Castellana, 95
28046 Madrid

Informe de Auditoria Independiente de Cuentas Anuales Consolidadas

Al Consejo de Administracion de
Canal de Isabel 11

Informe sobre las cuentas anuales consolidadas

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas adjuntas de Canal de Isabel 11 (la Sociedad) y
sociedades dependientes (el Grupo) que comprenden el balance consolidado a 31 de diciembre de
2014, la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, el estado de cambios en el patrimonio neto
consolidado, el estado de flujos de efectivo consolidado y la memoria consolidada
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

Responsabilidad de los Administradores en relacion con las cuentas anuales consolidadas

Los Administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales
consolidadas adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio consolidado, de la
situacion financiera consolidada y de los resultados consolidados de Canal de Isabel 11 y
sociedades dependientes, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espaiia, que se identifica en la nota 2 de la memoria consolidada adjunta, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales
consolidadas libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre las cuentas anuales consolidadas adjuntas
basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la
normativa reguladora de la auditoria de cuentas vigente en Espaiia. Dicha normativa exige que
cumplamos los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la auditoria
con el fin de obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas estan libres
de incorrecciones materiales.

Una auditoria requiere la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre
los importes y la informacion revelada en las cuentas anuales consolidadas. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccion material en las cuentas anuales consolidadas, debida a fraude o error. Al efectuar
dichas valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
formulacion por parte de los Administradores de la Sociedad de las cuentas anuales consolidadas,
con el fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
circunstancias, y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno
de la entidad. Una auditoria también incluye la evaluacién de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la direccidn,
asi como la evaluacién de la presentacién de las cuentas anuales consolidadas tomadas en su
conjunto.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinién de auditoria.
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Opinion

En nuestra opinién, las cuentas anuales consolidadas adjuntas expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio consolidado y de la situacién financiera consolidada
de Canal de Isabel Il y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2014, asi como de sus
resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que
resulta de aplicacion y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el
mismo.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

El informe de gestién consolidado adjunto del ejercicio 2014 contiene las explicaciones que los
Administradores de Canal de Isabel 11 consideran oportunas sobre la situacién del Grupo, la
evolucion de sus negocios y sobre otros asuntos y no forma parte integrante de las cuentas anuales
consolidadas. Hemos verificado que la informacion contable que contiene el citado informe de
gestion consolidado concuerda con la de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014.
Nuestro trabajo como auditores se limita a la verificacién del informe de gestidn consolidado con
el alcance mencionado en este mismo parrafo y no incluye la revision de informacion distinta de
la obtenida a partir de los registros contables de Canal de Isabel 1l y de sus sociedades
dependientes.

KPMG Auditorgs, S.L.

Miembro ejerciente:

Borja Gtiinea Lopez KPMG AUDITORES, S.L.
13 de marzo de 2015 2018, 0150211
Ane 96,00 EUR
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CANAL DE ISABEL il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Balances Consoclidados al cierre de los ejercicios 2014 y 2013

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.720.256 4.699.727 III
l. Inmovilizado Intangible 8 4.385.746 4.359.753
Desarrollo 333 407
Concesiones 122 201
Aplicaciones Informaticas 1.084 479
Acuerdo de concesién, activo regulado 4.100.284 4.024.443
Acuerdo de concesion, activacién financiera 49.168 34.363
Acuerdo de concesion, activo regulado en curso 234.755 299.860
Il. Inmovilizado Material 9 30.016 27.566
Terrenos y construcciones 2972 2.499
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 25.224 23.369
Magquinaria, mobiliario y utillaje 1.478 1.392
Inmovilizado en curso y anticipos 342 306
lll. Inversiones Inmobiliarias 10 97.525 105.906
Terrenos 9.565 9.582 ||
Construcciones 87.960 96.324 |
IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo 5.330 26.573 \|
Instrumentos de patrimonio 13 (a) 2.097 22.646
Créditos a empresas 13 (a) 169 -
Participaciones puestas en equivalencia 13 (b) 3.064 3.927
V. Inversiones financieras a largo plazo 13 (a)y 14 (a) 86.754 81.946
Instrumentos de patrimonio 219 154
Créditos a terceros 72.922 68.577
Otros activos financieros 13.613 13.215
VL. Activos por impuesto diferido 26 4.756 3.532
VIL. Periodificaciones a largo plazo 16 80.792 81.337
VIil. Fondo de Comercio de sociedades consolidadas 6 29.337 13.114
B) ACTIVO CORRIENTE 378.037 320.814
Il. Existencias 15 10.455 9.686
Comerciales 218 49
Materias primas y otros aprovisionamientos 8.039 8.367
Anticipo a proveedores 2.198 1.270

lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 13 (a) 317.337 269.660



CANAL DE ISABEL It Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas
Deudores varios

Personal

Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Publicas
Accionistas por desembolsos no exigidos

V. Inversiones financieras a corto plazo
Créditos a empresas

Otros activos financieros

VL. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B)

La memoria adjunta forma parte

correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014

integrante

14 (a)

16
17

205.163
3.021
37.902
189
53.888
15.625
1.549
11.780
11.511
269
6.292
32.173
5.098.293

176.747
4.443

35.198
1.346
37.615
12.861
1.450
14.112
14.057
55
4.010
23.346

5.020.541

de las cuentas anuales consolidadas




CANAL DE ISABEL !}l Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Balances Consolidados al cierre de ios ejercicios 2014 y 2013

(Expresados en miles de euros)
PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 3.108.125 3.057.039
A-1) Fondos Propios 18 1.974.626 1.931.162
I. Capital 1.312.188 1.312.179

Il. Reservas y resultados de ejercicios anteriores §00.520 543.016
Reservas 500.520 543.016

IV. Reservas en sociedades consolidadas 105.047 63.417

V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia (796) (602)
VIIl. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 177.830 173.058
Pérdidas y ganancias consolidadas 218.317 214.340

( Pérdidas y ganancias socios externos) (40.487) (41.282)
IX. (Dividendo a cuenta) (120.163) (159.906)
A-2) Ajustes por cambios de valor 18 7.696 11.015
l. Diferencia de conversién de sociedades consolidadas 7.696 11.015
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 699.293 701.713
I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 699.293 701.713
A-4) Socios Externos 20 426.510 413.149
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.309.084 1.415.667
I. Provisiones a largo plazo 21 233.610 190.247
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 106 154
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 211.240 163.428
Otras provisiones 22.264 26.665

Il. Deudas a largo plazo 22 y23(a) 1.016.912 1.163.875
Deudas con entidades de crédito 901.599 1.044.609
Otros pasivos financieros 115.313 119.266
IV. Pasivos por impuesto diferido 26 14.652 16.006

V. Periodificaciones a largo plazo 25 43.910 45.539
C) PASIVO CORRIENTE 681.084 547.835
Il. Provisiones a corto plazo 21 78.056 73.121
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 68.924 66.170
Otras provisiones 9.132 6.951

lll. Deudas a corto plazo 22y 23 (a) 405.080 295.569




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Deudas con entidades de crédito

Otros pasivos financieros

Cuentas Anuales Consolidadas 2014

IV. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 22(a)

Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 23 (b)

Proveedores

Proveedores empresas del grupo y asociadas

Acreedores varios

Remuneraciones pendientes de pago

Pasivos por impuesto corriente

Otras deudas con las Administraciones Publicas

Anticipos de clientes

VI. Periodificaciones a corto plazo 25

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)

La memoria adiunta forma parte in

terminadoen 3

de diciembre de 20

328.165
76.915
76

76
188.734
36.251
561
113.639
10.983
3.984
18.556
4.770
9.138
5.098.293

208.154
87.415
46

46
177.425
26.287
552
116.119
9.425
1.220
18.945
4.877
1.674

5.020.541

t1e4grante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual




CANAL DE ISABEL 1l Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2014 v el 31 de diciembre de 2013

(Expresadas en miles de euros)

A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 29 (a) 1.064.576 1.034.591
Ventas 3.017 8.904
Prestaciones de servicios 1.061.559 1.025.687
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo 16.579 19.011
3. Aprovisionamientos (257.253) (237.211)
Consumo de energia eléctrica 29 (b) (65.225) (62.437)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 29 (b) (56.098) (48.753)
Trabajos realizados por otras empresas 29 (b) (136.277) (125.710)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 15 347 (311)
4. Otros ingresos de explotacién 33.839 30.191
Ingresos accesorios y otros de gestidn corriente 29 (e) 32.872 30.113
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 19 967 78
5. Gastos de personal 29 (c) (172.473) (156.181)
Sueldos, salarios y asimilados (124.981) (116.959)
Cargas sociales (44.563) (39.222)
Provisiones (2.929) -
6. Otros gastos de explotacién (336.294) (341.434)
Servicios Exteriores (151.121) (151.735)
Tributos (33.693) (32.321)
Canones (19.542) (17.851)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales  14(a) (6.332) (11.515)
Dotacién a la provision por reposicion infraestructuras 21 (c) (112.922) (111.471)
Otros gastos de gestion corriente (12.684) (16.541)
7. Amortizacion del inmovilizado 8,9y10 (126.838) (124.930)
8. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 19 13.742 12,817
9. Excesos de provisiones 21 5.848 1.473
10. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (1.334) (29)
Deterioros y pérdidas 8 8 12

Resultados por enajenaciones y otras 29 (d) (1.342) (41)




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2014

11. Otros resultados
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11)
12. Ingresos financieros
De valores negociables y otros instrumentos financieros
Incorporacion al activo de gastos financieros 8
13. Gastos financieros
Por deudas con terceros
Por actualizacién de provisiones 21
Otros gastos financieros 22

14. Diferencia de cambio

15. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos
financieros

Deterioros y pérdidas 14 (a)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (12+13+14+15)

16. Participacion en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 13 (b)
equivalencia

17. Beneficios (pérdidas) de sociedades aplicando el método de 14
participacion

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+16+17)

18. Impuesto sobre sociedades 26

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES
CONTINUADAS (A.3+18)

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4)
Resultado atribuido a la Sociedad dominante

Resultado atribuido a socios externos 18y 20

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio

anual terminado en 31 de diciembre de 2014.

(473)
239.919
16.463
16.289

174
(26.113)
(23.843)
(671)
(1.599)
(102)
(464)

(464)
(10.216)
(540)
3.486

232.649
(14.332)

218.317

218.317

177.830
40.487

680
238.978
11.228
10.877
351
(20.462)
(17.319)
(1.621)
(1.522)
(1.924)

(1.080)

(1.080)
(12.238)

(211)

226.529
(12.189)

214.340
214.340

173.068
41.282




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014
y el 31 de diciembre de 2013

(Expresados en miles de euros) NOTAS 2014

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 218.317

Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto

|. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 11.009
Il. Diferencia de conversion (3.701)
VIl. Efecto impositivo 191
Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto consolidado 7.499

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 19 (13.742)
XI. Diferencia de conversién 437
XIll. Efecto impositivo 67
TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS CONSOLIDADA (13.238)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 212,578
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante 172.091
Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos 40.487

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio
anual terminado en 31 de diciembre de 2014.

214.340

35.774
(5.250)

(107)
30.417

(12.817)
(48)

63
(12.802)
231.955
190.673
41.282




‘$LOZ 8P 2Jqwaiip 3P LE

SZL'80L'E
(62€LY)
(e91-02Z1)

815212
6£0°250'C
6€0°250°E
(1e9°0v)
(906°651)

§56°1L€C

129'S520°¢

0LS5'92Zy
(9z1°22)

187°0%

6VLELY
eVLELY
(965°0%)

a8 Ly

ey

SOUID)X3
$0190G

£62°669

(0zv'2)
ELLL0L
ELLLOL

§98°¢C

8¥8°8.9

sopiqioal
sopeba)|

K sauoloeuop
‘auoIduaAgnNg

&\\l

I

us opeulwsa) jenue OIS |B SAJUSIPUOSBII0D SEPEPIOSUOD SBlENUE Sejusnd se| ap djuelbejul aled ewloy eunlpe euowdw e
‘IOUSjBAINDD UD SBISaNd SapepPaInos Us seAlasal A SepepIjosu0d sapepaloos ua sealasal afnpu] (,)

969°L

(6L£°€)
SLO'LL
SLOLL

(osz9)

S9Z°91

UOISI3AUOD

ap
seloualaji

(e91-021L)

(eaL0z1)
906°651

(90665 1)
(906°651)

(906°651)
11T 15

(LL22°28)

BjuanI B
opuapialg

0e8°LL)

(gsoeLl)

oeg’LLt
850°€LL
850°€LL

(ses'18t)

850°€Ll

8¢S°I8E

ajueulwop
pepaloos

]|

B opinquje
o1d1213fa
13p
opej|nsay

1sZT¥olL
(1ig)
(o6t L)
(099'6114)
LIEELL

518'29
51829
(18z°0ov)

€99'v8

€ev'8l

(=)
SEpEPI|OSU02
Sapepaisos

ua SBAIasay

025°00S
(zesct)
0L6'L1
(av2 o)
(892)

91L0°EyS
910°eYS
17AlN Y

(e52)

€20°€0S

ajueU|WOp
pepaloos
seAlaSay

¥10Z Sepep||osuos) sejenuy sejuansy

8gi'cie’l

YA A
6LL°CIEL

1G8°6€

8ceecie’L

oluowitijed

¥10Z ONV VNI4 ‘0QTVS °a

ojau ouowied |ap SsuoIdRLEA SBAO ‘Al

SOPUSPIAIp 3p ugiaNgLsIg

EJUSND B OPUSPIAIP (3P UOIONQUISI

SEAIDSDY

soue)jaidoud A so1oos uod sauojdeiadQ |

SOPIoOUO29I SOPRPIOSUOY) SOISES) A sosaibul op |ejo] |

102 ONY O1DINI O41VS "D
£1L0Z ONV IVNId ‘OQIvs ‘g

ojau oluowiyed |ap sauoidBLEA SENO |

SOPUSPIAIP 8P LUOIONGUISIA

SeAIaSaY

soug)aidoud A so120s uod ssuoiesadp ||

SOPIO0U023a) SOPEPIIOSUO) Sojses) A sosaibul ap [ejo]f °|

so191249[9

SO|

e

018N oluowiled

S31IN3IAGN3Id3A S3AVA3I00S A il 138VSI 3A TYNYD

€102 ONV OIJINI 0QIVS 'V
OJaN oluowljed | U3 solque) ap |ejol opeis] (g

(souna ap sajiw ua sopesaldxa)

€102 3p 3iquuaidip ap L¢
19 A $10Z P 81qWaLdIp 3p LE |8 SOpeullId) sajenue

ajuaipuodsaliod

12 ua soiqwes ap

OpEPII0SUOD
sopejsy




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado
correspondientes a los ejercicios anuales terminados el

31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(Expresados en miles de euros)

A;( FLUJOS, DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos
2. Ajustes del resultado
a) Amortizacién del inmovilizado (+)
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)
¢) Variacién de provisiones (+/-)
d) Activacioén de ingresos financieros
e) Imputacién de subvenciones (-)
f) Rtdos. por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)
g) Rtdos por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros
h) Ingresos financieros (-)
i) Gastos financieros (+)
j) Diferencias de cambio (+/-)
k) Otros ingresos y gastos (-/+)
3. Cambios en el capital corriente
a) Existencias (+/-)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)
¢) Otros activos corrientes
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)
e) Otros pasivos comientes (+/-)
f) Provisiones
g) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacién
a) Pagos de intereses (-)
b) Cobro de intereses
¢) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

B“ FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE
INVERSION

6. Pagos por inversiones (-)

a) Empresas del grupo y asociadas

232.649
237.292
126.838

6.449
120.809
(14.805)
(13.742)

1.334
(23.572)

40.918
102
(7.039)

(119.307)

(423)
(37.739)

218
(8.852)

(72.511)
(41.218)
(44.001)

16.288
(13.505)
309.416

(152.040)

226.529
251.906
124.930

12.906
124.447
(13.106)
(12.817)

41
(10.877)
31.596
1.924

(7.138)

(117.085)

2.476
(15.958)
121
(13.038)
223
(90.909)
(57.029)
(30.580)
7.256
(33.705)
304.321

(224.920)
(22.478)
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b) Inmovilizado intangible (132.450) (188.748)

c¢) Inmovilizado material (7.138) (3.284)

d) Inversiones inmobiliarias (4) -

e) Otros activos financieros (12.448) (10.410)

7. Cobros por desinversiones (+) 20.180 12.310

a) Inmovilizado intangible 2.293 685

b) Inmovilizado material 2111 41

c) Otros activos financieros 15.776 11.584

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversién (131.860) (212.610)
g?NAI;JIéJI)j\?:ISONDE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 11.181 35.894

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 11.181 35.894

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (29.522) 28.617

a) Emision 184.944 198.624

1. Deudas con entidades de crédito (+) 183.556 190.476

2. Ofras deudas (+) 1.388 8.148

b) Devolucién y amortizacién de (214.466) (170.007)

1. Obligaciones y otros valores negociables (-) (1) (15.743)

2. Deudas con entidades de crédito (-) (200.714) (148.648)

3. Otras deudas (13.751) (5.616)

1. inzg'g%sen oc;r dgi‘ﬁgﬁ?rﬂgﬁ ioy remuneraciones de otros (150.286) (178.716)

a) Dividendos (-) (150.286) (178.716)

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacién (168.627) (114.205)

13. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (102) (1.924)

gz)UIeRIIYlE#_FI%DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O 8.827 (24.418)

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 23.346 47.764

Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 32173 23.346

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
gjercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2014.
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1. NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICION DEL GRUPO
CONSOLIDADO

El Canal de Isabel Il (en adelante, la Sociedad dominante, el Ente Publico o el Canal), creado
en 1851, se constituyé como Empresa publica dependiente del Ministerio de Obras Publicas y
Urbanismo con personalidad juridica distinta del Estado, patrimonio propio, administracién
autonoma y plena capacidad de obrar para el desarrollo de los fines que se le encomienda, en
virtud del Decreto 1091/77, de 1 de abril.

El Canal de Isabel il es una Empresa publica dependiente de la Comunidad de Madrid, a la que
fue adscrita por el Real Decreto 1873/84, de 26 de septiembre, sobre Transferencia de
Funciones y Servicios del Estado. La Sociedad dominante tiene su domicilio social en la calle
Santa Engracia, 125 Madrid.

Las competencias del Canal se regulan por la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, de la
Comunidad de Madrid sobre Abastecimiento y Saneamiento de Agua y sus modificaciones
parciales posteriores, especialmente la Ley 3/2008 de 29 de diciembre y la Ley 6/2011, de 28
de diciembre de medidas Fiscales y Administrativas en las que se encomienda al Canal de
Isabel Il, de acuerdo con la legislacion aplicable, la prestacion de los servicios de
abastecimiento, saneamiento y reutilizacién de agua en la Comunidad de Madrid. De acuerdo
con la Disposicion Adicional 32 de la Ley 3/2008 el Canal de Isabel Il tiene la consideracion de
medio propio instrumental y servicio técnico de la Administracién de la Comunidad de Madrid,
estando obligado a realizar las funciones relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean
encomendadas por ésta.

Canal de Isabel Il es la Sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades
dependientes (véase Anexo ). Asimismo el Grupo tiene inversiones en sociedades asociadas
(véase Anexo Il) y es participe de otros negocios conjuntos con otros participes (nota 7). La
informacién relativa a los negocios conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales de
Empresas (UTEs) se presenta en el Anexo Ill.

Los Administradores han formulado el 25 de febrero de 2015 las Cuentas Anuales Individuales
del Canal de Isabel Il, que muestran unos beneficios de 120.436 miles de euros y un patrimonio
neto de 2.227.317 miles de euros (159.918 y 2.241.217 miles de euros respectivamente en
2013).

Segun se menciona en la nota 3, durante el ejercicio 2012 la Sociedad dominante realizé una
aportacion no dineraria de rama de actividad asi como la titularidad de los bienes patrimoniales
y la titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil a la
sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A., que se constituyd en el ejercicio 2012.

Los cambios de perimetro producidos por la incorporaciéon de nuevas sociedades a 31 de
diciembre de 2014 son los siguientes:

Através de la sociedad Recaudos y Tributos, S.A. el Grupo ha constituido las sociedades RYT
Panama S.A. y RYT Resultados y Tecnologia S.R.L. en Republica Dominicana, por importe de
10.000 délares americanos y 100.000 pesos dominicanos siendo accionista mayoritario de
ambas RYT S.A. con el 95% de participacion. La participacion del Grupo en ambas sociedades
es de 66,33%. La actividad principal de ambas sociedades es la prestacion integral por
cualquier concepto de los servicios de asesoria de todo tipo de tributos locales.

Con fecha 1 de enero de 2014 la sociedad Emissao Engenharia e Construgdes, S.A. ha pasado
a formar parte del grupo consolidable (véase nota 12). Dicha sociedad dependiente fue
adquirida el 14 de noviembre de 2013 por importe de 69 millones de reales brasilefios, siendo
su contravalor en euros de 21,4 millones de euros. A 31 de diciembre de 2013, el Grupo no
consolido dicha sociedad participada como consecuencia de que a esa fecha no dispuso de la
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informacion sobre sus estados financieros para determinar el valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos y en consecuencia, el fondo de comercio en consolidacion. No obstante, el
efecto de no consolidar por integracion global esta participacion en las cuentas anuales
consolidadas de Canal de Isabel y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2013 no era
significativo. El porcentaje efectivo de participacion es el 56%.

Los cambios de perimetro producidos por la incorporacion de nuevas sociedades a 31 de
diciembre de 2013 fueron los siguientes:

Durante el ejercicio 2013, el Grupo a través de la sociedad Canal de Isabel li Gestion, S. A.
constituyé la sociedad Canal Gestion Lanzarote S.A. por importe de 60.000 euros. La sociedad
Canal Gestion Lanzarote, S.A. tiene como actividad principal la Gestion Integral del ciclo del
agua.

Con fecha 13 de septiembre de 2013, el Grupo adquirio, a través de Interamericana de Aguas y
Servicios, S.A. el 40% de la Sociedad Avanzadas Soluciones y Acueducto y Alcantariliado, S.A.
E.S.P. que esta domiciliada en Riohacha (Colombia) y cuya actividad principal es la de
Operador del ciclo integral del agua. El coste de adquisicion de esta participacion ascendio a
339 miles de euros.

Durante el 2013, el Grupo a través de Canal Extensia S.L. e Interamericana de Aguas y
Servicios S.A. constituyo la sociedad Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L., con domicilio social
en Montevideo (Uruguay). La actividad principal de esta sociedad es la Inversion y tenencia de
activos.

Adicionalmente y con fecha 14 de noviembre de 2013, Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L.
adquirié el 75% de la sociedad Emissdo Engenharia e Construgdes, S.A. con domicilio social
en Brasil y cuya actividad principal es el mantenimiento, explotacion, distribucion y
saneamiento de agua.

Amerika Tecnologias de la Informacion, S.A.S., se constituyé en agosto de 2013 como
segregacion de rama de actividad de Interamericana de Aguas y Servicios S.A., en Barranquilla
(Colombia). Su actividad principal es la de Disefio, mantenimiento, desarrollo, soporte y gestion
de proyectos de tecnologias de informacion.

2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se han formulado a partir de los registros
contables del Canal de Isabel Il y de sus sociedades dependientes, asociadas y negocios
conjuntos (el Grupo). Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2014 se han preparado de
acuerdo con la legislacién mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General
de Contabilidad y en las normas para la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas y
con la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de
adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras
pubilicas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31
de diciembre de 2014, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio
neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2014, que han formulado el 25 de febrero de 2015 seran aprobadas por el Consejo
de Administracién sin modificacion alguna.Todas las sociedades dependientes del Grupo
cierran su ejercicio el 31 de diciembre de cada afio.

Canal de Isabel Il - 2 (Continda)
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b) Comparacién de la informacion

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de
la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2014, las correspondientes al
ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2013
aprobadas por el Consejo de Administracién con fecha 9 de abril de 2014.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacién

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al
millar mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

(i) Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipétesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacion un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que
las hipotesis y estimaciones son significativas para la preparacién de las cuentas anuales
consolidadas.

El Grupo sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, de comprobar al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro de valor que
pudiera afectar a las inversiones inmobiliarias, activos intangibles y fondos de comercio, al
objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable. La determinacion del valor recuperable implica el uso de estimaciones por la
Direccion y el Grupo, generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para
determinar dicho valor. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las
proyecciones de los presupuestos aprobados por la Direccién. Los flujos consideran la
experiencia pasada y representan la mejor estimacion sobre la evolucién futura del mercado.
Las hipétesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos
impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto
significativo en los valores y en la pérdida por deterioro de valor.

Los activos intangibles y materiales son amortizados en base a las mejores estimaciones de
vidas Utiles de los mismos. La estimacion de estas vidas Gtiles puede exigir un cierto grado de
subjetividad, por lo que éstas son determinadas en base a informes preparados por los
correspondientes departamentos técnicos.

El Grupo dota la Provision por actuaciones de reposicion de infraestructuras cedidas por
terceros de forma sistematica en base a la mejor estimacién de las inversiones anuales de
reposicion a realizar durante el periodo de cesién de uso de dichas infraestructuras. Para el
resto de infraestructuras en lberoamérica, el Grupo considera que con un adecuado
mantenimiento preventivo y correctivo no sera necesario realizar reposiciones significativas.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y
la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y anélisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen en cada ejercicio una estimacién de los suministros
realizados que se encuentran pendientes de facturacion al 31 de diciembre de cada afio (las
correspondientes a un mes, aproximadamente) que debido al proceso de lectura se facturan en
el ejercicio siguiente. La estimacion se hace en base al consumo facturado en el periodo
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inmediatamente anterior, verificandose posteriormente si existen diferencias significativas con
los importes finalmente facturados en enero del ejercicio siguiente.

El Grupo esta sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en
varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a
suponer una salida de recursos, se reconoce una provisién para responsabilidades (véase nota
21) si el importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican
asuntos legales complejos y estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia
la Direccion ejerce un juicio significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en
una salida de recursos y en la estimacion del importe.

El Grupo mantiene créditos con determinados Ayuntamientos derivados de la ejecucién por
parte de Canal de Isabel Il Gestion, S.A. de trabajos y obras de infraestructuras destinadas al
servicio de distribucion de agua y alcantarillado. Estos créditos se encuentran registrados a su
coste amortizado teniendo en consideracion los plazos previstos de recuperacion de los
mismos. Para la determinacion de estos plazos, que implican el uso de estimaciones por la
Direccion, el Grupo se ha basado en la experiencia pasada y representan la mejor estimacion
sobre la recuperacion futura de los mismos (véase nota 13).

El Grupo tiene registradas fianzas recibidas de los abonados como garantia del cobro por los
suministros a consumir. Estas fianzas estan registradas a su coste amortizado teniendo en
cuenta el periodo promedio de devolucién. Para determinar este periodo el Grupo se basa en la
experiencia pasada y representa la mejor estimacién posible sobre la devolucion futura de las
referidas fianzas (véase nota 23 (a)).

La Direccion del Grupo mantiene registrada a valor razonable la cesion sin contraprestacion de
los Teatros del Canal a la Comunidad de Madrid (véase nota 10). Para la determinacion de
este valor razonable, la Direccién ha considerado en base a su mejor estimacion, el valor de
mercado de dicha cesion.

(il Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
dominante se han calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre
de 2014, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los proximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios en las cuentas anuales consolidadas se registraria de forma prospectiva.

e) Empresa en funcionamiento

Como consecuencia de la actividad de Canal de Isabel Il y de las inversiones realizadas, las
cuentas consolidadas presentan al 31 de diciembre de 2014 un fondo de maniobra negativo por
importe de 303.047 miles de euros (227.021 miles de euros en 2013). No obstante, los
Administradores de la Sociedad dominante formulan las presentes cuentas anuales
consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento al considerar que se trata de
circunstancias previstas y acordes con el negocio, teniendo en cuenta la capacidad de
generacion de flujos de caja del mismo. La Ley 3/2014 de 22 de diciembre de Presupuestos
Generales de la Comunidad de Madrid para el afo 2015 ha autorizado a la Sociedad
dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. a firmar operaciones de crédito a largo plazo por
importe de 500 millones de euros, que se considera suficiente para atender las obligaciones
contraidas a los respectivos vencimientos de las deudas financieras existentes. La Junta
General Extraordinaria de Accionistas de la Sociedad dependiente celebrada el 3 de diciembre
de 2014 aprobé el establecimiento de un programa de emision de renta fija, con una emision
inicial de valores negociables de renta fija por un importe nominal de hasta 500 millones de
euros. El programa de emision se ha registrado en la Comision Nacional del Mercado de
Valores con fecha 18 de diciembre de 2014. La referente emision ha sido autorizada por Ia
Secretaria General del Tesoro y Politica Financiera con fecha 19 de enero de 2015 (véase nota

32).
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3. APORTACION NO DINERARIA Y CONTRATO PROGRAMA
a) Aportacion no dineraria

Previa autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de 14 de junio de
2012, y de conformidad con lo previsto en el articulo 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre,
de Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad de Madrid, modificada por la Ley
6/2011 de 28 de diciembre de Medidas Fiscales y Administrativas, en el que se habilitaba al
Ente Publico a constituir una sociedad anénima que tuviera por objeto la realizacion de
actividades relacionadas con el abastecimiento de aguas, saneamiento, servicios hidraulicos y
obras hidréaulicas, de conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del
abastecimiento y saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y la restante normativa
aplicable, el Ente Publico constituyd, con fecha 27 de junio de 2012, la mencionada sociedad
anonima mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid Don Valerio Pérez y Madrid y
Pala y esta inscrita en el Registro Mercantil de Madrid con la denominacion de Canal de Isabel
Il Gestion, S.A, conforme a sus Estatutos Sociales dio comienzo a sus operaciones el dia 1 de
julio de 2012,

De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del articulo 16 de la Ley 3/2008,
modificado por el articulo § de la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid con fecha 14 de junio de
2012 aprob¢ el inventario de los bienes y derechos integrantes de la rama de actividad que han
sido objeto de aportacion y su valoracién a los efectos de constitucion de Canal de Isabel Il
Gestion, S.A.

De acuerdo con el articulo 16.Dos 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas el
Ente Publico aporté asimismo a Canal de Isabel 1| Gestion, S.A. la titularidad de los bienes
patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad de
las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil.

La valoracion y aportacion se realizé de acuerdo con los criterios y garantias recogidos en el
articulo 114 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, a los efectos previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, del
Patrimonio de la Comunidad de Madrid.

La aportacion de la rama de actividad se acogié al Régimen de neutralidad fiscal especial
regulado en el Titulo VII, Capitulo VIl del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por
el que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades.

La aportacién no dineraria y la valoracion preparada por los servicios técnicos se recoge en el
Informe de Valoracién, en el que se tomé como referencia el valor neto patrimonial de la
Actividad aportada a 30 de junio de 2012 conforme a las normas contables en vigor y, en
concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre, modificado parciaimente por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y la
Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

En cumplimiento de lo previsto en la Ley 3/2008 y en el Acuerdo de Constitucion, el Ente
Publico cedié y transmiti6 a Canal de Isabel Il Gestion, S.A., en los mismos términos y
condiciones previstos en cada uno de ellos, la totalidad de los derechos y obligaciones
titularidad del Ente Publico en su condicién de titular de los acuerdos contratos y Convenios
que ésta tiene suscritos con terceros (salvo los que mantiene el Ente Publico en virtud de lo
previsto en el Contrato-Programa que regula las relaciones para la gestion del servicio hidrico
integral encomendado y salvo los contratos de financiacion que mantiene el Ente con las
entidades financieras). Asimismo se cedié y transmiti6 a Canal de Isabel Il Gestién, S.A. Ia
posicion del Ente Publico en procedimientos de contratacion adjudicados, en curso o litigios,
asi como otro tipo de litigios, contrato, cuasi-contrato o negocio juridico. En ejecucion de lo
previsto en la Ley 3/2008, todo el personal del Ente Publico necesario para la prestacion de los
servicios encomendados se integré en Canal de Isabel 1| Gestion, S.A. manteniendo las
mismas condiciones laborales existentes en el momento de la integracion, constituyendo un
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caso de sucesion de empresa conforme a lo previsto en la legislacion aplicable. Asimismo,
Canal de Isabel Il Gestion, S.A. se subrogé en los compromisos por pensiones que el Ente
Publico tenia asumido con sus empleados, en los téminos previstos en las especificaciones
que rigen el Plan de Pensiones y en la normativa vigente de aplicacion.

La valoracién realizada fue informada favorablemente por la Direccion General de Politica
Financiera, Tesoreria y Patrimonio de la Consejeria de Economia y Hacienda, a los efectos
previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 27 de junio, de Patrimonio de la Comunidad de
Madrid. El Informe de valoracién incluia una descripcion de los criterios aplicados para su
definicion, de los que resultaba el valor asignado a la Actividad y a los elementos que la
componen.

A continuacion se presentan los importes del Informe de Valoracién en miles de euros:

Activo Miles de Euros

A) Activos no corrientes 4.284.518
I. Inmovilizado intangible 4.020.400
Il. Inversiones inmobiliarias 25.203
Hl. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 117.016

1. Instrumentos de patrimonio 115.226

2. Créditos a empresas 1.790
IV. Inversiones financieras a largo plazo 40.808
V. Periodificaciones a largo plazo 81.091
B) Activos Corrientes 293.122
I. Existencias 7.682
il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 228.885
ill. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 12.005
V. Periodificaciones a corto plazo 1.609
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42.766
TOTAL ACTIVO (A+B) 4.577.640
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Patrimonio Neto y Pasivo Miles de Euros

A) Patrimonio Neto 2.809.044
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emision 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 660.980

B) Pasivo no Corriente 1.271.636
I. Provisiones a largo plazo 92.125
Il. Deudas a largo plazo 88.323
. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.040.404
IV. Pasivos por impuesto diferido 2.024
V. Periodificaciones a largo plazo 48.760
C) Pasivo Corriente 496.960
I. Provisiones a corto plazo 81.057
Il. Deudas a corto plazo 150.226
iil. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 127.214
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 135.916
V. Periodificaciones a corto plazo 2.547
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.577.640

Con caracter adicional a lo anteriormente expuesto: (i) Durante el plazo de 90 dias desde la
aportacion, se produjo un ajuste mediante la creacién de una deuda/crédito entre el Ente
Publico y Canal de Isabel !l Gestion, S.A. por la diferencia entre el valor estimado de los activos
y pasivos conforme a los criterios de valoracion establecidos (y que resultan del Informe de
Valoracién) y el valor neto patrimonial de los activos y pasivos efectivamente traspasados en la
fecha de aportacion y del inicio de las actividades en Canal de Isabel Il Gestién, S.A. y (ii) de
igual manera, dada la complejidad y diversidad de los elementos y relaciones que integran la
Actividad, Canal de Isabel Il Gestién, S.A. y el Ente Publico procedio a ajustar los distintos
anticipos, cobros o pagos que por su propia naturaleza, periodicidad, condiciones de pago
establecidas u otras circunstancias no son susceptibles de liquidarse a dia de hoy, fecha en la
que se aporta la Actividad, (jii) en caso de que, por hechos anteriores a la constitucion de Canal
de Isabel ll Gestion, S.A., se acuerde la desafectacion de bienes de dominio publico adscritos a
la Sociedad, siendo asi que se trate de bienes que al ser desafectados se integren en el
patrimonio del Ente Publico, este procedera a la entrega a la Sociedad, una vez tramitado el
correspondiente expediente de desafectacion, como compensacién por la pérdida de
adscripcién del citado bien.

Canal de Isabel Il - 7 (Continva)




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2014

La aportacion no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio de 2012 se componia
de los siguientes activos y pasivos:

Activo Miles de Euros

A) Activos no corrientes 4.364.082

1. Inmovilizado intangible 4.074.343

Il. Inversiones inmobiliarias 24.017

lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 144.779
1. Instrumentos de patrimonio 142.936
2. Créditos a empresas 1.843 |

IV. Inversiones financieras a largo plazo 37.018
V. Periodificaciones a largo plazo 83.925
B) Activos Corrientes 206.096
I. Existencias 8.141
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 178.835
1. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 11.991
V. Periodificaciones a corto plazo 1.742
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.212

TOTAL ACTIVO (A+B) 4.570.178
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Patrimonio Neto y Pasivo Miles de Euros

A) Patrimonio Neto 2.820.614
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emisién 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 672.550

B) Pasivo no Corriente 1.262.618
I. Provisiones a largo plazo 126.740
ll. Deudas a largo plazo 73.977

INl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 986.223

IV. Pasivos por impuesto diferido 13.275
V. Periodificaciones a largo plazo 62.403
C) Pasivo Corriente 486.946
I. Provisiones a corto plazo 82.937
ll. Deudas a corto plazo 117.776
lIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 145.152
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 139.047
V. Periodificaciones a corto plazo 2.034
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.570.178

En consecuencia, los activos netos aportados a Canal de Isabel Il Gestion, S.A. ascendieron a
un importe de 2.148.064 miles de euros.

b) Contrato-Programa

El Consejo de Gobierno aprobé, con fecha 14 de junio de 2012, el Contrato-Programa que
regula las relaciones entre el Ente Publico y Canal de Isabel Il Gestion, S.A. para la gestion del
servicio hidrico integral, entrando en vigor con fecha 1 de julio de 2012.

De acuerdo con la autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, Canal de
Isabel Il Gestion, S.A. tiene encomendada la prestacion de los servicios de abastecimiento,
saneamiento y reutilizacion de agua que, por cualquier titulo, correspondian al Ente Publico, lo
que incluye la explotacién, operacién, mantenimiento y conservacion de la Red General de la
Comunidad de Madrid y la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y
reutilizacién a los que la misma esté afectada y, en general de todos los servicios y actividades
instrumentales que correspondian al Ente Publico, salvo los expresamente reservados al
mismo en el Contrato-Programa y que se refieren al ejercicio de las potestades, derechos y
obligaciones que se deriven de (i) las concesiones y autorizaciones sobre el dominio publico
hidraulico, (i) las potestades administrativas que correspondan a la Comunidad de Madrid en
materia de aduccion y depuracién de agua, incluida la potestad sancionadora, (iii) los servicios
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de abastecimiento y saneamiento que presta en virtud de la Ley 17/1984 y demas legislacion
aplicable, (iv) las funciones relacionadas con los servicios hidraulicos encomendados por la
Comunidad de Madrid, con base en los Convenios firmados con las Entidades Locales, y (v) las
restantes funciones relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean encomendados por
la Comunidad de Madrid.

Para llevar a cabo la prestacion de los referidos servicios el articulo 16 de la Ley 3/2008
establece que la Comunidad de Madrid y el Ente Publico adscribiran a Canal de Isabel Il
Gestion, S.A. los bienes de dominio publico que integran la Red General de la Comunidad de
Madrid, en la medida en que sea necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que
les sean encomendadas. También esta incluido dentro del objeto del Contrato-Programa el
aprovechamiento y gestion por parte de Canal de Isabel Il Gestion, S.A. de los recursos
energéticos que en la actualidad viene realizando el Ente Publico y los que hubiere en el futuro.
Asimismo prestara los servicios que hubieran sido encomendados por la Comunidad de Madrid
al Ente Publico, y en particular, los relativos al servicio de radiotelefonia mévil en grupo cerrado
de usuarios. Todas estas infraestructuras tienen la consideracion de demaniales por estar
afectas a los servicios publicos que presta la Canal de Isabel Il Gestion, S.A,, ello implica que
son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles. Unicamente en caso de que
devengan innecesarios, se podran desafectar y enajenar, pero con obligacion legal de destinar
el importe obtenido a inversiones en la propia Red General de la Comunidad de Madrid.

El periodo de vigencia del Contrato-Programa se establecié en 50 afios improrrogables a contar
desde el 1 de julio de 2012. A la extincién del Contrato-Programa por haber transcurrido su
periodo de vigencia, el Ente Publico abonard a Canal de Isabel Il Gestion, S.A. una
compensacion por el valor de las inversiones realizadas en ejecucion de los planes de nuevas
infraestructuras que no haya sido posible amortizar durante la vigencia del Contrato-Programa,
teniendo en cuenta su estado y el valor de la inversion, deducido el importe que hubiera
constituido su amortizacién técnica en los términos previstos en dichos planes.

Cuando se extinga el Contrato-Programa los bienes y derechos integrantes de la Red General
de la Comunidad de Madrid, asi como en su caso, los restantes bienes e instalaciones de
dominio publico complementarios necesarios para la prestacion del servicio, revertiran a la
Administracion, debiendo entregarlos Canal de Isabel Il Gestion, S.A. en perfecto estado de
funcionamiento y perfectamente conservados, de acuerdo con la clausula de progreso que
regira el Contrato- Programa, y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar el servicio
de acuerdo con los planes de amortizacion de los diferentes elementos que la componen.

Los bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la
titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil que,
correspondian al Ente Publico, no revertiran al finalizar el Contrato-Programa.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La distribucién de los beneficios de la Sociedad dominante del ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2013 aprobada por el Consejo de Administracién fue como sigue:

Base de reparto
Beneficio del ejercicio  159.917.576,53

Distribucién
Dividendo a cuenta 159.906.466,95
Patrimonio 11.109,58
TOTAL 159.917.576,53
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El Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, de fecha 9 de abril de 2014, ha
acordado distribuir a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Comunidad de Madrid un
dividendo a cuenta por importe de 11.910.461,15 euros en relacion con el dividendo
complementario que el Ente Publico ha recibido de Canal de Isabel Il Gestion, S.A.

E! Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, de fecha 3 de diciembre de 2014, ha
acordado distribuir a la Consejeria de Economia y Hacienda de la Comunidad de Madrid un
dividendo a cuenta por un importe de 108.252.911,69 euros en relacién con el dividendo a
cuenta que el Ente Publico ha recibido de Canal de Isabel Il Gestion, S.A.

La Sociedad Canal de Isabel Il Gestion, S.A. dependiente del Ente Publico Canal de Isabel 11,
compensé con cargo a este dividendo y previa conformidad de la Consejeria de Economia y
Hacienda facturas por importe de 7.630.116 euros dimanantes del servicio prestado en relacion
a la telefonia movil.

Estas cantidades a distribuir no exceden de los resultados obtenidos en el ejercicio por el Ente
Publico, deducida la estimacion del Impuesto sobre Sociedades a pagar sobre dichos
resultados.

La propuesta de distribucion del resultado de 2014 de la Sociedad dominante a presentar al
Consejo de Administracion es como sigue:

Euros

Base de reparto
Beneficio del ejercicio  120.435.277,91

Distribucién
Dividendo a cuenta 120.163.372,84
Patrimonio 271.905,07
TOTAL 120.435.277,91

Al 31 de diciembre de 2014, los importes de las reservas no distribuibles correspondientes a la
Sociedad dominante son como sigue:

Reservas no distribuibles MiIEe:rg:
Reservas no distribuibles:
Aplicacion Plan General Contable 2008 (121.516)
Revalorizacion activos 1989 900.799
Actualizacién balances 1996 123.492
Otras NRV 21 PGC 26.252
Otras (14.172)
TOTAL 914.855
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de proposito especial,
aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o indirectamente a través de
dependientes, ejerce control, segtn lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control
es el poder, para dirigir las politicas financieras y de explotacion, con el fin de obtener
beneficios econdmicos de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o
de terceros.

A los Unicos efectos de presentacion y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas
que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o
juridicas que acttien conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica por acuerdos o clausulas
estatutarias. Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del
método de integracion global. En el Anexo | se incluye la informacion sobre las sociedades
dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el
Grupo obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se
excluyen de la consolidacién desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o
pérdidas no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacién. No obstante, las
pérdidas no realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los
activos transmitidos.

La sociedad dependiente Hispanagua, S.A.U., dedicada a la actividad de construccion y
mantenimiento de infraestructuras, vende existencias a otras sociedades del Grupo que son
consideradas inmovilizado material por éstas Gltimas. El cambio de afectacion de las
existencias a inmovilizado dentro del Grupo se reconoce a través del epigrafe Trabajos
realizados por el grupo para el inmovilizado de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas
contables del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan
producido en circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el
proceso de consolidacion estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo
que los de la Sociedad dominante.

b) Fondo de comercio de sociedades consolidadas

El fondo de comercio de consolidacién procedente de las combinaciones de negocios,
representa la diferencia positiva entre el coste de la combinacién de negocios y el valor en la
fecha de adquisicién de los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos del
negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de
los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que
dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del
negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios, excluye cualquier desembolso que no forma parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicion se reconocen
como gasto a medida que se incurren.
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En la fecha de adquisicion, los activos adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos
(activos netos identificables) del negocio adquirido se registran por su valor razonable siempre
y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

El fondo de comercio de consolidacion no se amortiza, sino que se comprueba su deterioro de
valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida
del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio resultante de la combinacion de
negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de
UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se
aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado (1) (deterioro de valor). Después
del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacién se valora por su coste menos
las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los fondos de comercio mostrados en la nota 6 corresponden a transacciones efectuadas en
ejercicios anteriores a 2008, al Fondo de Comercio surgido a raiz de la adquisiciéon de la
sociedad Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA) de fecha
septiembre de 2013 y al Fondo de Comercio surgido a raiz de la adquisicion de la sociedad
Emissdo Engenharia e Construgdes, S.A. de fecha noviembre de 2013, y se registran de
acuerdo a lo establecido en las politicas y criterios contables vigentes en ese momento.

c) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de
transicion (1 de enero de 2008) se registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de
participacion en el valor razonable de los activos netos identificables. Los socios externos se
presentan en el patrimonio neto consolidado del balance consolidado de forma separada del
patrimonio atribuido a la Sociedad dominante. La participacion de los socios externos en los
beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacién del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los
cambios en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los
ajustes y eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes
de participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion
de los derechos de voto potenciales, y una vez descontado el efecto de los dividendos,
acordados o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado
en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes, se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad dominante y a los socios
externos en proporcion a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada.

d) Sociedades Asociadas

Se consideran sociedades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad dominante, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia
significativa es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de
una empresa, sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma.
En la evaluacién de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos de voto
potenciales ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando,
igualmente, los derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia
desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la Sociedad
dominante no puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante si en la fecha de
adquisicion cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos
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enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos los
costes de venta.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia se
incluye en la nota 13b.

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que equivale
al importe que representa la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
adquiridos, menos los pasivos asumidos, determinados segun los dispuesto en el apartado de
combinaciones de negocios, mas el fondo de comercio calculado por el exceso entre el coste
de la inversién en las cuentas anuales individuales y el importe anterior. El coste incluye o
excluye, el valor razonable de cualquier contraprestacion pasiva o activa, respectivamente que
dependa de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.

El defecto entre el coste de la inversion en las cuentas anuales individuales y el importe que
representa la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los
pasivos asumidos, se excluye del valor contable de la inversion y se registra como un ingreso
en el epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en equivalencia de
la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada’. No obstante, con anterioridad al
reconocimiento del ingreso, el Grupo evalua los importes del coste de la inversion, de los
activos adquiridos y pasivos asumidos y, en concreto, reduce el valor de cualquier inmovilizado
intangible identificado en la asociada, cuya valoracién no puede ser calculada por referencia a
un mercado activo y de cualquier contraprestacion contingente activa.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas obtenidas desde la
fecha de adquisicion se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones
con abono o cargo a la partida “Participacion en beneficios o pérdidas de sociedades puestas
en equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la participacién
del Grupo en el total de ingresos y gastos reconocidos de las asociadas obtenidos desde la
fecha de adquisicion, se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones
en las asociadas reconociéndose la contrapartida en cuentas de patrimonio neto consolidado.
Las distribuciones de dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones.
Para determinar la participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas, incluyendo las pérdidas
por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran los ingresos o gastos
derivados de la aplicacién del método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas y en los
cambios en el patrimonio neto se determina en base a la participacion en la propiedad al cierre
del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto

potenciales.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas, se
registra una vez considerado efecto de los dividendos, acordados o no, correspondientes a las
acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de
patrimonio neto.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la
inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo
obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades
asociadas. A los efectos del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se considera
inversion neta el resultado de anadir al valor contable resultante de la aplicacién del método de
la puesta en equivalencia, el correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia, forme
parte de la inversion en las asociadas. Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas
asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la inversion, se
registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupo y las

sociedades asociadas sélo se reconocen en la medida que corresponden a participaciones de
ofros inversores no relacionados. Se exceptia de la aplicacion de este criterio el
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reconocimiento de pérdidas no realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor
del activo transmitido.

Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de homogeneizacion
temporal y valorativa en los mismos términos a los que se hace referencia en las sociedades
dependientes.

(i) Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos
financieros de esta nota con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por
deterioro adicionales a las ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro
activo financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacion del método de la
puesta en equivalencia.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacién del valor contable
asociado a la inversion neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcion de la participacion del Grupo en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final
o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion
final de la inversion.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros activos implicitos
en la inversion en las asociadas derivadas de la aplicacion del método de adquisicion. En
gjercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor de las inversiones contra
resultados, en la medida que exista un aumento del valor recuperable.

e) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de forma que las
decisiones estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad
requieren el consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes.

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en sociedades
multigrupo y explotaciones y activos controlados conjuntamente.

La informacion relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son
Uniones Temporales de Empresas (UTEs) se presenta en el Anexo IIl.

Las inversiones en sociedades multigrupo, en su caso, se registran por el método de
integracion proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en
que cesa dicho control conjunto. No obstante si en la fecha de obtencién de control conjunto las
inversiones cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos
costes de venta.

Los criterios de valoracion inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, asi como el
fondo de comercio o la diferencia negativa de consolidacién son consistentes con los
desarrollados en el apartado de combinaciones de negocios y sociedades asociadas.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, el Grupo reconoce en las
cuentas anuales consolidadas, los activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los
que ha incurrido y la parte proporcional en funcién de su porcentaje de participacion de los
activos controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi como la parte
de los ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacion de servicios y los gastos
incurridos por el negocio conjunto. Asimismo, el estado de cambios en el patrimonio y el estado
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de flujos de efectivo incorpora igualmente la parte proporcional que le corresponde al Grupo en
virtud de los acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido
eliminados en proporcion a la participacion mantenida por el Grupo en los negocios conjuntos.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de
las transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos transmitidos se mantengan en
los negocios conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la parte proporcional de los
beneficios o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no
realizadas no se eliminan en la medida en que constituyan una evidencia de deterioro de valor
del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, soélo se
registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes,
aplicandose los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en
el parrafo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizaciéon valorativa y temporal
necesarios para integrar los negocios conjuntos en las cuentas anuales consolidadas.

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a
euros aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste historico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que
tuvieron lugar las transacciones. Los activos no monetarios valorados a valor razonable se han
convertido a euros aplicando el tipo de cambio en la fecha en la que se ha procedido a la
cuantificacion del mismo.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera, se han convertido a euros aplicando al importe en
moneda extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se producen.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de
flujos de efectivo consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liguidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion a euros de activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

(i) Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogi6 a la excepcion prevista en la Disposicion Transitoria Segunda del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias
de conversién acumuladas, por lo que las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas
anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008 se muestran en
reservas de la sociedad inversora. Como consecuencia de ello, el tipo de cambio historico
aplicable para la conversion de los negocios en el extranjero es el tipo de cambio vigente en la
fecha de transicion.
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A partir de dicha fecha, la conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda
funcional no es la de un pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la
aplicacién del siguiente criterio:

* Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisicién de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
balance

* Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio y

* Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversién en el patrimonio neto consolidado

Este mismo criterio es aplicable a la conversién de los estados financieros de las sociedades
puestas en equivalencia, reconociendo las diferencias de conversién correspondientes a la
participacién del Grupo en patrimonio neto consolidado.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
fransacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar
durante ese intervalo.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado, se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados
de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En las operaciones de reduccion
de la participacion en las sociedades dependientes, puestas en equivalencia y negocios
conjuntos, la imputacién de las diferencias de conversion a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se realiza siguiendo los mismos criterios que los expuestos para los ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto consolidado.

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la moneda
de los paises en los que estan domiciliados.

g) Capitalizacion de gastos financieros

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material e inversiones
inmobiliarias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones
de uso y explotacién, los gastos financieros relacionados con la financiacion especifica
directamente atribuible a la adquisicion o construccion.

En la medida que la financiacion se haya obtenido especificamente, el importe de los intereses
a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la misma.

La capitalizacion de intereses se realiza a través de la partida “Incorporacién al activo de
gastos financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

h) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisicion. El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del
negocio del Grupo en su conjunto, como, marcas y similares generadas internamente, asi
como los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada a medida que se incurren.
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(i) Investigacién y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacién y desarrollo se registran como
gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

El Grupo procede, a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo en proyectos
especificos e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

e El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

¢ Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y
objetivos perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza
genéricamente para cada conjunto de actividades interrelacionadas por la
existencia de un objetivo comun.

(i) Concesiones y derechos de explotacion

Tal y como se describe en la nota 8, el Grupo explota diversos activos mediante contratos de
concesion de servicios otorgados por diferentes entes publicos.

Como consecuencia de la aplicacion de la Orden EHA/3362/2010, son de aplicacion las
normas de registro y valoracion descritas en el apartado (j) de esta nota, “Activos sujetos a
concesion”.

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la obtencién de las
mismas.

Adicionalmente, en el caso de la adquisicion del Subgrupo Inassa por parte de Canal Extensia,
S.A., la diferencia entre los correspondientes valores de adquisicion y los valores tedricos
contables en los momentos de las adquisiciones, que ascendieron a un total de 67.323 mil de
euros, fue asignada en el momento de la adquisicion, en base a las valoraciones de mercado
realizadas por terceros a dicha fecha, como mayor valor de las concesiones administrativas de
explotacion de la red de abastecimiento de agua del Distrito de Barranquilla (Colombia).

(i) Derechos de emision

Los derechos de emision se registran cuando naces para el Grupo los derechos que los
originan y figuran contabilizados a su precio de adquisicion o coste de produccion.

Los derechos de emision, cuyo origen es una reduccion certificada de las emisiones de una
unidad de reduccion de emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de
aplicacién conjunta, se valoran al coste de produccion determinado, siguiendo los mismos
criterios que los establecidos en la valoracion de existencias.

Los derechos de emision no son objeto de amortizacion. El Grupo sigue el criterio (FIFO, LIFO,
PMP, identificacién individual) para reconocer la baja de los derechos de emision.

(iv) Patentes, licencias, marcas y similares

El epigrafe incluye el concepto de marcas como signos de identidad corporativa tanto
denominativos como graficos registrados. Se valoran a su coste de adquisicion que incluye su
inscripcidn y registro.

(v) Aplicaciones Informaticas

Este epigrafe incluye los importes de aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por el
propio grupo, incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de desarrollo. Los gastos de
mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en los mismos.
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(v1) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(vii) Vida util y amortizaciones

El Grupo evalta para cada inmovilizado intangible adquirido si la vida (til es finita o indefinida.
A estos efectos se entiende que un inmovilizado intangible tiene vida util indefinida cuando no
existe un limite previsible al periodo durante el cual va a generar entrada de flujos netos de
efectivo.

En su caso, los inmovilizados intangibles con vidas ttiles indefinidas, no se amortizan, sino que
se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si existen
indicios de una potencial pérdida del valor de los mismos.

La amortizacién de los inmovilizados intangibles con vidas Utiles finitas se realiza de forma

lineal distribuyendo el importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util
mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Concepto Anos de Vida util

Concesiones Periodo de la concesion
Patentes, licencias, marcas y 10

Aplicaciones informaticas 5

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios desde la fecha
de terminacién de los proyectos. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste
de adquisicion menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen como un cambio de estimacion.

(viii) Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado () “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion” de esta nota.

i) Inmovilizaciones materiales
(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de
adquisicion. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en
marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El inmovilizado material
se presenta en el balance consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Segun se establecié en la disposicion transitoria primera del Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, por la que se aprobd el Plan General de Contabilidad, el valor contable de los
elementos patrimoniales de la Sociedad dominante al 1 de enero de 1990, fecha de entrada en
vigor de la Ley 19/1989 de 25 de julio, de Reforma parcial y adopcion de la legislacién mercantil
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a las Directivas de la Comunidad Econémica Europea en materia de Sociedades, se entendio
equivalente al precio de adquisicion. Posteriormente, el Ente Publico se acogié a la
actualizacion del RDL 7/1996, aplicando los coeficientes de actualizacién sobre los valores
contables a 1 de enero de 1992. Después del 1 de enero de 1997, todo el inmovilizado
adquirido se muestra valorado a coste de adquisicion.

En relacion con los bienes recibidos por el Grupo en régimen de adscripcion y en linea con lo
establecido en los respectivos Convenios, éstos se valoran a su valor razonable registrando su
correspondiente contravalor en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”

(nota 19).

Por otro lado, los bienes comprendidos en el inmovilizado material del Subgrupo Inassa se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccion, incluyendo los ajustes por inflacion y
por valorizacion de activos realizados hasta el 28 de febrero de 2002 (fecha de adquisicion por
parte de Canal Extensia, S.A. del Subgrupo Inassa) en base a las normativas de las filiales
iberoamericanas, por estimarse que dichos efectos se asimilan al valor de mercado de los
activos a la fecha de adquisicién. A partir de dicha fecha no se incluyen los efectos de los
ajustes por inflacién y revalorizacion de activos efectuados en virtud de leyes locales.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado
que resulta de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los
consumos propios de materiales de almacén y se recogen en el epigrafe Trabajos realizados
por la empresa para su activo de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos y maquinas en
sustitucion de otras semejantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos anteriormente.
Las piezas cuyo ciclo de aimacenamiento es inferior al afio se registran como existencias. Las
piezas cuyo ciclo de almacenamiento es superior al afio y corresponden de manera exclusiva a
determinados activos se registran y amortizan conjuntamente con los mismos y se amortizan
linealmente durante el periodo estimado de sustitucion.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o
retiro, asi como de la rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que
constituyan obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propésitos distintos de
la produccién.

Con fecha 1 de enero de 2011, y como consecuencia de la aplicacion de la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprobaron las Normas de adaptacion del
Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, la
practica totalidad de los elementos patrimoniales que formaban parte del inmovilizado material
fueron reclasificados al epigrafe “Acuerdo de concesion, activo regulado” (véase notas 8 y 9).

(i) Amortizaciones

La amortizacion de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por
importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. El Grupo determina el
gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacion al coste total del elemento y una vida Util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material, se determina siguiendo el método

lineal mediante la aplicacion de los porcentajes de amortizacion que se mencionan a
continuacion:
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Concepto Porcentajes de Amortizacion

Minimo Maximo
Edificios 1,00% 3,00%
Urbanizaciones y caminos 1,00% 12,00%
Embalses 1,40% 5,00%
Grandes conducciones 1,40% 3,00%
Estaciones de tratamiento 5,00% 10,00%
Estaciones de elevacion 5,00% 10,00%
Depositos 2,00% 6,00%
Red de distribucion 2,90% 8,00%
g%g%gar:es y redes eléctricas de alta 1,40% 7.60%
Lineas eléctricas baja tension 4,00% 8,00%
Estaciones depuradoras 3,30% 10,00%
Captaciones de aguas subterraneas 1,40% 2,50%
Equipos de laboratorio 5,50% 12,00%
Comunicaciones 5,50% 12,00%
Sistemas informaticos e instalaciones 7,10% 15,00%
Utiles y herramientas 12,50% 30,00%
Mobiliario y enseres 5,00% 20,00%
Magquinaria 5,00% 30,00%
Equipos para procesos de informacién 12,50% 25,00%
Elementos de transporte 5,00% 16,00%

El Grupo revisa el valor residual, la vida dtil y el método de amortizacién del inmovilizado
material al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos
se reconocen como un cambio de estimacion.

(iii} Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo solo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida Uutil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento del inmovilizado material
se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

(iv) Deterioro del valor de los activos
El Grupo evalGa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se

mencionan en el apartado (I) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a
amortizacion o depreciacion” de esta nota.
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j) Activos sujetos a concesion

El Grupo analiza en funcién de las caracteristicas contractuales y legales, si los acuerdos de
concesion se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la
que se aprueban las Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas.

En los contratos de concesion incluidos en el alcance de la Norma, la prestacion de servicios
se reconoce siguiendo las politicas contables desarrolladas en el apartado (u). En el caso del
Grupo los acuerdos de concesion son de explotacion, dado que no existen contratos de
construccion.

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotacion
que la entidad concedente otorga a la empresa concesionaria, se contabiliza por el Grupo
como un inmovilizado intangible, de acuerdo con la norma de valoracién aplicable al
Inmovilizado intangible.

Si la cesion es retribuida, el derecho de uso se reconoce por el valor actual de la
contraprestacién pagada o a pagar, sin considerar los pagos contingentes asociados a la
operacion. En todo caso se entiende que existe contraprestacion y que ésta se corresponde
con el valor razonable del citado derecho, siempre y cuando la cesién de la infraestructura esté
incluida dentro de las condiciones de una licitacion en la que la sociedad concesionaria se
comprometa a realizar una inversion o entregar otro tipo de contraprestacion y a cambio
obtenga el derecho a explotar o bien solo la infraestructura preexistente o bien la citada
infraestructura junto a la nueva infraestructura construida.

Si el Grupo recibe el derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el
servicio de explotacién sin contraprestacion o por una contraprestacién inferior al valor
razonable del derecho, el derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios aplicables a las
subvenciones, donaciones y legados del apartado (q).

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio de reparto lineal a lo largo del
periodo concesional.

Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion o mejora, se deben
capitalizar en el inmovilizado intangible. Si la infraestructura se adquiere a terceros, los gastos
financieros se capitalizan siguiendo los criterios indicados en el apartado (g). En ambos casos,
los gastos financieros se capitalizan a través de la partida Incorporacién al activo de gastos
financieros que forma parte del margen financiero.

Si la infraestructura esta compuesta de elementos susceptibles de ser utilizados por separado,
y la fecha en que estan en condiciones de explotacion es distinta para cada una de ellas, el
Grupo considera esta circunstancia e interrumpe la capitalizacion de los gastos financieros en
la parte proporcional del inmovilizado intangible que deba identificarse con la citada
infraestructura que esta en condiciones de explotacion.

Si la retribucién consiste en un inmovilizado intangible, a partir del momento en que la
infraestructura esta en condiciones de explotacion, el Grupo capitaliza los gastos financieros
devengados, siempre que:

¢ Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad.

¢ Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar
el importe activado.

En este sentido, el Grupo considera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de

los citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademéas de estar
contemplado en el Plan Econémico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes:
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¢ Que existe la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a
los gastos financieros activados a través de la inclusion de estos gastos como costes
permitidos a efectos de la determinacion de la tarifa.

* Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitiran la
recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado
intangible, a partir de las magnitudes del Plan Econémico Financiero se determinan los
siguientes importes:

» Total de ingresos previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

» Total de gastos financieros previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

En relacion con los ingresos previstos se determina la proporcién que representa para cada
ejercicio los ingresos de explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcién se aplica
al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el
importe de los mismos a imputar a cada ejercicio econdémico, como gasto financiero del
ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos en un ejercicio es mayor que el previsto, la
proporcién a que se ha hecho referencia viene determinada para ese ejercicio por la relacion
entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que generalmente produce un ajuste en la
imputacién correspondiente al Gltimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que
se deriva del parrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se imputa a
resultados como gasto financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia
sea negativa y por el importe que resdite.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el Plan
Econdmico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto financiero
a imputar al resultado del ejercicio.

Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del cambio se tratan sin ajustar los
importes de gastos financieros ya imputados a resultados en ejercicios anteriores, y aplicando
lo establecido en los parrafos anteriores para el periodo que resta hasta el final de la
concesion, teniendo en cuenta que el importe activado pendiente de imputar a resultados, debe
formar parte del total de gastos financieros previstos a producir durante el resto de periodo
concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida “Acuerdos de concesion,
activacion financiera” del epigrafe Inmovilizado intangible del Balance consolidado.

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo de mantener la infraestructura durante el
periodo de explotacion o restaurarla con anterioridad a su devolucién al cedente al final del
acuerdo de concesion, en la medida en que no suponga una actividad que genera ingresos, se
reconocen siguiendo la politica contable de provisiones del apartado (s).

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se
incurren. Las actuaciones de reposicion, gran reparacion y las actuaciones necesarias para
revertir la infraestructura implican el reconocimiento de una dotacién a la provisién de forma
sistematica. No obstante, en la medida en que la obligacién sea asimilable a una obligacion de
desmantelamiento, se reconoce como tal.

Las actuaciones de mejora o ampliacion de capacidad, se deben considerar como una nueva
concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, el Grupo considera que
estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos
desde la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provisién por desmantelamiento o
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retiro por la mejor estimacion del valor actual del desembolso necesario para cancelar la
obligacion asociada a las actuaciones que no se vean compensadas por la posibilidad de
obtener mayores ingresos desde la fecha en que se ejecuten. La contrapartida es un mayor
precio de adquisicion del inmovilizado intangible.

En su caso, la cesion del derecho de uso a terceros de activos sujetos a concesion, se
reconoce siguiendo los criterios expuestos en el apartado de Arrendamientos. En la medida en
que se cedan sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al activo, la transaccion
se reconoce como un arrendamiento financiero. Los activos adquiridos o construidos para su
venta posterior en el curso ordinario de las operaciones se reconocen como existencias.

k) Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la actividad o para fines administrativos

del Grupo.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como
inversién inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estan
terminados. Sin embargo, las obras de ampliacion 0 mejora sobre inversiones inmobiliarias, se
clasifican como inversiones inmobiliarias.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos
para el inmovilizado material.

La amortizacion de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de los
mismos criterios que para el inmovilizado material.

I) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion

El Grupo sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro
de valor, de comprobar al menos con una periodicidad anual el potencial deterioro de valor que
pudiera afectar a los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion, al objeto de
comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable,
entendiéndose éste como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor

en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el
Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que
pudiera afectar al fondo de comercio y a los inmovilizados intangibles con una vida util

indefinida.

Por ofra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
economico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo

reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no
genere entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las
correspondientes a otros activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable
se determina para la Unidad Generadora de Efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su
caso, el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos
no corrientes de la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el
limite para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su

valor de uso y cero.
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E! Grupo evalta en cada fecha de cierre si existe algtn indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sélo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada. No obstante la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversion de la pérdida de valor de una UGE se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor
contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de
manifiesto una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “pérdidas
procedentes del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

m) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendador

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de
arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo no transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacion los principios contables
aplicables para los correspondientes inmovilizados.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos
concedidos, se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento,
salvo que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo

arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la
aplicacién de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que
se vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en

el contrato.
n) Instrumentos financieros
(i) Clasificacion y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
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fondo economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o de instrumento de patrimonio.

El Grupo clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones del Grupo en el momento de su reconocimiento inicial.

(i) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion soélo cuando se tiene el
derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la
cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iif) Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de créditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros.
Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del

tipo de interés efectivo.

No obstante los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se

valoran por su valor nominal.

El Grupo reconoce dentro de partidas a cobrar, créditos por operaciones no comerciales con
determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura destinados al
servicio de distribucién de agua realizados en sus municipios cuyo cobro se instrumenta a
través del recibo de los abonados. La diferencia entre el importe pendiente de cobro por los
trabajos realizados y su coste amortizado se reconoce como una periodificaciéon de activo que
se imputa en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo previsto de

recuperacion de los mismos.
(iv) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y el Grupo ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos
correspondientes a los servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de
gastos de la transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Las transacciones en las que el Grupo retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacién recibida. Los gastos de la
transaccién, se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(v) Deterioro de valor de activos financieros
Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una

pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
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causantes de la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

El Grupo sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda cuando se ha producido una reduccion
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

(vi) Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida
por deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor
actual de los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en
las que no se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a resultados y son reversibles en ejercicios
posteriores si la disminucidn puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

(vii) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio de
sociedades no consolidadas se reconocen cuando han surgido los derechos para el Grupo a su
percepcion. Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados
con anterioridad a la fecha de adquisicién porque se han distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicién, minoran el valor contable de la
inversién.

(viii) Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion
que son directamente atribuibles a la emision de los mismos. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste
amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se
valoran por su valor nominal.

El Grupo reconoce como Pasivos financieros las fianzas recibidas de consumo de los
abonados en el momento de la firma del contrato como garantia del cobro por los suministros a
consumir en el futuro.

La diferencia entre el importe recibido y el coste amortizado, se reconoce como un ingreso
anticipado que se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo
promedio que se estima como prestacion del servicio.

(ix) Bajas y modificaciones de pasivos financieros
El Grupo da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

o) Existencias

Las existencias se valoran por el coste promedio de adquisicion. El coste de adquisicién incluye
el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras
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partidas similares asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su consumo
o venta y otros directamente atribuibles a la adquisicién, asi como los gastos financieros (véase
apartado (g) de esta nota) y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del
coste de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso, COmo una minoracion de la
partida aprovisionamientos de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucién.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los
que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto
realizable su precio de reposicion.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara
evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econémicas. La reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor
del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se
reconocen contra los epigrafes Variacion de existencias de Aprovisionamientos.

p) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos
bancarios a la vista en entidades de crédito.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos vy cobros
procedentes de activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos
efectos se considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de
adquisicién y la de vencimiento no supere seis meses. A efectos del estado de flujos de
efectivo se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes las disposiciones de
lineas de crédito que forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo.

q) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las
mismas y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables
sobre la recepcion de las mismas. Para las subvenciones de capital procedentes de Fondos
Europeos, el Grupo considera que se han cumplido las condiciones en el momento de su
percepcion efectiva.

Dentro del epigrafe del balance consolidado se recoge como subvenciones recibidas el valor
razonable atribuido a determinados activos cedidos al Grupo, las cuales se imputan a
resultados lineal y proporcionalmente a la depreciacion experimentada por dichos activos.

Adicionalmente, y de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, se recogen
como subvenciones los importes percibidos por el Grupo de nuevos usuarios de suministro de
agua en concepto de derechos de acometida y obras de adaptacién y prolongacion de la red de
distribucién.

Segun establece el Decreto 2922/1975, de 31 de diciembre, que aprueba el Reglamento para
el servicio y distribucién de las aguas, las obras que ejecuta el Grupo para poder efectuar el
suministro de agua son propiedad de la misma.
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La imputacién a resultados del ejercicio de las subvenciones se realiza en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados con dichas
percepciones y se registra en el epigrafe “Imputacién de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en
el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

r) Aportaciones definidas, prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo
a los empleados

El Canal de Isabel Il y algunas de sus sociedades dependientes poseen compromisos por
planes de pensiones y otros conceptos con su personal.

Canal de Isabel Il Gestion S.A.:

El 3 de noviembre de 1990 Canal de Isabel Il alcanzé un acuerdo para la creacion de un Fondo
Externo para su personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de
Regulacién de los Planes y Fondos de Pensiones. Las caracteristicas principales de este
acuerdo, son las siguientes:

El Promotor realizara mensualmente una contribucion consistente en un porcentaje del salario
a efectos del Plan correspondiente a cada participe en dicho periodo. El porcentaje sobre los
salarios a efectos del Plan a que deben ascender las contribuciones sera del 8,7% para los
participes ingresados en Canal de Isabel Il con anterioridad al 3 de noviembre de 1990 y del
6,5% para los participes ingresados en Canal de Isabel Il a partir de dicha fecha. Para los
participes ingresados en la Sociedad dominante antes de 3 de noviembre de 1990, un 7% se
destinara al fondo de capitalizacion y el resto, un 1,7%, para asegurar las contingencias de
fallecimiento e invalidez. Para los participes ingresados en la Sociedad dominante a partir del 3
de noviembre de 1990, un 4,8% se destinara al fondo de capitalizacién y el resto, un 1,7%,
para asegurar las contingencias de fallecimiento e invalidez.

Canal de Isabel I Gestion, S.A. registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacion
definida que mantiene a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6 de la Ley 5/2013, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el afio 2014, durante el gjercicio
2014 no se han realizado aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro
colectivo que incluyan la contingencia de jubilacion. En los afios 2013 y 2012 y de acuerdo con
lo establecido en las Leyes respectivas de Presupuestos Generales de la Comunidad de
Madrid no se realizaron aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro
colectivo que incluyan la contingencia de jubilacién. Asimismo, el articulo 21.6 de la Ley
3/2014, de 22 de diciembre de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el
afio 2015 establece igualmente que durante el ejercicio 2015 no se podran realizar
aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan la
contingencia de jubilacién.

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se exterioriz6 el fondo interno que tenia constituido para el
personal pasivo mediante la contratacion de una Péliza de seguro con una Aseguradora. Los
compromisos asegurados alcanzan al colectivo de beneficiarios que hubieran causado pensién
con anterioridad a la formalizacion del Plan de pensiones de fecha 3 de noviembre de 1990 y
comprenden prestaciones de jubilacion e invalidez, viudedad y orfandad, estableciéndose una
revalorizacién estimada de las prestaciones de un 2% anual. Las hipétesis utilizadas en el
estudio actuarial para el calculo de la prima correspondiente a la exteriorizacion han sido las
siguientes: interés técnico del 5,15% hasta el 31 de diciembre de 2041 y del 2,5% desde el 1
de enero de 2042, tablas de mortalidad PERM/F 200P y gastos de gestion 0,23% de la prima.
Las pensiones se regularizaran anualmente en funcién de los incrementos que experimenten
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las pensiones de la Seguridad Social. El importe de la prima necesaria para la regularizacion
de los compromisos en curso de pago asumidos por la sociedad dependiente con su personal
pasivo, y que se encuentran exteriorizados, se calcula con una periodicidad anual por actuarios
independientes de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectada, registrandose en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Por otro lado, se mantenia el criterio de constituir sobre una base sistematica la provision
necesaria para cubrir los premios de permanencia para el personal activo. De acuerdo con el
Convenio Colectivo, se ha venido constituyendo un fondo interno para cubrir los premios de
permanencia a los 25 y 35 afios de antigliedad, cuya dotacion se determina en base lineal a
partir de los 15 y 25 afios de permanencia en la Canal de Isabel Il Gestion, S.A.
respectivamente, de acuerdo con los afios a partir de los cuales se comienza a devengar el
compromiso con el personal por este concepto. Con fecha 4 de enero del 2011, y como
consecuencia de la firma del acuerdo con los representantes de los trabajadores, de fecha 30
de abril de 2010, Canal de Isabel Il suscribié y aboné una poliza de seguros de devengos por la
liquidacién anticipada del premio de permanencia por un importe Unico de 5.833 miles de
euros. La entidad aseguradora garantiza el pago al beneficiario de un capital diferido en el caso
de supervivencia de éste. Para el abono de la prestacion asegurada sera necesario que el
asegurado haya alcanzado la antigiledad en la empresa de 25 o 35 afios. Las hipétesis
utilizadas en la constitucién de la poliza y para el célculo de la prima Unica inicial ha sido un
interés técnico del 4,89% hasta el 4 de enero de 2051 y mas alld de este periodo el 2,25%,
tablas de supervivencia PERM/F-2000P y gastos de gestion 0,10% sobre la prima.

En ejercicios anteriores se ha venido reconociendo, de acuerdo con el Convenio Colectivo el
complemento personal en concepto de antigliedad por cada trienio de servicios prestados. Con
fecha 4 de enero de 2011 y como consecuencia de la firma del acuerdo con los representantes
de los trabajadores, de fecha 30 de abril de 2010, Canal de Isabel Il suscribi6 y abond una
poliza de seguros de riesgos por la liquidacién anticipada de este concepto por un importe
Unico de 55.591 miles de euros. La entidad aseguradora se compromete a satisfacer a los
asegurados una renta actuarial anual temporal sin reversion hasta la fecha de jubilacioén,
prevista a los 65 afios o hasta el momento de finalizacion del contrato para el caso de
trabajadores temporales. Dichas rentas tendran un crecimiento anual del 1,2 %. El primer pago
tuvo lugar en septiembre de 2013 por importe de 836 miles de euros. En el ejercicio 2014 se ha
pagado 1.548 miles de euros por este concepto. Las hipétesis utilizadas para la determinacién
de la prima Gnica han sido un interés técnico del 5,33%, tablas de supervivencias PERM/F
2000P y gastos de gestion 0,45% sobre la prima.

La sociedad dependiente sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a
estos planes en el momento en que surge la obligacién mediante la realizacion de los
oportunos estudios actuariales para el calculo de la obligacion al cierre de cada ejercicio. Las
eventuales diferencias actuariales positivas o negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio
son reconocidas en la Cuenta de Pérdidas y Ganancias consolidada de dicho ejercicio.

Hidraulica Santillana S.A.U. e Hispanagua, S.A.U:

De acuerdo con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, que desarrolla las disposiciones
legales sobre instrumentacion de los compromisos empresariales por pensiones, estas
sociedades dependientes establecieron un Plan de Pensiones de Empleo.

El Plan de Pensiones de Empleo promovido por las sociedades dependientes se formaliz6 en
diciembre de 2000 en la modalidad de aportacion definida para las prestaciones de jubilacion y
de prestacién definida (asegurado mediante contrato de seguros) para las prestaciones de
fallecimiento e invalidez.

El Plan de Pensiones toma en cuenta el previo sistema de prevision social al que tenian
derecho los empleados en concepto de derechos por servicios pasados a 1 de diciembre de
2000. La cantidad global de obligacién por servicios pasados ascendié a 154 miles de euros en
el caso de Hidraulica Santillana y 2.828 miles de euros en el caso de Hispanagua, que fue
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integrado en Diciembre de 2000 en el Fondo de Pensiones denominado “FONDPOSTAL Canal
de Isabel Il, F.P.”, administrado por la Entidad Gestora “Gestién de Prevision y Pensiones,
S.A.” y custodiado y depositado en la Entidad Depositaria BBVA.

De acuerdo con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, que desarrolla las disposiciones
legales sobre instrumentalizacion de los compromisos empresariales por pensiones,
Hispanagua, S.A.U. procedi6 en el ejercicio 1999 a la exteriorizacién de las obligaciones con su
personal pasivo mediante la contratacion de un seguro con SCH Seguros. El desembolso de
las aportaciones por un total de 5.672 miles de euros fue efectuado integramente en 1999.

Asimismo Hispanagua, S.A.U. tiene un compromiso por premio de jubilacion anticipada que fue
exteriorizado en 2002 mediante la contratacion de un seguro con BBVA Seguros. El
desembolso de las aportaciones por un total de 173 miles de euros fue desembolsado
integramente.

La sociedad dependiente registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacion definida
que mantiene a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las
contribuciones devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados
(véase nota 29 (c)).

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6 de la Ley 5/2013, de 23 de diciembre, de
Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el afio 2014, durante el ejercicio
2014 no se han realizado aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro
colectivo que incluyan la contingencia de jubilacién. En los afios 2013 y 2012 y de acuerdo con
lo establecido en las Leyes respectivas de Presupuestos Generales de la Comunidad de
Madrid no se realizaron aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro
colectivo que incluyan la contingencia de jubilacion. Asimismo, el articulo 21.6 de la Ley
3/2014, de 22 de diciembre de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el
afio 2015 establece igualmente que durante el ejercicio 2015 no se podran realizar
aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan la
contingencia de jubilacion.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U:

El anterior convenio colectivo aplicable a Inalsa (anterior empresa concesionaria) establecia en
su articulo 20 una indemnizacion denominada “constancia en el trabajo”, que premiaba la
vinculacion de los trabajadores a la empresa, abonando a los empleados que se jubilaran o
fallecieran en servicio activo la correspondiente indemnizacion establecida en funcién de los
afios de servicio. Esta indemnizacion fue subrogada por Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.

De acuerdo con el Real decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto 1588/1999
de 15 de octubre, que desarrolla las disposiciones legales sobre instrumentacién de los
compromisos empresariales por pensiones, concluimos que cualquier obligacién dineraria
asumida por una empresa con sus trabajadores y que se encuentre vinculada, a la jubilacion,
fallecimiento e incapacidad permanente tendra naturaleza juridica propia de los compromisos
por pensiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, Inalsa procedid, con fecha 25 de abril de 2005, a la
exteriorizacion de las obligaciones con su personal mediante la contratacién de un seguro
colectivo de vida con la Compaiiia Aseguradora Winterthur Vida, Sociedad Anénima de
Seguros y Reaseguros sobre la vida, con Inalsa como empresa tomadora del seguro (n° de
pdliza 82-18.514); asumiendo esta las obligaciones correspondientes.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 20 de la ley 22/2013, de 23 de diciembre, de

Presupuestos Generales del Estado para 2014, durante el ejercicio 2014 la Sociedad
dependiente no ha realizado aportaciones al seguro.
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Amagua C.E.M:

El Codigo de Trabajo de la Republica de Ecuador establece la obligacion por parte de la
sociedad dependiente de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan
cumplido un minimo de 25 afos. Desde 2008 esta sociedad dependiente, registra provisiones
para estos beneficios en base a un estudio actuarial efectuado por un tercero independiente.
De acuerdo con dicho estudio, a 31 de diciembre de 2014, el valor presente de la provision
matematica actuarial de jubilacion patronal asciende a un importe de 106 miles de euros
aproximadamente (71 miles de euros en 2013).

(i) Planes por prestaciones definidas

E! Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de
primas de seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a
los empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigible o
de proceder al pago de cantidades adicionales en el caso en los que el asegurador no efectie
el desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los
empleados en el ejercicio o en ejercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance consolidado corresponde al valor
actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el
valor razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan, menos las pérdidas o ganancias
actuariales surgidas a partir del 1 de julio de 2012 no reconocidas y menos los costes por
servicios pasados no registrados.

(i) Aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida
que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido
cualquier importe ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto
devengado solo se reconocen los correspondientes activos en la medida en las que éstos
puedan aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en
efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan
utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad.

s) Provisiones
(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacion y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el estado de situacion financiera consolidado corresponden a la
mejor estimacion a la fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la
obligacién presente, una vez considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la
provision y cuando resulte significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre
que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada

periodo.
Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Sila

obligacién implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces
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posibles y cada punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacién se
valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en el Estado de
Resultados Consolidado.

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero
mediante un acuerdo legal o contractual, la provisién se reconoce exclusivamente por la parte
del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion. La reversion se realiza contra la partida de resultados en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en
la partida otros ingresos.

(i) Provision por derechos de emision

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero se dotan sistematicamente
con abono a la provisidn por derechos de emision que se cancela en el momento en que tiene
lugar la entrega de los correspondientes derechos concedidos por las administraciones
publicas a titulo gratuito y los adquiridos en el mercado.

La provisién se determina considerando que la obligacion sera cancelada:

» En primer lugar, mediante los derechos de emisién transferidos a la cuenta de haberes
de la empresa en el Registro nacional de derechos de emision, a través de un Plan
Nacional de asignacion, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en
proporcion a las emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se
han asignado. El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se determina en
funcién del valor contable de los derechos de emision transferidos.

* A continuacion, mediante los restantes derechos de emisién registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacion se determina, de acuerdo con el método
del precio medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emision.

En caso de que la emisién de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de
emision, porque las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien
mediante los derechos transferidos en un Plan Nacional de asignacién que sean imputables a
dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos de emisién, adquiridos o producidos,
se procede a dotas adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de derechos. El gasto se
determina de acuerdo con la mejor estimacion posible del importe necesario para cubrir el
déficit de derechos.

t) Ingresos por venta de bienes

Los ingresos por la venta de bienes se reconocen por el valor razonable de la contrapartida
recibida o a recibir derivada de los mismos.

No obstante el Grupo incluye los intereses incorporados a los créditos comerciales con
vencimiento no superior a un afio que no tienen un tipo de interés contractual, cuando el efecto
de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.
Los ingresos se reconocen cuando el Grupo ha realizado la prestacion de los servicios que los
mismos representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente
monetaria o financiera derivada de los mismos.

u) Prestacion de servicios

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas “Prestaciones del servicio publico de
explotacion de las infraestructuras afectas a los acuerdos de concesion”.
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Para los consumos de agua no facturados y suministrados a clientes, se estima su cuantia a
efectos de reflejar la venta correspondiente.

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con
fiabilidad, los ingresos s6lo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son

recuperables. |
v} Impuesto sobre beneficios '

La Ley 31/1991, de 30 de Diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 1992, |
establecié en su Disposicidon Adicional 232, que a partir de 1 de enero de 1992, el Canal de
Isabel Il quedaba sometido al Régimen Tributario General. '

El 1 de enero de 1996 entrd en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, que en su articulo
32.2 determinaba una bonificacion del 99% de la parte de cuota integra que se corresponda
con las rentas derivadas de la prestacion de determinados servicios publicos, entre los cuales
se incluye el suministro, saneamiento y reutilizacion de agua. Canal de Isabel Il Gestién, S.A.
aplica esta bonificacion por haberle sido encomendada por Ley la prestacién de dichos
servicios en el &mbito de la Comunidad de Madrid.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente
como el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades
que se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del
gjercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.

La Sociedad dominante tributara, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracién
consolidada como en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen
Especial de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del
Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de
octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria.

Las Sociedades integrantes del grupo fiscal se detallan a continuacion:

- Canal de Isabel Il
- Canal de Isabel Il Gestion, S.A.
- Canal Extensia, S.A.U.
- Hispanagua S.A.U.
- Hidraulica Santillana S.A.U.
- Canal de Comunicaciones Unidas S.A.U.
- Canal Energia, S.L.
- Canal Energia Generacién, S.L.U.
- Canal Energia Distribucién, S.L.U.
- Canal Energia Comercializacién, S.L.U.
- Canal Gas Distribucion, S.L.U.
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.
Segun la Ley 27/2014, de 27 Noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28
de Noviembre de 2014 y que supone una completa revision de la anterior nhormativa reguladora
del referido Impuesto, ha entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2015, entre los numerosos cambios normativos introducidos por la indicada nueva normativa,
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destaca la modificacién del tipo general del Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor
hasta 2014, pasa a ser del 28% en 2015 y del 25% en 2016 y siguientes ejercicios para las
Sociedades que integran el Grupo Fiscal en Espaiia.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles
Las diferencias temporarias imponibles se reconocen en todos los casos excepto que:

» Surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una
transaccién que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no
afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en dependientes y negocios
conjuntos sobre los que el grupo tenga la capacidad de controlar el momento de su
reversion y no fuese probable que se produzca su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

¢ Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

» Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en dependientes y
negocios conjuntos en la medida en que las diferencias temporarias vayan a revertir
en un futuro previsible y se espere generar bases imponibles futuras positivas para
compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, sélo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuesto diferido, si el Grupo tiene la intencion de adoptarlas o
es probable que las vaya a adoptar.

(i) Valoracion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos.

No obstante, para la valoracion de las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones
de resultados en las cuentas anuales consolidadas, se utiliza el tipo impositivo de la sociedad
que ha contabilizado el resuitado.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio el valor contable de los activos por impuestos
diferidos con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no es probable que vayan a
existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.
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Los activos por impuesto diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio si se
cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente
no habian sido reconocidos.

(iv) Clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance consolidado como
activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacién o
liquidacion.

w) Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacién es un componente del Grupo que desarrolla actividades de
negocio de las que se pueden obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos
resultados de explotacion son revisados de forma regular por el Consejo de Administracion,
para decidir sobre los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en
relacion con el cual se dispone de informacion financiera diferenciada.

x) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aguellos que cumplan los siguientes criterios:

» Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan
ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces
meses siguientes a la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo
normal de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su
negociacion, se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha
de cierre o el Grupo no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de
los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

» Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro
de los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.

y) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como” Otros gastos
de explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto
medioambiental y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o
eliminacion de la contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como
activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes
con los que se mencionan en el apartado (i) de esta nota.
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z) Transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable y
otras partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable asi como con
otras partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o

recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

6. FONDO DE COMERCIO DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los movimientos durante los ejercicios 2014 y 2013 en este epigrafe han sido los siguientes:

Miles de euros

Altas of ;
SO0 TV B Saldo o
al perimetro onversién
AAA Ecuador Agacase 474 - (63) 411
Hidraulica Santillana, S.A.U. 12.610 - B 12.610
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. 30 - (3) 27
Emiss&o Engenharia e Construgdes, S.A. B 16.311 (22) 16.289
TOTAL 13.114 16.311 (88) 29.337

Miles de euros

gf II((J:|1c7201a3l a::t:%?%orac’i):r: géferenc:as g? Ilf 5)1201%

al perimetro onversién
AAA Ecuador Agacase 578 - (104) 474
Hidraulica Santillana, S.A.U. 12.610 - - 12.610
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. - 32 2) 30
TOTAL 13.188 32 (106) 13.114

Cada una de las sociedades consolidadas constituye el grupo de UGEs de més bajo nivel al
que se gestiona el fondo de comercio reconocido a los efectos de comprobacién del deterioro
de valor.

Las hipotesis clave para determinar el valor en uso utilizado para la obtenciéon del valor
recuperable en el analisis del deterioro de valor del fondo de comercio incluyen las tasas de
crecimiento y la tasa media ponderada de coste de capital (WACC).

El Grupo realiza la prueba de deterioro anual de cada grupo de UGEs al que ha sido asignado

el fondo de comercio. La determinacion del valor recuperable de una unidad generadora de
efectivo a la que se ha asignado el fondo de comercio implica el uso de estimaciones por la
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Direccion. El valor recuperable es el mayor del valor razonable menos los costes de venta y su
valor en uso. El Grupo determina el importe recuperable de las UGEs en base a calculos del
valor en uso. Estos calculos usan descuentos de flujos de efectivo para determinar dichos
valores. Los calculos de descuento de flujo de efectivo se basan en las proyecciones a 5 afios
de los presupuestos aprobados por la Direccién. Con respecto al periodo en el que la Sociedad
ha proyectado flujos, se han utilizado mas de 5 afios ya que al tratarse de concesiones existen
proyecciones hasta la finalizacion de las mismas. La Direccion considera que estas
proyecciones son fiables y se puede demostrar su capacidad en base a la experiencia pasada.
Los flujos representan la mejor estimacién de la Direccion sobre la evolucion futura del
mercado. Los flujos de efectivo a partir del 5° afio se extrapolan utilizando tasas de crecimiento
individuales para cada UGE. Los periodos de tiempo considerados en estas proyecciones son
los de las correspondientes concesiones actualmente explotadas por estas entidades. Las
estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en
los valores y en la pérdida por deterioro de valor. La tasa media ponderada de coste de capital
(WACC) considerada para la inversion en Hidraulica Santillana, S.A.U. ha sido del 5,50%
(7,21% en el ejercicio 2013) y para la inversién en Emissao Engenharia e Construgdes, S.A. ha
sido del 11,67%. Conjuntamente con las pruebas de deterioro del Fondo de Comercio, el Grupo
ha realizado un analisis de sensibilidad para la hipétesis clave (WACC), del valor del Fondo de
Comercio asignado a las referidas inversiones.

Para que se produjera un deterioro en el fondo de comercio de las referidas inversiones, la tasa
media pondera del capital tendria que incrementarse en los puntos basicos recogidos en el
siguiente cuadro:

Incremento en

Inversion WACC (p.b.)
Hidraulica Santillana, S.A.U. 377
Emissao Engenharia e Construgdes, S.A. 2.265

Durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han reconocido
pérdidas por deterioro de valor de fondo de comercio.
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7. NEGOCIOS CONJUNTOS

La informacién relativa a los negocios conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales
de Empresas se presenta en el Anexo lll.

A continuacion se incluye el detalle de las partidas del balance y de la Cuenta de Pérdidas y

Ganancias, correspondientes a las distintas UTEs, que el Grupo se integra en funcién a su
porcentaje de participacion:

Miles de Euros
UTE Aguas de

Alcala Otras TOTAL
Activos no corrientes 20.459 - 20.459
Activos corrientes 5.142 1.244 6.386
Patrimonio Neto 1.300 - 1.300
Pasivo corriente (26.901) (1.244) (28.145)
:]Egg;is neto de la cifra de 10.525 324 10.849
Aprovisionamientos (5.073) - (5.073)
Gasto de personal (2.038) - (2.038)
Otros gastos de explotacién (2.082) (6) (2.088)
Amortizaciones (1.427) - (1.427)
Gastos financieros (1.266) - (1.266)

Miles de euros

XIT":Ealgguas de otras Total
Activos no corrientes 21.870 - 21.870
Activos corrientes 6.630 1.237 7.867
Patrimonio Neto 1.091 137 1.228
Pasivo corriente (29.591) (1.374) (30.965)
Importe neto de cifra de negocios 10.668 398 11.066
Aprovisionamientos (4.755) - (4.755)
Gasto de personal (2.071) - (2.071)
Otros gastos de explotacion (2.224) (8) (2.232)
Amortizaciones (1.427) - (1.427)
Gastos financieros (1.321) - (1.321)
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Entre las altas registradas en el ejercicio 2014 en el epigrafe “Acuerdo de concesion, activo
regulado” destacan:

Dentro del Plan de Renovacion de redes de distribucion, las realizadas en las conducciones de
diferentes municipios de la Comunidad de Madrid, las de sectorizacion de la red de

abastecimiento, asi como la instalacién de aparatos de medida y acometidas en las nuevas
contrataciones.

En abastecimiento, las obras correspondientes al 3er tramo del Segundo Anillo de Distribucion
de Agua Potable de la Comunidad de Madrid, las inversiones para reforzar el suministro a los
municipios de Valdemanco, Bustarviejo, Valdilecha, Villar del Olmo, Nuevo Baztan, Olmeda de
las Fuentes, Valdemorillo, Colmenar del Arroyo y Chapineria, asi como la conexion de la ETAP
del Tajo con la conduccién de Almoguera-Algodor en Colmenar de Oreja. Asimismo se ha
ejecutado una conduccion de desagie en la presa del Atazar para demanda ambiental.

Los nuevos depositos de Bustarviejo, Villarejo de Salvanés, Fuentiduefia de Tajo, Monte de
Batres y Santorcaz. La activacién de dos subestaciones eléctricas, una para el bombeo de la
conexion Canal Alto-Canal Bajo-Canal del Atazar y otra para el bombeo del depdsito de la

Montafia en Aranjuez, asi como diversas actuaciones de equipamiento y electrificacion en la
red de distribucién.

La ampliacién de capacidad de la red de comunicaciones y las actuaciones de telecontrol,
telemando e integracion de sistemas con enlace de las nuevas estaciones base de

telecomunicaciones con los equipos y elementos radiantes, asi como su integracién en la red
existente.

En saneamiento, la mayor capacidad de tratamiento en las EDAR de Tres Cantos, Arroyo de la
Vega, Serranillos y Quijorna y la construccion de la nueva EDAR del Valenoso en Boadilla, asi
como levantamientos topograficos en redes del alcantarillado de nueva gestion.

Los tratamientos terciarios realizados para la sustitucion de agua potable por regenerada en
las EDAR de la Cuenca Media-Alta del Arroyo Culebro, Tres Cantos, San Agustin de Guadalix
y Alcala Oeste. La ejecucion de nuevos depositos de regulacion en Leganés, Arganda del Rey,
Villaviciosa de Odén y Meco, con sus correspondientes redes de distribucién del agua
regenerada.

Entre las altas registradas en el ejercicio 2013 en el epigrafe de Concesiones destacaban:

La ampliacion de la EDAR de Campo Real, y la sustitucion de los tratamientos de lechos de
turba y filtros verdes de Valdetorres del Jarama, Valdepiélagos y Talamanca del Jarama, por
sistemas mas modernos y de mayor capacidad de tratamiento.

Ampliacién de la EBAR de Pedrezuela para incrementar su capacidad de elevacion y la
impulsion de la EBAR de Moralzarzal. Se ejecutd un nuevo aliviadero en el emisario A-6 del
sistema de Casaquemada entre los pozos P29 y P30 a la altura de la conexion del colector
municipal L que llega desde Coslada.

Las inversiones de control y automatizaciéon realizadas en las Edares de Arroyo del Soto,
Aranjuez y Fuente el Saz, la instalacion de un sistema de control de accesos supervisados por
CCTV en 68 estaciones locales de telecomunicaciones y la incorporacion de nuevas estaciones
en la red de distribucion para su monitorizacion e incorporacién al Sistema General de
Telecontrol, que permitiran medir caudal, presion y sentido de flujo en las conducciones.

Entre las inversiones realizadas en la Red de abastecimiento, destacaban diversos tramos del
proyecto de refuerzo a los municipios del rincon Suroeste desde el embalse de San Juan, la
inversion registrada incluia una estacion de bombeo para la conduccion del agua hasta la Etap
de Rozas de Puerto Real. Son significativas las inversiones realizadas para el abastecimiento
al municipio del Alamo y la aduccion de Guadalix de la Sierra, mediante la renovacion de las
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conducciones actuales de fibrocemento por otras de fundicidén ductil que mejoran el suministro
de agua, regulan caudal y presion, de acuerdo con las Normas para el Abastecimiento de
Agua.

Respecto a las infraestructuras de abastecimiento mas significativas ejecutadas en 2013, se
construyd un nuevo depésito en Vallecas, sobre el depésito ya existente, y junto al deposito se
construyo una estacién elevadora y 9.000 metros de nuevas conducciones de conexion. Se
incluyeron las obras de ampliacién del deposito de agua en Colmenar Viejo, con una capacidad
de 10.000 metros cuibicos con un anillo perimetral de transporte de agua potable.

Destacar en abastecimiento, la construccion de un depésito de 15.000 metros clbicos de agua
bruta, que pasara a ser en el futuro el depésito de agua tratada dentro del recinto de la Etap de
Pelayos de la Presa, asi como el bombeo a San Martin de Valdeiglesias. Se ejecutdé un
bombeo junto al depésito de la Montafia de Aranjuez, para derivar caudales desde el rio Tajo
hacia las zonas de consumo mediante la arteria de Getafe-Aranjuez hasta el depésito de
Getafe. Asimismo se incorporaron al Campo de pozos de Guadarrama los pozos Guadarrama
17 Y 19 tras haberse procedido al equipamiento y electrificacion de los mismos.

Dentro del Plan de renovacién de redes, destacar la renovacion de las conducciones en
diferentes calles de la ciudad de Madrid, sustituyendo las tuberias de fibrocemento, polietileno
y PVC por otras de fundicién ductil para mejorar el suministro de agua, regular caudales y
presién, reducir incidencias en la red y adecuar acometidas. Se realizaron diferentes
inversiones para la instalacion de aparatos de medida y acometidas en las nuevas
contrataciones.

En el afio 2013 en lo referente a la construccion de las instalaciones de produccién de agua
regenerada, destacé el terciario en la Edar Sur Oriental, y los depésitos de regulacion para
almacenamiento del agua reutilizada de los municipios de Coslada y Humanes de Madrid.
Respecto a las redes de distribucion del agua regenerada, se incrementaron con las
inversiones y prolongaciones de red realizadas en los municipios de Coslada, San Sebastian
de los Reyes, Getafe y Villanueva de la Cafada.

Entre las altas registradas en el ejercicio 2013 en este epigrafe destaco el canon por
Concesién Administrativa que regula la contratacion de la concesion de los servicios de
abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas de Lanzarote y la Graciosa por
importe de 46.927 miles de euros.

Dentro del plan de suministro de agua reutilizada para riego, se encontraba la ejecucién de los
proyectos en los municipios de San Fernando de Henares y Miraflores de la Sierra. Las obras
comprendian la ejecucién de depésitos, bombeos y red de distribucion.

Dentro del inmovilizado intangible del Grupo situado fuera de Espafia, las altas mas
significativas corresponden a infraestructuras de redes de alcantarillado y acueducto por
importe de 19.527 miles de euros aproximadamente en el Distrito de Barranquilla (Colombia),
(17.911 miles de euros en el ejercicio 2013).

El Valor Neto Contable del inmovilizado intangible del grupo situado fuera de Espafia es de
127.096 miles de euros (126.012 miles de euros en 2013).
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a) Acuerdos de Concesion y Concesiones Administrativas

Las caracteristicas de los acuerdos de concesion mas significativos son los siguientes:

Miles de euros

2014

o Fecha de Periodo de Amortizacién Correccion
Descripcidn Uso vencimiento Amortizacién Coste Acumulada Valorativa Neto
Acuerdos de concesion activos
regulados
En Espaiia
Infraestructuras Red General de la
Comunidad de Madrid Explotacion 2062 50 4.868.573 (1.949.383) (65) 2.919.125
Cesidon uso infraestructuras explotacion Explotacion 2036 a4 926.000 (266.000) = 660.000

saneamiento Ayuntamiento de Madrid

Jnversiones adicionales "Cesion de uso
Infraestructura de Saneamiento del Explotacion 2036 N 39.362 (6.355) - 33.007
Ayto. de Madrid

Lnefr&%s%ctums de Reutilizacidn Ayto. Explotaci6n 2061 50 189.000 (13.230) y D
mﬂcgggm,g‘gga;unicg;g,es Redes  de Eyyotacion 2062 50 132.474 (10.805) . 121.669
e oy 0uas de a8 Eypiotacion 2039 30 69.780 (12.113) L 57.667
gﬁ:iggnggauso de Terreno municipal Explotacion 2039 30 10.752 (2.120) ) 8.632
Inversionos, cafiacion. ¥ Meior xplotacion 2030 25 16.774 (6.554) ] 10.220
Concesiéon Administrativa Lanzarote Explotacion 2043 30 47.645 (2.490) - 45,155
En Iberoamérica

Concesion Distrito Barranquilla Explotacién 2033 20+20 223.424 (119.221) - 104.203
Derechos  sobrs  contralos  AMA . gxplotacien 12015 1 2165 2.103) ) a2
Derechos sobre contratos AAA Ecuador  Explotacion 2032 30 10.235 (2.607) - 7.628
Concesién otros municipios Atlantico Explotacion 2019 20 3.192 (2.113) - 1.079
g::l_eac:?g?asis’?bre contratos Fontes da Explotacion 2030 30 1243 (520) i 723
TOTAL 6.540.619 (2.395.614) (65) 4.144.941

Canal de Isabel Il - 44 (Continua)




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2014

Miles de euros

2013

Fecha de Periodo  de Amortizacion Correccién
Descripcion Uso vencimiento Amortizacién Coste Acumulada Valorativa Neto
Acuerdos de concesién activos
regulados
En Espana
Cesién uso  infraestructuras Red Expl i -
oo de Ia Comunidad de Madrid xplotacion 2062 50 4.668.207 {1.919.891) (13)  2748.243
Cesion  uso infraestructura . de gy piotacion 2036 31 926.000 (236.000) - 690.000

Saneamiento Ayuntamiento de Madnd

Inversiones adicionales cesién de uso
infraestructura de  Saneamiento Explotacion 2036 N 37.415 (4.894) - 32.521
Ayuntamiento de Madrid

RSk maacion Apsntamiento Ge Madnd - Explotacien 2061 50 189.000 (9.450) . 17980
e iado Manainaaas Redes de  gxpiotacien 2062 50 132474 (8.245) - 124220
ggsé%"eﬁgflgg'g?féégmicas Aguas de - explotacion 2039 30 69.780 (9.745) - 60.035
gﬁ;iggrraﬂfa uso Terrenos Municipal Explotacion 2039 30 10.752 (1.762) ) 8.590
Inversionas ampliacibn y mejora Explotacion 2030 25 12.575 (4.381) A e

Concesion Alcala de Henares

Concesion Administrativa Lanzarote Explotacion 2043 30 46.927 (912) - 46.015

En Iberoamérica

Concesidn Distrito Barranquilla Explotacion 2033 20+20 254.302 (137.790) - 116.512
Derechos sobre contratos AAA Ecuador  Explotacion 2032 30 8.654 (1.957) - 6.697
Derechos | sobre  contralos  AAA - gypiotacion 2015 11 2.367 (2.231) - 136
Concesion otros municipios Atlantico Explotacién 2019 20 3.490 (2.073) - 1.417

TOTAL 6.361.943 (2.339.331) (73) 4.022.539

Una descripcion de los acuerdos de concesion y los términos mas relevantes de los mismos es
como sigue:

e La Red General de la Comunidad de Madrid estd integrada por todas las
infraestructuras destinadas a la prestacion de los servicios pUblicos atribuidos al Ente
Publico por parte de la Comunidad de Madrid y en virtud de la Ley 3/2008, y de
acuerdo con los términos y condiciones previstos en el Contrato Programa se
encomienda su gestion a la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestién, S.A. Ello
incluye la operacion, mantenimiento y conservacién de la Red, y la prestacion de los
servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilizacién de agua a los que la misma
esta afectada, asi como en general, todos los servicios y actividades instrumentales
que corresponden al Ente Publico en virtud de dicha normativa, salvo los
expresamente reservados al mismo en el Contrato Programa. Para llevar a cabo dicha
gestion el articulo 16 de la Ley 3/2008 establecia que la Comunidad de Madrid y el
Ente Publico adscribirian a la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. los
bienes de dominio publico que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en
la medida en que sea necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que les
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sean encomendadas. También esta incluido dentro del objeto del Contrato Programa el
aprovechamiento y gestion por parte de la sociedad dependiente Canal de Isabel I
Gestién, S.A.de los recursos energéticos que en la actualidad viene realizando el Ente
Publico y los que hubiere en el futuro. Asimismo prestaria los servicios que hubieran
sido encomendados por la Comunidad de Madrid al Ente Publico, y en particular, los
relativos al servicio de radiotelefonia mévil en grupo cerrado de usuarios. Todas estas
infraestructuras tienen la consideracion de demaniales por estar afectas a los servicios
publicos que presta la sociedad dependiente Canal de Isabel II Gestion, S.A., ello
implica que son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles. Unicamente en
caso de que devengan innecesarios, se podran desafectar y enajenar, pero con
obligacién legal de destinar el importe obtenido a inversiones en la propia Red General
de la Comunidad de Madrid.

E! periodo de vigencia del Contrato-Programa se establece en 50 afios improrrogables
a contar desde el 1 de julio de 2012.

Cuando se extinga el Contrato Programa los bienes y derechos integrantes de la Red,
asi como en su caso los restantes bienes e instalaciones de dominio publico
complementarios necesarios para la prestacion del servicio, revertirdn a la
Administracién o al Ente, debiendo entregarlos la sociedad dependiente Canal de
Isabel Il Gestién, S.A. en perfecto estado de funcionamiento y perfectamente
conservados, de acuerdo con la cldusula de progreso que regira el Contrato Programa,
y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar el servicio de acuerdo con los
planes de amortizacion de los diferentes elementos que la componen.

A la extincién del Contrato Programa por haber transcurrido su periodo de vigencia, el
Ente Publico abonara a la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. una
compensacion por el valor de las inversiones realizadas en ejecucién de los planes de
nuevas infraestructuras que no haya sido posible amortizar durante la vigencia del
Contrato Programa, teniendo en cuenta su estado y el valor de la inversion, deducido el
importe que hubiera constituido su amortizacion técnica en los términos previstos en
dichos planes.

Durante el ejercicio 2014 la sociedad dependiente Canal de Isabel || Gestion, S.A. ha
dotado un importe de 94.051 miles de euros en relacién con la provision por reposicion
de infraestructuras relacionadas con la Red de la Comunidad de Madrid (93.059 miles
de euros en 2013) (véase nota 21 (c)).

La contraprestacion que recibe la sociedad dependiente Canal de Isabel 1] Gestion,
S.A. se instrumenta a través del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los
abonados en funcion del grado de utilizacion de los distintos servicios publicos
prestados. Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por la autoridad
administrativa que corresponde segun establece la legislacion vigente.

La cesién de uso de las infraestructuras de saneamiento, titularidad del Ayuntamiento
de Madrid, estan reguladas en el Convenio de Encomienda de Gestion de los servicios
de saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) de 19 de diciembre de 2005, en virtud del cual se
encomienda al Canal la gestién técnica y comercial de los servicios de saneamiento
(alcantarillado y depuracién) y el servicio de explotacion de la reutilizacion del agua
residual prestados en el término municipal de Madrid. Dicho Convenio tiene una
duracién de 25 afos desde el 1 de enero de 2006 y una contraprestacién de 700
millones de euros por la referida cesion de las infraestructuras de depuracion y
alcantarillado. Con fecha 26 de diciembre de 2007 se firmé una Adenda al Convenio de
saneamiento referido anteriormente en el que el Ayuntamiento de Madrid cedia al Ente
Publico el uso de determinadas infraestructuras, por importe de 226 millones de euros,
ampliandose la vigencia del Convenio anterior en 6 afios adicionales a los 25
inicialmente acordados, esto es, hasta el 31 de diciembre de 2036.
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El Convenio establece un compromiso de realizacion de obras necesarias para el
mantenimiento de las infraestructuras de saneamiento, asi como para la ejecucion del
plan anual de nuevas obras y renovacién de las existentes. Las actuaciones estimadas
a la finalizacién del plazo pactado ascienden a 613 millones de euros, de los que un
importe de 443 millones de euros ha sido considerado como inversiones de reposicion.
Durante el egjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 Canal de Isabel Il Gestién,
S.A. ha dotado un importe de 16.338 miles de euros en relacion con la provisién por
reposicion (16.380 miles de euros en 2013) (véase nota 21 (c)).

Llegada la fecha de vencimiento del Convenio, la sociedad dependiente Canal de
Isabel Il Gestién, S.A. revertira al Ayuntamiento de Madrid el uso de las infraestructuras
destinadas a la prestacion del servicio de alcantarillado y depuracion. Para el caso de
finalizacion del Convenio a la terminacion del plazo de vigencia inicial pactado, el
Ayuntamiento se compromete a abonar a la sociedad dependiente Canal de Isabel Il
Gestion, S.A. el importe pendiente de amortizar de las nuevas inversiones realizadas
por éste, en cumplimiento de lo previsto en el referido Convenio.

De acuerdo con lo establecido en el Convenio entre la Comunidad de Madrid, el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) y el Ayuntamiento de Madrid de fecha 4 de mayo de 2011,
relativo a la incorporacion del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestion de
Canal de Isabel Il, el Convenio de los servicios de Saneamiento que vence el 31 de
diciembre de 2036, debera ser prorrogado o renovado de acuerdo con las exigencias
de la buenas fe y lealtad de ambas partes que establece la estipulacion quinta del
mencionado Convenio. En el momento en el que se formalice la prorroga el
Ayuntamiento de Madrid percibira una contraprestacion econémica por la cesién de uso
por el tiempo correspondiente al periodo de prérroga.

La contraprestacion que recibe la sociedad dependiente Canal de Isabel I Gestion,
S.A. procede del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los usuarios del
municipio de Madrid por la prestacion de los servicios de alcantarillado y depuracion,
en funcion del grado de utilizacion de los referidos servicios. Las tarifas y sus
modificaciones o actualizaciones son autorizadas por la autoridad administrativa segun
establece la legislacion vigente.

La cesion de uso de las infraestructuras de transporte y suministro de agua regenerada
estan reguladas en el Convenio relativo a la gestion del servicio de reutilizacién de las
aguas depuradas entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) de fecha 4 de mayo de 2011, en virtud del cual, se
encomienda al Canal la gestion del servicio de transporte y suministro de agua
regenerada en el término municipal de Madrid para cualquiera de los usos que prevé
la Ley, durante un periodo de 50 afios desde el 1 de julio de 2011. Como consecuencia
de dicho Convenio la sociedad dependiente Canal de Isabel! Il Gestién, S.A. gestiona el
mantenimiento y explotacion de las infraestructuras e instalaciones incluidas en el
ambito de aplicacion del acuerdo. A todos los efectos las infraestructuras de
reutilizacion se incorporaran a la Red de la Comunidad de Madrid, y seran gestionadas
por la sociedad dependiente Canal de Isabel || Gestion, S.A., manteniendo la titularidad
de dichas infraestructuras el Ayuntamiento de Madrid. Correspondera a la sociedad
dependiente Canal de Isabel Il Gestién, S.A. revertir al Ayuntamiento de Madrid, en
condiciones normales de uso, las infraestructuras de titularidad municipal destinadas a
la prestacion del servicio de reutilizacién en el caso de pérdida de vigencia del
Convenio. EI Convenio no establece compromisos de realizacién de obras necesarias
para el mantenimiento de las infraestructuras de transporte y suministro de agua
regenerada.
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La contraprestacién por la cesion de uso de las infraestructuras ascendio a un importe
de 189 millones de euros. Para el caso de finalizacién del Convenio a la terminacion
del plazo de vigencia inicial pactado, el Ayuntamiento se compromete a abonar a la
sociedad dependiente Canal de lIsabel II Gestion, S.A. el importe pendiente de
amortizar de las nuevas inversiones realizadas por ésta, en cumplimiento de lo previsto
en el referido Convenio. La contraprestacion que recibia el Canal procedia del derecho
a facturar, de acuerdo con las tarifas aprobadas, por los servicios que el Canal
prestaba en materia de reutilizacion. Las tarifas y sus modificaciones o actualizaciones
son autorizadas por la autoridad administrativa segun establece la legislacion vigente.
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, Canal de Isabel |l Gestion,
S.A ha dotado un importe de 1.361miles de euros en relacion con la provision por
reposicion (1.361 miles de euros en 2013) (véase nota 21 (c)).

De acuerdo con lo establecido en el Convenio entre la Comunidad de Madrid, el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) y el Ayuntamiento de Madrid de fecha 4 de mayo de 2011,
relativo a la incorporacion del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestion de
Canal de Isabel II, el Convenio del Servicio de Reutilizacion de Agua Regenerada que
vence el 4 de mayo de 2061, debera ser prorrogado o renovado de acuerdo con las
exigencias de la buenas fe y lealtad de ambas partes que establece la estipulacion
quinta del mencionado Convenio.

e Las cesiones de uso de las infraestructuras de redes de alcantarillado municipales
estan reguladas en los respectivos Convenios de colaboracién firmados entre los
Ayuntamientos, la Comunidad de Madrid y el Canal de Isabel Il para la prestacion del
servicio de alcantarillado en determinados municipios. Mediante dichos Convenios las
infraestructuras que conforman las redes de alcantarillado de fitularidad de los
Ayuntamientos quedan afectas a la Red de la Comunidad y adscritas a Canal de Isabel
Il. Los ayuntamientos encomiendan a la Comunidad de Madrid para su realizacién a
través de la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A., la gestion y
explotacion del servicio de alcantarillado, asi como la de las infraestructuras e
instalaciones asociadas al mismo.

Los municipios que han firmado los referidos Convenios de alcantarillado a 31 de diciembre de
2014 ascienden a 134, habiendo entrado en vigor desde el 1 de enero de 2012 hasta el 31 de
diciembre de 2014 los siguientes:

Miles de euros

2014 2013

Municipio Vida Coste Coste
(anos)

Red de Alcantarillado Las Rozas 50 5.284 5.284
Red de Alcantarillado Valdemoro 50 4.230 4.230
Red de Alcantarillado Arganda del Rey 50 3.188 3.188
Red de Alcantarillado Pinto 50 2.671 2.671
Red de Alcantarillado Tres Cantos 50 2.469 2.469
Red de Alcantarillado Navalcarnero 50 1.387 1.387
Red de Alcantarillado Ciempozuelos 50 1.359 1.359
Red de Alcantarillado Torrelodones 50 1.327 1.327
Red de Alcantarillado Algete 50 1.229 1.229
Red de Alcantarillado Humanes de Madrid 50 1.175 1.175
Red de Alcantarillado San Martin de la Vega 50 1.132 1.132
Red de Alcantarillado de El Escorial 50 906 906
Red de Alcantarillado Meco 50 755 755
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Red de Alcantarillado Villalbilla 50 589 589
Red de Alcantarillado Grifiéon 50 573 573
Red de Alcantarillado Daganzo de Arriba 50 539 539
Red de Alcantarillado Sevilla la Nueva 50 515 515
Red de Alcantarillado Soto del Real 50 506 506
Red de Alcantarillado EI Alamo 50 485 485
Red de Alcantarillado Loeches 50 481 481
Red de Alcantarillado Torres de la Alameda 50 476 476
Red de Alcantarillado Morata de Tajufia 50 443 443
Red de Alcantarillado Collado Mediano 50 392 392
Red de Alcantarillado Fuente el Saz de Jarama 50 379 379
Red de Alcantarillado Nuevo Baztan 50 377 377
Red de Alcantarillado Cobefia 50 370 370
Red de Alcantarillado Cadalso de los Vidrios 50 177 177
Red de Alcantarillado Fuentiduefa del Tajo 50 126 126
Red de Alcantarillado Navas del Rey 50 157 167
Red de Alcantarillado Pelayos de la Presa 50 167 157
Red de Alcantarillado Getafe 50 10.148 10.148
Red de Alcantarillado Chinchén 50 321 321
Red de Alcantarillado Perales de Tajufia 50 174 174
Red de Alcantarillado Velilla San Antonio 50 700 700
Red de Alcantarillado San Martin de Valdeiglesias 50 491 491
Red de Alcantarillado Moraleja de En medio 50 317 317
Red de Alcantarillado Villanueva Pardillo 50 1.009 1.009
Red de Alcantarillado Valdemorillo 50 673 673
Red de Alcantarillado Arroyomolinos 50 1.367 1.367
Red de Alcantarillado Boadilla del Monte 50 2.683 2.683
Red de Alcantarillado Alcobendas 50 6.756 6.756
Red de Alcantarillado San Femando de Henares 50 2.483 2.483
Red de Alcantarillado San Sebastian de los Reyes 50 4995 4.995
Red de Alcantarillado Villarejo de Salvanés 50 444 444
Red de Alcantarillado Villaviciosa de Odén 50 1.604 1.604
Otros 50 - 3.918
Red de Alcantarillado Casarrubuelos 50 189 189
Red de Alcantarillado Rascafria 50 - -
TOTAL RED ALCANTARILLADO 68.208 72.126

En el ejercicio 2014 no se ha firmado ningtn nuevo convenio de alcantarillado.

Estos Convenios no establecen compromisos de inversién sino la realizacion de estudios
diagndsticos del estado actual de las redes de alcantarillado que permitan la elaboracién de
planes directores de adecuacion de dichas instalaciones, en los casos en los que sea
necesario. La contraprestacion que recibe el Grupo por la prestacién del servicio de
alcantarillado se instrumenta a través del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los
abonados en funcion del grado de utilizacion del servicio prestado. Las tarifas y sus
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modificaciones son autorizadas por la autoridad administrativa que corresponda segun se
establece en la legislacion vigente. Para el caso de finalizacion de los Convenios a la
terminacion del plazo de vigencia pactado, los Ayuntamientos se comprometen a abonar la
Sociedad dependiente Canal Isabel Il Gestion el importe pendiente de amortizar de las
inversiones realizadas por la misma.

De la totalidad de los Convenios firmados a en el ejercicio 2012, un importe de 2.913 miles de
euros estan pendiente de pago a 31 de diciembre de 2014 recogiéndose en el epigrafe de
proveedores de inmovilizado (5.482 miles de euros en 2013) (véase nota 23 (a)).

Durante 2014 no se han firmado Acuerdos de Concesion en Espafia. En 2013 destaco el
contrato firmado por Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. con el Consorcio de Aguas de Lanzarote
con el objeto de hacerse cargo de las Gestién del Servicio Publico de Abastecimiento,
Saneamiento y Reutilizacién de las islas de Lanzarote y La Graciosa. De acuerdo con lo
establecido en el contrato de Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. de Servicio Publico para la
Concesion de los Servicios de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacién de Agua de las
islas de Lanzarote y La Graciosa, corresponde a la sociedad dependiente la realizacion de las
inversiones comprometidas, ascendiendo éstas a la finalizacion del plazo pactado en su oferta
a un importe estimado de 54 millones de euros. Asimismo y de acuerdo con el departamento
técnico de la sociedad dependiente, la vida Gtil de las instalaciones es superior a la duracion de
la concesién y con un adecuado mantenimiento correctivo y preventivo, no sera necesario
realizar inversiones o reposiciones significativas.

En cuanto a los acuerdos de concesién y los términos mas relevantes de los mismos en
Iberoamérica, es como sigue:

Amagua C.E.M. (Ecuador) opera en el ambito de la prestacion de servicios publicos de agua
potable y alcantarillado, mediante concesiones (bajo autorizacion reglada) exclusivas que le
han conferido los Gobiernos Autdnomos Descentralizados cantonales de Samborondon y
Daule.

¢ En cuanto a su operacion en el cantén Samborondén, Amagua lo hace de conformidad
con el “Convenio para la regulacién de la relacion entre el I. Municipio de Samborondon
y la Compaiiia Aguas de Samborondén Amagua C.E.M. para la prestacion de los
servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de desarrollo urbano del canton
Samboronddn” celebrado el 30 de noviembre de 2001 y su Adenda suscrita el 14 de
diciembre de 2009, por un periodo de 50 afios a partir de marzo de 1998. Ademas, la
prestacion del servicio que presta Amagua, se rige por la Ordenanza Municipal que
sancion6 el Alcalde de Samborondon el 28 de mayo de 2010.

e En lo relativo a la operacién en el cantéon Daule, se opera en base al Convenio
celebrado con la Municipalidad de dicho cantén el 10 de febrero de 2005; un primer
adendum al mismo de fecha 22 de julio de 2009 y un segundo adendum, de fecha 1 de
agosto de 2012, por un periodo de 15 afios desde el 2005 (hasta el 2020). Igualmente,
la prestacion del servicio se rige por la Ordenanza Municipal que aprob¢ el Alcalde de
Daule el 24 de julio de 2009.

La contraprestacion o beneficio econdmico que percibe Amagua esta en funcion de las tarifas
aprobadas por la autoridad administrativa (Concejos Municipales) correspondiente que cobra a
los usuarios en funcioén del uso del servicio publico.

Dentro de las obligaciones de Amagua, derivadas de los acuerdos anteriormente mencionados,
no se incluye la de realizar inversiones, pues su operacion esta limitada a la infraestructura que
exista para prestar el servicio, la cual es proporcionada en unos casos por los respectivos
municipios y en otros por los promotores inmobiliarios. De acuerdo con el departamento técnico
de la sociedad dependiente, la vida util de las instalaciones es superior a la duracion de la
concesioén y con un adecuado mantenimiento correctivo y preventivo, no sera necesario realizar
inversiones o reposiciones significativas. No obstante, a pesar de no estar obligada a realizar
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inversiones, la sociedad dependiente en base a sus consideraciones particulares, puede
ejecutar obras con recursos propios o en colaboracién con otros.

Triple A de Barranquilla (Colombia) mantiene los siguientes contratos de concesion:

Contrato de suscripcién de acciones firmado con el Distrito de Barranquilla el 19 de
octubre de 1993, con el cual se recibié en concesion, por un periodo de 20 afios, el
derecho de utilizacion de los activos operacionales de la antigua Empresa Publica
Municipal de Barranquilla S.A. vinculados, directa o indirectamente, a la prestacién de
los servicios de acueducto, alcantarillado y aseo en el Distrito de Barranquilla.

Al vencimiento de los 20 afios de la concesion, dicha sociedad dependiente entregara
al Municipio la totalidad de los activos objeto de la concesién y durante la vigencia del
contrato realizara el mantenimiento preventivo y correctivo de estos bienes.

El 19 de julio de 2000, esta sociedad dependiente firmé un acuerdo para la ampliacion
por veinte afios, a partir del 19 de octubre de 2013 y vencimiento el 9 de octubre del
afio 2033, del plazo de la concesién otorgada por el Distrito Especial, Industrial y
Portuario de Barranquilla. El Distrito abonara, concluido el plazo establecido de la
concesion, el valor neto contable de las mejoras realizadas por esta sociedad
dependiente, sobre los bienes recibidos en concesion que no correspondan al
mantenimiento correctivo o preventivo.

Contrato de concesion, firmado el 25 de marzo de 1997 por un plazo de 20 afios, para
la prestacién, operacién, explotacion, organizacion y gestién total de los servicios
publicos domiciliarios de acueducto, alcantarillado y aseo en la jurisdiccion del
Municipio de Puerto Colombia y su area de influencia. Dicho contrato contempla que
los servicios de acueducto y alcantarillado fueron asumidos por el concesionario a
partir del 1 de abril del 1997.

Contrato de concesi6n, firmado el 4 de diciembre de 2001 por un plazo de 20 afios,
para la financiacién, ampliacion, rehabilitacién, mantenimiento de la infraestructura de
los servicios de acueducto y alcantarillado y de sus actividades complementarias en el
Municipio de Soledad.

Dentro de las obligaciones generales del Concesionario estipuladas en el contrato se
encuentran las de operar y administrar la infraestructura recibida en concesion para la
prestacion de los servicios de acueducto y alcantarillado, a partir de la suscripcion del
acta de iniciacion y realizar la operacion y mantenimiento de dicha infraestructura de
conformidad con lo dispuesto en el contrato.

El 19 de diciembre de 2001 mediante un acta de entrega, el Municipio de Soledad
entrego a Triple A de Barranquilla los bienes afectos a la prestacion de los servicios de
acueducto y alcantarillado, entre los que se encuentra la Planta de Tratamiento del
Acueducto Municipal y la Planta de Tratamiento de denominado Acueducto
Metropolitano.

Considerando que la infraestructura de las mencionadas plantas de tratamiento debe
revertir al municipio de Soledad en condiciones operativas es necesario iniciar el
aseguramiento de los recursos financieros para ejecutar las obras de optimizacién de
las plantas de tratamiento en el afio 2020 y asi entregar al municipio de Soledad en la
fecha contractual estipulada en el contrato de concesién. De acuerdo con la normativa
contable en vigor, la sociedad dependiente ha considerado esta actuacién como
reposicion y gran reparacion en la medida que son necesarias para revertir a la
infraestructura en estado de uso y funcionamiento como se establecid en los contratos.
En consecuencia durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2014, la
sociedad dependiente ha reconocido una provisién con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada hasta por importe de 1.172 miles de euros (671 miles de euros
en 2013) (véase nota 21 (c)).
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Contrato de concesién, firmado el 18 de octubre de 2002 por un plazo de 20 afios, de
la infraestructura de los servicios de acueducto y alcantarillado y de sus actividades
complementarias del Municipio de Galapa. De este Convenio se deriva la obligacion de
suministrar agua potable en bloque para garantizar la eficiente prestacion de los
servicios de acueducto y alcantarillado dentro del perimetro urbano del Municipio de
Galapa. Asimismo, se transfiere la propiedad de parte de la tuberia de conduccion de
agua potable en bloque. Las operaciones bajo este contrato se iniciaron a partir del 1
de noviembre de 2002.

Contrato de operacién con inversion celebrado entre Triple A de Barranquilla,
Acueducto Regional Costero S.A. E.S.P. y Arcos S.A. E.S.P., con una duracién de 16
anos. El contrato fue suscrito el 13 de octubre de 2006, pero con inicio en mayo de
2008, debido a que estaba sujeto a la terminacion de obras por parte del Distrito
Industrial y Portuaria de Barranquilla.

El objeto del contrato de operacion con inversién es regular las obligaciones, derechos
y actividades para la gestion, financiacion, operacion, rehabilitacién, disefio, expansion,
reposicién y mantenimiento de la infraestructura del servicio publico domiciliario de
acueducto y sus actividades complementarias en los municipios de Juan de Acosta,
Tubara, Usiacuri y Piojo.

Contrato de operacién en el municipio de Sabanalarga. E! 24 de junio de 2004, se
celebré un acuerdo de cesién del contrato No 001-2002 para la operacion de los
servicios publicos domiciliarios de acueducto y alcantarillado del Municipio de
Sabanalarga (departamento det Atlantico).

Como consecuencia del acuerdo el cesionario adquiere todos los derechos y
obligaciones del cedente con respecto a este contrato; adicionalmente, el cesionario
liquidd al cedente un importe de $300 millones de pesos colombianos como
contraprestacion del acuerdo.

El cedente se obliga a entregar al cesionario la totalidad de los activos que componen
la infraestructura de los servicios de acueducto y alcantarillado en el Municipio de
Sabanalarga al vencimiento en el afio 2022.

Contrato de operacién en los municipios de Baranoa y Polonuevo. El 7 de junio de
2005, Aguas del Norte S.A. E.S.P., cedi6 el contrato de operacién con inversion No 1
de 2003, cuyo objeto es la administracion, gestion, financiacion, rehabilitacion,
expansion, reposicion, mantenimiento, disefio y operacion de la infraestructura de los
servicios publicos domiciliarios de acueducto, alcantarilado y actividades
complementarias, en la zona urbana de los Municipios de Baranoa y Polonuevo
incluidas las fincas y zonas rurales (Departamento del Atlantico). El plazo del contrato
es de veinte afios, contados a partir del 1 de diciembre de 2003.

La sociedad dependiente adquirié todos los derechos y obligaciones del cedente con
respecto a este contrato; adicionalmente, liquido a Aguas del Norte S.A. ES.P., el
importe de $650 millones de pesos como contraprestacion del acuerdo.

Contrato de operacién con inversion en los municipios de Sabanagrande y Santo
Tomas. El 18 de marzo de 2005, la sociedad dependiente firmé contrato de operacion
con inversion con ASOSASA E.S.P., cuyo objeto es la gestion, financiacién, operacion,
rehabilitacion, expansion, reposicién y mantenimiento de la infraestructura de los
servicios publicos domiciliarios de acueducto, alcantarilado y actividades
complementarias, en la zona urbana de los Municipios de Sabanagrande y Santo
Tomas (Departamento del Atlantico). El plazo del contrato es de diecinueve afios.

Contratos de transferencia de subsidios. Contrato mediante el cual se fijan las
condiciones para la transferencia y/o pago al operador de los subsidios a los
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suscriptores y/o usuarios de los servicios de acueducto, alcantarillado pertenecientes a
los estratos 1, 2 y 3 con cargo a la participacion de propésito general de los municipios
en los recursos del sistema general de participaciones celebrado entre los municipios y
AAA Atlantico S.A. E.S.P. La compaiiia celebré contratos de transferencia de subsidios
con los Municipios de Sabanagrande, Polonuevo, Baranoa, Santo Tomas y con el
Municipio de Sabanalarga en el afio 2006.

De acuerdo a lo establecido en los mencionados Convenios las grandes inversiones en
infraestructuras de acueducto y saneamiento basico son realizadas por el gobierno de
Colombia.

Las tarifas y sus modificaciones o actualizaciones son autorizadas por la autoridad
administrativa competente segln establece la legislacion vigente.

Fontes da Serra (Brasil) mantiene el siguiente contrato de concesion:

Contrato de concesién firmado el 30 de junio de 2000, con la alcaldia municipal de
Guapimirim, el cual tiene vigencia de 30 afios, siendo estos renovables por el mismo plazo.
El objeto del contrato administrativo corresponde a la gestion del sistema de los servicios
de abastecimiento de agua del Municipio de Guapimirim-RJ, teniendo como obligacién
ejecutar de caracter exclusivo las siguientes acciones: captacion, abduccién, produccion,
operacion, conservacién y mantenimiento, modernizacién y cobranza directa de los
servicios.

Las condiciones en el momento de finalizacion de la concesion (segtn el contrato en el
parrafo primero, clausula 4), consta que se revertira sin compensacion econémica a la
Alcaldia Municipal de Guapimirim. (Entidad emisora).

Contractualmente no hay ninguna obligacién de inversiones adicionales. La unica
obligacion corresponde a mantener el servicio de abastecimiento en adecuadas
condiciones.

Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (Colombia) mantiene el
siguiente contrato de concesion:

Contrato de "operacion, mantenimiento y rehabilitacion de la infraestructura de los servicios
publicos de acueducto y alcantarillado” suscrito entre el municipio de Riohacha, y el antiguo
esquema societario AGUAS DE LA GUAJIRA (hoy, ASAA S.A. E.S.P.), el dia 04 de
Octubre del 2000.

De conformidad con lo dispuesto en la clausula cuarta del contrato mencionado, el tiempo
de la operacién es de 20 afios, contados a partir de la fecha de suscripcion del Acta de
Iniciacion de la operacidn, la cual tiene fecha 01 de Diciembre del 2000. En consecuencia,
su terminacion sera el 30 de Noviembre del afio 2020.

En relacion con los activos, en la clausula quinta del contrato se establece que “el
municipio entregara la posesién a AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy, ASAA S.A.
E.S.P.) de todos los bienes incluidos en el acta de iniciacién de la operacion, en el estado
en que se encuentren. A partir de ese momento la responsabilidad sobre dichos bienes
sera de AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. salvo en lo que respecta a la titularidad de
los bienes que permanecera en el municipio (...)."

En la fecha de terminacion AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy, ASAA S.A. E.S.P.)
debera, de conformidad con lo dispuesto en las clausulas 20 y 21 del Contrato, devolver al
municipio de Riohacha todos los bienes que hacen parte de la infraestructura, operacion y
administracion de los sistemas de acueducto y alcantarillado y de los sistemas de
saneamiento basico. Los activos corrientes no formaran parte de la devolucion.
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b) Acuerdos de concesién, activo regulado en curso e inmovilizado intangible en
curso

Los elementos mas significativos que se incluyen en este epigrafe son los siguientes:

Miles de euros

Descripcion Plazo 2014
Red Comunidad de Madrid 50 217.552
TOTAL 217.552
Descripcion Plazo 2013
Red Comunidad de Madrid 50 292.230
TOTAL 292.230

c) Gastos financieros capitalizados

Durante el ejercicio 2014, el Grupo ha capitalizado un importe de 174 miles de euros (351 miles
de euros en 2013) de gastos financieros en el epigrafe Acuerdos de concesion, activo regulado
en curso correspondientes a determinados proyectos de inversion de obras de abastecimiento
y saneamiento financiadas con préstamos del Banco Europeo de Inversiones.

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 se han incluido en el epigrafe de “Acuerdos de
concesion, activacion financiera” un importe de 14.805 miles de euros (12.755 miles de euros
en 2013), correspondientes a los gastos financieros derivados de la financiacion de los
Convenios de Saneamiento y Reutilizacién con el Ayuntamiento de Madrid, de acuerdo con los
criterios establecidos en las Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas (véase nota 5(j)).

Durante el ejercicio 2013, el Grupo ha incluido en el epigrafe de Acuerdos de concesion,
activacion financiera un importe de 875 miles de euros correspondiente a los gastos financieros
derivados de la financiacion de la Concesién Administrativa que regula la contratacion de la
concesion de los servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas
de Lanzarote y la Graciosa, con el Consorcio de Aguas de Lanzarote, de acuerdo con los
criterios establecidos en las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras pUblicas. Durante el ejercicio 2014 no se incluyo

importe alguno.

El Grupo tiene registrado en el epigrafe de “Acuerdos de concesion, activacién financiera” un
importe de 49.168 miles de euros (34.363 miles de euros en 2013).

d) Bajas

Como consecuencia de las bajas producidas durante el ejercicio 2014 en el epigrafe de
inmovilizado intangible se ha generado un beneficio por importe de 9 miles de euros (650 miles
de euros en 2013) y una pérdida por importe de 1.244 miles de euros (654 miles de euros en
2013), que se encuentra registrados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta

(véase nota 28 (d)).
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e) Deterioro de valor

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del inmovilizado intangiblie.

f) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a gue estan sujetos
los activos. Estas pélizas cubren razonablemente el valor neto contable del inmovilizado del

Grupo.
g) Inmovilizado intangible afecto a reversion

El detalle de los elementos de Inmovilizado intangible para los cuales el Grupo ha adquirido el
derecho de explotacion y que revertiran en el futuro, se detalla en el apartado (a) de esta nota.

h) Compromisos de inversion

A 31 de diciembre de 2014 la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. tiene
compromisos para inversiones reflejados en sus presupuestos para el préximo afio por un
importe de 230 millones de euros, de los que las actuaciones de reposicion ascienden a un
importe de 65-70 millones de euros aproximadamente (228 y 65-70 millones de euros en 2013
respectivamente).

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Convenio de Encomienda de Gestién de los
Servicios de Saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el
Canal de Isabel Il (Ente Publico) corresponde a Canal de Isabel 1| Gestion, S.A. la realizacion
de las obras necesarias para el mantenimiento de las infraestructuras de saneamiento, asi
como la ejecucion del plan anual de nuevas obras en las infraestructuras de saneamiento y de
renovacion de las existentes, ascendiendo éstas a la finalizacion del plazo pactado en el
Convenio a un importe estimado de 613 millones de euros, de los cuales un importe de 158
millones de euros corresponden a depuracion y un importe de 455 millones de euros a
alcantarillado. A 31 de diciembre de 2014 se han llevado a cabo inversiones por un importe de
110,7 millones de euros (97 millones de euros hasta 2013) (véase nota 21 (c)).

A 31 de diciembre de 2014 las sociedades dependientes en Iberoamérica no tienen
compromisos para inversiones significativas reflejadas en sus presupuestos del préximo
ejercicio.
i) Derechos de emisién

El ejercicio 2014 ha sido el primero en el que se han entregado derechos a la Administracion
Publica por un importe de 171 miles de euros, que ha sido aplicados con cargo a la provisién
por derechos de emision (ver nota 5 (s)). En el detalle del activo intangible se incluyen dentro
de activo de concesidn activo regulado.

Los derechos de emision por importe de 171 miles de euros forman parte de las instalaciones
relacionadas con la cogeneracion de energia.
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El detalle de los derechos de emisién asignados durante el periodo de vigencia del periodo de
comercio y su distribucion anual es como sigue:

2014

Nuamero de derechos Miles de euros

Gratuitos Retribuidos Gratuitos Retribuidos
Derechos de emision - 26.070 - 171
TOTAL - 26.070 - 171

Los movimientos habidos en el nimero de derechos han sido los siguientes:

Miles de euros

2014
Gratuitos Retribuidos Total
Saldos al 1 de enero de 2013 - - -
Altas - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - -
Altas - 171 171
Bajas - (170)  (170) ,
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 - 1 1 J|
i) Elementos individualmente significativos \

El detalle de los elementos individualmente significativos que conforman el Acuerdo de

concesion, activo regulado, relacionados con la Red de la Comunidad de Madrid es como | \
sigue: '|
.
Miles de euros \',I
2014 2013 "u,
Valor Neto Valor Neto II'.
Canales y conducciones generales 914.259 932.266 '
Red de distribucion 656.278 642.300
Edar 342.596 339.831
Edificios Generales 210.484 142.927
Terrenos 205.803 198.953
Depésitos 148.036 207.675
Etaps 120.478 120.221
Transformacion y distribucion en baja 82.642 76.642
Redes de Reutilizacion 60.865 54.991
Captaciones aguas subterraneas 20.051 20.081
TOTAL 2,761.492 2.735.887

A 31 de diciembre de 2014 y 2013 en Iberoamérica no hay elementos individualmente
significativos.
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k) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados al 31 de diciembre
€s como sigue:

2014 2013
Desarrollo 14 253
Marcas 496 -
Aplicaciones Informaticas 1.314 794
Concesiones y Acuerdos de concesion 325.853 355.441
TOTAL 327.677 356.488
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El detalle de la amortizacion del ejercicio, amortizacién acumulada y valor neto contable de los
inmovilizados materiales individualmente significativos en Espafa al 31 de diciembre es como
sigue:

Miles de euros

2014
Descripcién del activo Amortizacién ﬁg‘%ﬁz’:g;é" '\:Ig:‘c:;brll:to
Minicentrales eléctricas (1.680) (33.850) 17.173
TOTAL (1.680) (33.850) 17.173
2013
Descripcién del activo Amortizacién ﬁ::nu%r‘tlilzlgggén Xg:“;;b'l‘:m
Minicentrales eléctricas (1.681) (32.170) 18.853
TOTAL (1.681) (32.170) 18.853

En lberoamérica no existen a 31 de diciembre de 2014 y 2013, elementos de inmovilizado
material individualmente significativos.

a) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del Inmovilizado material que estan totaimente amortizados al 31 de
diciembre es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Construcciones 409 434
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.629 1.288
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 5.056 5.806
Otro inmovilizado 3.226 3.047
TOTAL 10.320 10.575

b) Bajas

Como consecuencia de las bajas producidas durante el ejercicio 2014 en el epigrafe de
inmovilizado material se ha generado una pérdida por importe de 107 miles de euros (pérdidas
por importe de 37 miles de euros en 2013) que se encuentran registradas en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada adjunta (véase nota 29 (d)).
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c) Deterioro

Durante los ejercicios 2014 y 2013 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de
valor del inmovilizado material.

d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

10. INVERSIONES INMOBILIARIAS
a) General

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones
inmobiliarias a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

2014
Terrenos Construcciones TOTAL
Coste a 1 de Enero de 2014 9.582 143.506 153.088
Altas 4 - 4
Traspasos 27 - 27
Diferencias de conversion (48) - (48)
Costes a 31 de diciembre de 2014 9.565 143.506 153.071
Amortizacién acumulada a 1 de Enero de 2014 - (47.182) (47.182)
Amortizaciones - (8.364) (8.364)
Traspasos - - -
Amortizacién acumulada a 31 de Diciembre de 2014 - (55.546) (65.546)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 9.565 87.960 97.525
2013
Terrenos Construcciones TOTAL
Coste a 1 de enero de 2013 9.749 143.454 153.203
Altas - - =
Bajas (87) - (87)
Traspasos - 52 52
Diferencias de conversién (80) - (80)
Costes a 31 de diciembre de 2013 9.582 143.506 153.088
Amortizacién acumulada a 1 de enero de 2013 - (38.794) (38.794)
Amortizaciones - (8.363) (8.363)
Traspasos - (25) (25)
Amortizacién acumulada a 31 de Diciembre de 2013 - (47.182) (47.182)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 9.582 96.324 105.906
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Bajo este epigrafe se han incluido los Teatros del Canal, la Residencia de Manzanares,
instalaciones deportivas ubicadas en el Tercer Deposito de Islas Filipinas y diversos bienes de
caracter patrimonial.

Destacar como inversion significativa la ejecucion de los Teatros del Canal la cual supuso un
hito muy importante para el desarrollo cultural de la Comunidad de Madrid. A tal efecto, la
Sociedad dominante formalizé un Convenio con la Consejeria de Cultura y Turismo de la
Comunidad de Madrid, en virtud del cual cede a titulo gratuito el uso de los referidos Teatros,
durante un periodo de cinco afos a contar desde el 1 de enero de 2009, pudiendo autorizarse,
a peticion de la Consejeria, una prérroga de duracion bianual. La Consejeria solicité esta
prorroga en el ejercicio 2013 y fue aprobada por el Consejo de Administracion de la Sociedad
dominante en su sesién celebrada el 26 de junio de 2013 por un periodo de 2 afios, que ha
comenzado el 1 de enero de 2014.

En relacidon con esta cesion, y como consecuencia de la sustancia econémica que subyace en
la transaccion y en aplicacién de la normativa contable vigente (véase nota 5 (z)), en 2009 la
Sociedad dominante registré con cargo a Reservas un importe de 35.689 miles de euros
(véase nota 18 (iii)) correspondiente al valor razonable estimado total de la cesion para el
periodo completo de cinco afios establecido en el mencionado Convenio, con abono a los
epigrafes de ajustes por periodificacion de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 25), que se
imputan de forma lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho periodo, de manera
que a 31 de diciembre del 2013 la periodificacion por este concepto ascendia a cero. Al
comienzo del ejercicio 2014, la Sociedad ha registrado con cargo a reservas un importe de
14.172 miles de euros (véase nota 18) correspondiente al valor razonable estimado total de la
cesion para el periodo de 2 afios establecido en la prorroga del contrato, con abono a los
epigrafes de ajustes por periodificacion de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 18), que se
imputan de forma lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho periodo, de manera
que a 31 de diciembre del 2014 la periodificacion por este concepto asciende a 7.039 miles de
euros. En este sentido, durante 2014 la Sociedad dominante ha reconocido un ingreso por
arrendamiento por importe de 7.133 miles de euros correspondiente al valor razonable
estimado de la cesion sin contraprestacion de los Teatros en el presente ejercicio (7.139 miles
de euros en 2013) (véase nota 29 (e)).

Las instalaciones deportivas ubicadas en el Tercer Depésito de Islas Filipinas, cuyo montante
total de la inversion asciende a 14 millones de euros, se cedieron para su explotacion a un
tercero con fecha 12 de abril de 2013 por un periodo de cinco afios y cinco meses a cambio de
un canon total de 4.193 miles de euros.

El valor neto contable total del inmovilizado inmobiliario del Grupo situado fuera de Espafia es
de 517 miles de euros (564 miles de euros en 2013), correspondiente a la sociedad
dependiente del Grupo Inassa, Gestion Integral de Suministros Ltd.

El detalle de las inversiones inmobiliarias que no han generado ingresos al 31 de diciembre es
como sigue:

Miles de euros

2014
Descripcion Coste Az:rr::z?:;g" Neto
Terrenos 9.566 - 9.566
Bienes de caracter patrimonial 2.882 (1.037) 1.845
TOTAL 12.448 (1.037) 11.411
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Miles de euros

2013
Descripcion Coste Az:::t::?:‘iign Neto
Terrenos 9.583 - 9.583
Bienes de caracter patrimonial 2.882 (977) 1.905
TOTAL 12.465 (977) 11.488

b) Ingresos y gastos derivados de las Inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013
Ingresos por arrendamientos 8.233 8.141
Gastos de explotacion de las inversiones que generan ingresos (8.478) (8.471)
Gastos de explotacion de las inversiones que no generan ingresos (60) (61)
TOTAL (305) (391)

c) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

d) Valores razonables

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como

sigue:
Concepto Miles de euros

2014 2013

Construcciones 95.534 100.046

11. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros del Grupo tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y
proteger el valor de los flujos econoémicos y de los activos y pasivos del Grupo. La politica del
Grupo es cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan
instrumentos adecuados y el coste de cobertura sea razonable.
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Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de
precios), riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de
efectivo. El programa de gestién del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de
los mercados financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera del Grupo.

La gestion del riesgo esta controlada por el Departamento Central de Tesoreria del Grupo con
arreglo a politicas aprobadas por el Consejo de Administracion. Este Departamento identifica,
evallia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las unidades operativas del
Grupo.

(i) Riesgo de crédito

El Grupo no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas de las
mencionadas en la nota 14(b). La correccién valorativa por insolvencias de clientes y la revision
de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes y el analisis historico de las
insolvencias a nivel agregado implica un elevado juicio por la Direccion.

El Grupo evaltia el riesgo de crédito, para ello analiza si existe evidencia objetiva del deterioro
de un activo financiero como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo, que puede ser estimado con
fiabilidad.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestran en la nota 14

(a).

i) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés
que encarecen el coste de la deuda. A tal efecto, el Grupo intenta mitigar el referido riesgo a
través de la disposicion de préstamos a tipo de interés fijo, cuyo porcentaje a 31 de diciembre
del 2014 representa un 33% del total de la deuda (35 % en el ejercicio 2013).

La deuda neta a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor en Espafa y al DTF en
Colombia. La estimacion de la sensibilidad a 31 de diciembre de 2014 de los costes financieros
en el resultado financiero derivado por la variacién de los tipos de interés, con la estructura de
deuda neta, es la siguiente:

: Impacto
Aumento en tipo de
: T resultado
ML financiero
Euribor +10 p.b. 595
DTF +10P.B. 82

A 31 de diciembre de 2013 era la siguiente:

- Impacto
Aumento en tipo de  .5tado
interes financiero
Euribor + 10 p.b. 686
DTF + 10 P.B. 71
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(i) Riesgo de liquidez

El Grupo lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento
de efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas. Dado el caracter dindmico de los negocios subyacentes, la Direccidn
Financiera de la Empresa tiene como objetivo mantener la flexibilidad en la financiacién
mediante la disponibilidad de lineas de crédito contratadas.

La duracion y el calendario de amortizacién de la financiacién mediante deuda se establece en
base a la tipologia de las necesidades que se estan financiando. En este sentido durante los
ejercicios 2014 y 2013 el Grupo ha contratado financiacién a largo plazo para atender sus
necesidades de inversion futuras.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 13 y 23.

(iv) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por la volatilidad del tipo de cambio se considera poco significativo y esta motivado
principalmente por la variacion del peso colombiano, el peso dominicano y el real brasilefio en
la valoracién los activos y pasivos situados en Colombia, Reptiblica Dominicana y Brasil. Este
riesgo se gestiona mediante recursos denominados en las correspondientes monedas
extranjeras.

12. COMBINACIONES DE NEGOCIO

Con fecha 1 de enero de 2014 la sociedad Emissdo Engenharia e Construgdes, S.A. ha pasado
a formar parte del grupo consolidable. Dicha sociedad dependiente fue adquirida el 14 de
noviembre de 2013 por importe de 69 millones de reales brasilefios, siendo su contravalor en
euros de 21,4 millones de euros. A 31 de diciembre de 2013, el Grupo no consolidé dicha
sociedad participada como consecuencia de que a esa fecha no dispuso de informacién sobre
sus estados financieros para determinar el valor razonable de los activos y pasivos adquiridos y
en consecuencia, el fondo de comercio de consolidacién. No obstante, el efecto de no
consolidar por integracién global esta participacion en las Cuentas Anuales Consolidadas de
Canal de Isabel Il y sociedades dependientes a 31 de diciembre de 2013 no era significativo. El
porcentaje efectivo de participacion es el 56%.

El negocio adquirido ha generado para el Grupo, un importe neto de la cifra de negocios y
resultados consolidados durante el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2014 y el 31 de
diciembre de 2014 por importe de 24.648 miles de euros y (1.949) miles de euros,
respectivamente.
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El detalle de la contraprestacion entregada, del valor razonable de los activos netos adquiridos
y del fondo de comercio es como sigue:

Miles de |
euros

Coste de adquisici6n total

21.391

- Valor razonable de los activos netos adquiridos (5.080)

Diferencia entre los activos netos contables adquiridos y el precio pagado:

Fondo de Comercio (Nota 6) 16.311

Los activos y pasivos surgidos de la adquisicion son los siguientes:

Activos no corrientes 880
Activos corrientes 12.942
Total Activos 13.822
Pasivos no corrientes 3.751
Pasivos corrientes 4.991
Total Pasivos 8.742
Activos netos adquiridos 5.080

Activos corrientes recoge unos importes de 12.298 miles de euros y 145 miles de euros

correspondientes a deudores comerciales y otras cuentas a cobrar y a existencias,
respectivamente.

El Grupo ha reconocido en la partida de “Otros gastos” de la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidadas resumidas un importe de 212 miles de euros de costes de transaccion.
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13. CLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS POR

PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

a) Clasificacién de los activos financieros por categorias

CATEGORIAS Y

El detalle de los activos financieros clasificados por categorias es como sigue:

2014

No Corriente Corriente
A coste A coste
amortizado amortizado

Valor contable Valor contable

Inversiones Financieras

Créditos a empresas del grupo y vinculadas 169
Instrumentos de Patrimonio 219
No cotizados 219
Créditos 72.922
Otros 72.922
13.613

Depésitos y fianzas

Instrumentos de patrimonio en empresas del 2.097
grupo y vinculadas :
89.020

Deudas comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios -
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 28)

Otras cuentas a cobrar

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 89.020

11.511
11.511
269

11.780

205.163
3.021
39.640
247.824
259.604

2013
No 2
Corriente Corriente
A coste A coste
amortizado amortizado

Valor contable Valor contable

154
154
68.577
68.577
13.215
22.646
104.592

104.592

14.057
14.057
55

14.112

176.747
4.443
37.994
219.184
233.296

Los valores contables de cada uno de los epigrafes no difieren de sus correspondientes valores

razonables.

Beneficio de sociedades aplicando método de la participacién recoge los resultados de los
consorcios en los que participa la sociedad dependiente Emissao Engenharia e Construcoes,

S.A.
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El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de euros

2014
Pesos Pesos Délares Pesos Reales
Colombianos Dominicanos (Ecuador) Uruguayos Brasilenos Total

Préstamos y partidas a cobrar 28.358 345 5 - 74 28.782
Instrumentos de patrimonio 145 - - - 74 219
Créditos a terceros 28.213 293 5 - - 28.511
Otros activos financieros - 52 - - - 52
Total activos financieros no corrientes 28.358 345 5 - 74 28.782
Clientes por ventas y prestaciones de

servicio corto plazo 34.179 4.398 1.464 - 21803 61.844
Clientes empresas del grupo y asociadas

corto plazo 2424 11 - - - 2435
Deudores varios 19.846 - 41 - 538 20.425
Personal 86 7 15 - 20 128
Inversiones Financieras a corto plazo 766 45 B 5 235 1.051
Total activos financieros corrientes 57.301 4.461 1.520 5 22,596 85.883
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 85.658 4.806 1.525 5 22,670 114.665

2013
Pesos Pesos Délares Pesos
Colombianos Dominicanos  (Ecuador) Uruguayos Total

Prestamos y partidas a cobrar 32.728 40 14 . 32.782
Instrumentos de patrimonio 154 - B - 154
Créditos a terceros 32.570 - 14 - 32.584
Otros activos financieros 4 40 - - 44
Total activos financieros no corrientes 32.728 40 14 - 32.782
Clientes por ventas y prestaciones de

servicio corto plazo 26.490 2.947 1.237 5 30.679
Clientes empresas del grupo y asociadas

corto plazo 3.698 - - - 3.698
Deudores varios 24.103 - 23 - 24.126
Personal 73 1.183 24 - 1.280
Total activos financieros corrientes 54.364 4.130 1.284 5 59.783
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 87.092 4170 1.298 5 92.565
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La clasificacion de los Activos financieros por vencimientos es como sigue:

Miles de euros
|

Prestamos y partidas a cobrar
Créditos a empresas

Créditos a terceros

Depbsitos y Fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas
Deudores varios

Personal

Accionistas desembolsos exigidos

TOTAL

Prestamos y partidas a cobrar
Créditos a terceros
Depésitos y Fianzas

Otros activos financieros

Deudores comerciales y otras cuentas a
cobrar

Clientes por ventas y prestacion de servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas
Deudores varios

Personal

Accionistas desembolsos exigidos

TOTAL

2015

11.780
11.511
269
247.824
205.163
3.021
37.902
189
1.549
259.604

2014
14.112
14.057

54

1
219.184
176.747
4.443
35.198
1346
1.450
233.296

2016
16.989
169
14.098
2.503
219

-

16.989

2015

16.240
13.331
2.755
154

10

10
16.250
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15287  12.884 41763  98.703
: - g 169
12.908  10.505 35412 84.434
2.379 2.379 6351  13.881
- - - 219
: . - 247.824
] ] - 205.163
- - : 3.021
] i - 37.902
x : ; 189
. ; - 1.549
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14503  12.350 38738  96.042
11.948 9.714 33568 82,618
2.645 2.645 5170  13.269
- = z 155
6 s - 219.200
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] : . 4.443
: - - 35198
s s : 1.346
6 : - 1.466
14509  12.359 38738  315.242

(Continva)



CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2014

b) Participaciones puestas en equivalencia

El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas
a 31 de diciembre de 2014 y 2013, es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

Participaciones Puestas en Equivalencia 3.064 3.927

PUESTAS EN SOCIEDADES EN EQUIVALENCIA 3.064 3.927

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedad a 31 de
diciembre de 2014 y 2013 es el siguiente:

Miles de euros

2014
Alta por nueva Diferencia
\oi20ta  Incorporacién B oo oo Otros  4p%oio014

al perimetro Conversion
GSS Venture, S.L. 419 - 2) - 7 424
Compadia de Acueducto vy
Alcantarillado Metropolitano de 3.341 - (551) (230) {(77) 2.483
Santa Marta
Avanzadas  Soluciones de
Acueducto y Alcantarillado SA 167 - 13 (15) (8) 157
ESP
TOTAL 3.927 - (540) (245) (78) 3.064

Miles de euros

2013
Alta por nueva . Diferencia
5 o I
toiigoys  incorporacion  ELAEART - de Otos  3iaziz0ts
al perimetro Conversion

GSS Venture, S.L. 422 - (48) - 45 419
Compaiia de Acueducto y
Alcantarillado Metropolitano de 3.876 - (57) (469) (9) 3.341
Santa Marta
Avanzadas Soluciones de
Acueducto y Alcantarillado SA 339 (106) (34) (32) 167
ESP
TOTAL 4.298 339 {211) (503) 4 3.927
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14. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES
a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
No Corriente Corriente No Corriente Corriente

Vinculadas
Créditos a empresas 169 - - -
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo o
vinculadas 2.097 - 22.646 -
2.266 - 22.646 -
No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 314 . 263 -
Créditos a terceros 104.081 14.233 101.611 16.779
Depésitos y fianzas 13.613 269 13.215 55
118.008 14.502 115.089 16.834
Correcciones valorativas por deterioro (31.254) (2.722) (33.143) (2.722)
TOTAL 89.020 11.780 104.592 14.112

(i) Otra informacion sobre las Inversiones financieras

El detalle de las caracteristicas principales de los Créditos a terceros es el siguiente:

Miles de euros

2014
Tipo ve:g;lﬁ:lto NZ::::‘ ra' No corriente  Corriente
ditimo

No vinculadas

Por obras a Ayuntamientos 2023 70.898 42.549 8.482
Por enajenacién de inmovilizado 2009 2722 - 2.722
Por obras de regeneracion 2040 313 289 24
Por Deuda depuracion Ayto. Alcala de Henares 6.989 4,795 2.194
Convenios de refinanciacion Triple A Barranguilla (Colombia) 2020 29.310 29.310 -
Cartera Fondo de Solidaridad Varios 23.992 23.992 -
Creditos a socios y accionistas Varios 1.964 1.964 -
Por préstamos al personal Varios 60 60 -
Otros Varios 1.933 1.122 811
TOTAL 138.181 104.081 14.233
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Miles de euros

2013
Tipo ve:g?n?eento NZ::?;aI No corriente  Corriente
altimo
No vinculadas
Por obras a Ayuntamientos 2020 73.692 38.475 14.034
Por enajenacién de inmovilizado 2009 2.722 - 2722
Por obras de regeneracion 2040 484 313 23
Convenios de refinanciacién Triple A Barranquilla (Colombia) 2020 28.167 28.167 -
Cartera Fondo de Solidaridad Varios 25.190 25.190 -
Créditos a socios y accionistas Varios 2.146 2.146 - .".
Por préstamos al personal Varios 28 28 - |
Otros créditos Triple A Barranquilla (Colombia) Varios 6.404 6.404 -
Otros Varios 888 888 - ll"l
TOTAL 139.721 101.611 16.779

Créditos por obras a Ayuntamientos recogen aquellos derechos de cobro frente a determinados
Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura destinados al servicio de
distribucion y alcantarillado de agua realizados en sus municipios. El importe de los principales
créditos concedidos durante el ejercicio 2014 ha ascendido a 11.250 miles de euros (10.410
miles de euros en 2013). Por regla general, el cobro se instrumenta a través del recibo de los
abonados siendo el importe cobrado durante el ejercicio 2014 de 8.082 miles de euros (8.318

miles de euros en 2013).

Tal y como se menciona en la nota 5 (n), la mayor parte de estos créditos con Ayuntamientos
se muestran registrados a su coste amortizado, teniendo en consideracion los plazos previstos
de recuperacion de los mismos. La diferencia entre el importe descontado y el desembolsado
se muestra bajo el epigrafe de “Periodificaciones de activo” (véase nota 16). Las correcciones
valorativas por deterioro no corriente corresponden a los créditos no recuperables de estos
Ayuntamientos originados de acuerdo con sus Convenios respectivos y a los Convenios de

refinanciacion.

Cartera Fondo de Solidaridad recoge el saldo del déficit entre las aportaciones solidarias de los
estratos 5 y 6 y de los sectores comercial e industrial y los subsidios de los estratos 1, 2 'y 3 del
Distrito de Barranquilla y Municipios de Soledad, Galapa, Usiacuri, Puerto Colombia, Tubara y
Juan de Acosta. Igualmente se tiene el derecho de la cartera del Fondo de Solidaridad de los
municipios de Sabanagrande, Sabanalarga, Santo Tomas, Polonuevo y Baraona. Estos
importes seran liquidados al Grupo por parte del Distrito y los Municipios anteriormente
mencionados. Los vencimientos de estos créditos estan establecidos a lo largo de un periodo
que termina en el ejercicio 2020. Dichas deudas devengan tipos de interés anuales de

mercado.

Créditos a socios y accionistas incluye la deuda por los servicios a cargo del Distrito Especial,
Industria y Portuario de Barranquilla por 1.964 miles de euros (2.146 miles de euros en 2013),
los cuales fueron reestructurados en virtud de que el Distrito de Barranquilla fue admitido
mediante resolucion n°® 222 de 12 de febrero de 2011 a proceso de reestructuracion econémica
segln la Ley 550 de 1999, cuyo vencimiento esta establecido en octubre del ejercicio 2015.
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Créditos a terceros incluyen saldos por convenios de refinanciacion que recogen los importes
de las carteras debidas por los usuarios en concepto de uso del servicio publico de agua, a los
cuales se les ha refinanciado la deuda y se ha establecido un vencimiento posterior en base a
los acuerdos alcanzados. Dichas deudas devengan tipos de interés anuales de mercado.

Depdsitos y fianzas se corresponde, fundamentalmente, con importes depositados en la
Direccion General del Tesoro Publico y Politica Financiera del Ministerio de Economia y
Hacienda con motivo de procesos de expropiacion forzosa. Una vez concluido el proceso de
expropiacion, estos importes pasaran a formar parte del inmovilizado intangible del Grupo.

El importe de las Correcciones valorativas por deterioro corriente se refiere a la enajenacion en
2007 de la participacion que tenia Canal en el capital social de Global Sales Solutions Line,
S.L. por un importe de 4.234 miles de euros, reflejandose en el balance consolidado dentro del
epigrafe “Inversiones financieras a corto plazo” 2.722 miles de euros correspondiente al
importe restante pendiente de cobro y que se encuentra provisionado al no haberse hecho
efectiva en la fecha convenida y existir dudas razonables sobre su recuperacion.

El importe de las Correcciones valorativas por deterioro no corriente corresponde
principaimente a los Convenios de refinanciacion y al fondo de solidaridad de la sociedad
dependiente Triple A de Barranquilla.

(i) Perdidas y ganancias netas por categorfas de activos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como
sigue:

Miles de euros

Préstamos y partidas a

cobrar
2014 2013
Ingresos financieros por los convenios de refinanciacion 54 3.123
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado 1.815 1.143
Costes de explotacién por variacion en el coste amortizado (2.314) (1.143)
Ingresos financieros aplicando el método de coste amortizado Otros Créditos (15) 16
Deterioro de inversiones financieras (464) (1.080)
Deterioro deudores comerciales (6.332) (11.515)
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (7.256) (9.456)

El importe de los ingresos financieros se corresponde principalmente con la actualizacion en el
ejercicio de los créditos no corrientes con determinados Ayuntamientos originados por trabajos
y obras de infraestructura destinados al servicio de distribucion de agua financiados a través de
un suplemento en la tarifa y los gastos de explotacién con el reparto proporcional en funcion de
los afios de duracion de los Convenios respectivos, de la diferencia entre el valor nominal y el
coste amortizado.
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(i) Correcciones valorativas por deterioro

E! movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de

euros

2014
Saldo al 1 de enero de 2014 (35.865)
Dotaciones (568) |
Aplicaciones 32
Excesos 82 lfl
Traspasos (261) ||
Diferencias de conversion 2.604
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2014 (33.976)

Miles de

euros

2013
Saldo al 1 de enero de 2013 (40.734)
Excesos 76
Traspasos 544
Diferencias de conversién 4.249
SALDO A 31 DE DICIEMBRE DE 2013 (35.865)

Adicionalmente, durante el ejercicio 2014 la Sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion,
S.A. no ha registrado importe alguno correspondiente a pérdidas de créditos no vinculadas

(1.033 miles de euros en 2013).
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b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Corriente

2014 2013
Vinculadas (nota 28)
Otros deudores 3.021 4.443
3.021 4.443

No vinculadas
276.378 253.305

Clientes
Otros deudores 42.827 43.427
Personal 189 1.346
Administraciones Publicas por Impuesto de Sociedades (nota 26) 53.888 37.615
Otros créditos con las Administraciones Pblicas (nota 26) 15.625 12.861
Accionistas (socios) por desembolsos exigidos 1.549 1.450
Correcciones valorativas por deterioro (76.140) (84.787)
314.316 265.217
TOTAL 317.337 269.660

En el epigrafe de “Otros deudores” en Vinculadas se recoge la deuda de Aguas de Alcala, UTE
en concepto de depuracion por importe de 563 miles de euros (735 miles en 2013) y otras
sociedades del grupo, no consolidable por importe de 2.458 miles de euros (3.708 miles en

2013) (véase nota 28).

En el epigrafe de “Clientes” en No Vinculadas se registran las deudas de los clientes por los
conceptos facturados que constituyen la actividad principal del Grupo.

Las relaciones entre el Ayuntamiento de Madrid y el Ente Publico se establecen por Convenio
desde 1972. Con fecha 19 de diciembre de 2005 se firmé un nuevo Convenio que entrd en
vigor el 1 de enero de 2006 y que regula las condiciones aplicables a las relaciones entre el
Ente Publico y el Ayuntamiento en lo que respecta al abastecimiento de agua en baja a la
ciudad de Madrid. Estos Convenios determinan aspectos econémicos, de planificacién,
construccion, mantenimiento y renovacion de redes de uso de agua, asi como aspectos
relacionados con su uso. Dentro de los aspectos econémicos se determind, en el Convenio de
2005 que las liquidaciones entre el Ente Publico y el Ayuntamiento se llevarian a cabo

mediante compensacion.

De acuerdo con lo establecido en el Convenio entre la Comunidad de Madrid, el Canal de
Isabel Il y el Ayuntamiento de Madrid de fecha 4 de mayo de 2011, relativo a la incorporacién
del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestion de Canal de Isabel I, el referido
Convenio de relaciones queda automaticamente prorrogado y pasa a tener el mismo periodo
de vigencia que el Convenio de incorporacion, es decir, 50 afios.
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El movimiento en 2014 y 2013 de las cuentas de deterioro ha sido el siguiente:

Miles de euros

2014 2013

Saldo a 1 de enero (84.787) (92.625)

Dotaciones (11.671) (20.617)

Aplicaciones 12.813 16.160 /
Excesos 5.380 9.102 [
Traspasos 261 (544) /
Diferencias de conversion 1.864 3.737 '
SALDO A 31 DE DICIEMBRE (76.140) (84.787)

Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha registrado un importe de 41 miles de euros
correspondientes a pérdidas de créditos comerciales incobrables (41 miles de euros en 2014).

15. EXISTENCIAS

Las existencias corresponden fundamentalmente a materiales para el consumo y reposicion de
la red de abastecimiento, asi como a reactivos para el proceso de depuracién. El detalle del
epigrafe de “Existencias” es el siguiente:

Miles de euros

2014 2013 .

Negocio de produccién y distribucién ll
Comerciales 218 376
Materiales de obra 1.876 1.740
Reactivos quimicos 2.206 3.709
Otros aprovisionamientos 4.316 3.301
Anticipos 2.198 1.270
Correcciones valorativas por deterioro (359) (710)
Total 10.455 9.686

Durante el ejercicio 2014 las correcciones valorativas por deterioro se ha revertido en un
importe de 351 miles de euros (reversion de 311 miles de euros en 2013).

Las existencias deterioradas se han identificado por la observacion de mermas, defectos,
deterioros, materiales fuera de homologacion y normativa y almacenamiento prolongado por
estar fuera de uso.

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas pdlizas se considera razonable.
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16. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO

El detalle del epigrafe “Periodificaciones” es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
No corriente  Corriente No corriente  Corriente

Otros pagos anticipados 585 2.695 - 976
Periodificaciones de activo por créditos
cuota suplementaria 17.614 1.753 20.040 1.143
Periodificaciones de activo por premio
de permanencia 2.957 278 2.908 273
Periodificaciones de activo en concepto
de antigiiedad 59.636 1.566 58.389 1.618
TOTAL 80.792 6.292 81.337 4.010

“Periodificaciones de activo por créditos cuota suplementaria” corresponde a la diferencia entre
el valor nominal y el coste amortizado del crédito a recuperar de determinados Ayuntamientos
en concepto de cuota suplementaria surgida en el contexto de los Planes Directores para
financiar trabajos y obras realizadas por el Grupo en los Ayuntamientos (nota 14 (a)).

“Periodificaciones de activos por premio de permanencia” se corresponde con la prima diferida
satisfecha por el Grupo a una entidad aseguradora por una péliza de seguros de devengos por
la liquidacion anticipada del correspondiente premio de permanencia (véase nota 5 (r)). Dichos
gastos pagados por anticipado se irdn imputando a resultados a medida que se devengue el
referido premio. Durante el ejercicio 2014 el Grupo ha registrado un importe de 363 miles de
euros en relacion a la actualizacion financiera de dicho concepto (192 miles de euros en 2013).

“Periodificaciones de activo en concepto de antigliedad”, se corresponde con la prima diferida
satisfecha por el Grupo a una entidad aseguradora por una poliza de seguro de riesgos por la
liquidacion anticipada del compromiso de antigiiedad (véase nota 5 (r)). Dicha periodificacion
se ira imputando a resultados a medida que se devengue la misma. Durante el ejercicio 2014
se ha registrado un importe de 3.501 miles de euros en relacién a la activacion financiera de
dicho concepto (3.429 miles de euros en 2013).

17. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Cajas y bancos 27.688 20.795
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 4485 2.551
TOTAL 32.173 23.346
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El importe de caja y bancos se compone del agregado de cada una de las empresas que
forman el conjunto consolidable, correspondiendo a la Sociedad dominante un importe de
1.967 miles de euros (719 miles de euros en 2013), a Canal de Isabel Il Gestion, S.A. 7.802
miles de euros (5.587 miles de euros en 2013), y a Triple A de Barranquilla 3.675 miles de
euros (1.697 miles de euros en 2013).

La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser utilizado en las operaciones de la
actividad del Grupo.

18. FONDOS PROPIOS

El epigrafe “Patrimonio” estd constituido por todos los bienes, derechos, acciones y
obligaciones que pertenecen al Ente Publico, asi como por los rendimientos de tales bienes y
derechos y que constituyen los medios econémicos y financieros a través de los cuales el Ente
Publico puede cumplir los fines que tiene encomendados.

La composicién y el movimiento del Patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado. En el epigrafe de Reservas se incluyen:

(i) Reservas por revalorizacion voluntarias del Ente Publico

Se corresponde con la revalorizacion voluntaria de los activos practicada en 1989 por importe
de 900.799 miles de euros.

(i) Reserva de revalorizacion legal Real Decreto-Ley 7/1996 del Ente Publico

Habiendo transcurrido el plazo de 3 afios sin que la Administracion Tributaria haya comprobado
el saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, dicho
saldo 123.492 miles de euros, podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del
propio ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién del patrimonio. Desde
el 1 de enero del afio 2007 ya puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la
plusvalia monetaria hubiera sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion
contablemente practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido
transmitidos o dados de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta
cuenta en forma distinta a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a
estar sujeto a tributacion.

(i) Otras reservas del Ente Publico

Las registradas por el efecto acumulado calculado al inicio del ejercicio 2008 de las variaciones
de los elementos patrimoniales afectados por la aplicacion a dicha fecha de los nuevos criterios
contables, establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007, y por correcciones de ejercicios anteriores al 2008, que ascendieron a un importe
total de 42.617 miles de euros. En el ejercicio 2009 y 2010 estas reservas disminuyeron en
35.689 miles de euros y 3.341 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2011 estas
Reservas disminuyeron en 110.469 miles de euros como consecuencia de los ajustes
derivados de la aplicacién en el ejercicio de las Normas de adaptacion del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas y en un importe de
14.634 miles de euros como consecuencia de la correccion de errores de ejercicios anteriores
a 2011. En el ejercicio 2014 estas reservas han disminuido en 14.172 miles de euros (véase
nota 6a).

A 31 de diciembre de 2014 el saldo de estas reservas ascienden a un importe negativo de
135.688 miles de euros (121.516 miles de euros en 2013).
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(iv) Reserva en sociedades consolidadas por integracion global y por puesta en |
equivalencia |

La composicion del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global” y

“Reserva en sociedades puestas en equivalencia” es la siguiente:

Sociedad 2014 2013

Canal de Isabel Il Gestién S.A, 64.317 33.510
Hidraulica Santillana S.A. 22.313 19.744
Hispanagua S.A. 10.159 8.681
Canal Extensia S.A. 18.104 16.723
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. (62.290) (62.972)
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla S.A. 46.971 42.529
Recaudos y Tributos S.A. 1.061 836
AAA Dominicana S.A. 1.549 1.544
AAA Ecuador Agacase S.A. 503 175
Watco Dominicana S.A. 146 156
Canal de Comunicaciones Unidas S.A. 4.268 3.283
Subgrupo Canal Energia 203 208
Canal Gestion Lanzarote S.A. (2.206) -
Amerika Tecnologia de la Informacion S.A.S. 16 -
Soluciones Andinas de Agua S.R.L. (67) B
Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global 105.047 63.417
GSS Venture, S.L. 309 342
Metroagua S.A. (1.008) (918)
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. (97) (26)
Reservas en Sociedades Puestas en equivalencia (796) (602)
TOTAL 104.251 62.815
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(v) Diferencias de conversion

La composicion de las diferencias de conversion es como sigue:

Miles de euros

Sociedad 2014 2013

Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. 752 3.992

Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla, S.A 5.807 6.185
Recaudos y Tributos S.A. (76) 38

AAA Dominicana, S.A. 645 389

AAA Ecuador Agacase, S.A. 522 338

Watco Dominicana, S.A. 73 69

Amerika Tecnologia de la Informacién S.A.S. (18) (2)

Soluciones Andinas de Agua S.R.L. (124) 6

Emisséo Engenharia e Construgdes, S.A. 115 -

Fontes da Serra

Metroagua S.A. - -
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. - |

TOTAL 7.696 11.015 |
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(vi) Resultado del ejercicio atribuido a la Sociedad dominante

La aportacién de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidaciéon a los resultados
consolidados, con indicacion de la parte que corresponde a socios externos es como sigue:

Resultado del ejercicio atribuido Sociedad dominante
2014 2013

Beneficios / Beneficios /
Beneficios/  (Pérdidas) Beneficios / (Pérdidas)
Sociedad (Pérdidas)  atribuidosa  (Pérdidas) atribuidos a
consolidados socios consolidados socios
externos externos

Canal de Isabel I} 286 - (262) -
Canal de Isabel Il Gestién S.A. 211.547 37.233 197.062 34.683
Hidraulica Santillana S.A. 514 90 3.061 539
Hispanagua S.A. (153) (27) 1.793 316
Canal Extensia S.A. 6.698 1.179 2.890 509
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. 1.416 468 821 271
ggc;,:aegggilIadse.A'Acueducto, Alcantarillado y Aseo de 8.059 4.087 9692 4.806
GIS 12 4 - -
Recaudos y Tributos S.A. 362 122 340 115
AAA Dominicana S.A. 55 32 11 5
AAA Ecuador Agacase S.A. 597 318 713 384
Watco Dominicana S.A. (13) (8) (22) (13)
Canal de Comunicaciones Unidas S.A. 1.054 185 1.196 210
Subgrupo Canal Energia (5) (1) (7) (1)
Canal Gestion Lanzarote S.A. (5.042) (887) (2.676) (471)
Amerika Tecnologia de la Informacién S.A.S. 263 121 29 13
Soluciones Andinas de Agua S.R.L. (3.932) (996) (90) (22)
Emiss&@o Engenharia e Construgdes, S.A. (3.128) (1.377) - -
Fontes da Serra 267 120 - -
De Sociedades por integracién global 218.857 40.665 214.551 41.344
GSS Venture, S.L. 2) - (48) (8)
Metroagua S.A. (551) (182) (57) (19)
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. 14 5 (106) (35)
De Sociedades por Puesta en equivalencia (540) (178) (211) (62)
TOTAL 218.317 40.487 214.340 41.282
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19. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El movimiento de las Subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no
reintegrable recogidas en este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Saldo a 1 de Enero 701.713 678.848
Subvenciones concedidas en el ejercicio 11.009 35.938
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias (13.742) (12.817)
Diferencias de conversion 141 47)
Efecto impositivo 172 (44)
Baja de subvencién - (165)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 699.293 701.713

Dentro de este epigrafe del balance consolidado se recogen principalmente las subvenciones
de Canal de Isabel Il Gestion, S.A. a 31 de diciembre de 2014 y 2013 segun el siguiente
detalle:

Las aportaciones del Fondo de Cohesion al conjunto de proyectos de “Saneamiento de
Cuencas y Ampliacion de Estaciones Depuradoras en Madrid”, presentan un total de 22.816
miles de euros, de los cuales 7.887 miles de euros se encuentran pendientes de imputar a
resultados (8.053 miles de euros en 2013). Esta ayuda del Fondo de Cohesion fue aprobada
por acuerdo de la Comisién de las Comunidades Europeas de fecha 13 de octubre de 1997.

Las aportaciones del Fondo de Cohesién al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrografica del
Tajo 2001, Grupo IlI” por un total, de 14.215 miles de euros, de los cuales 9.605 miles de
euros, se encuentran pendientes de imputar a resultados (9.808 miles de euros en 2013). Esta
ayuda fue aprobada por decisién de la Comision de las Comunidades Europeas con fecha 18
de diciembre de 2001.

La aportacion del Fondo de Cohesion al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrogréfica del Tajo
2001, Grupo II” con un total de 51.102 miles de euros. Esta ayuda fue aprobada por decision de
la Comision de las Comunidades Europeas con fecha 26 de marzo de 2002, de las cuales
20.308 miles de euros, se encuentran pendientes de imputar a resultados (30.106 miles de
euros en 2013).

La aportacion del Fondo de Cohesién al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo
2002", con un total de 12.338 miles de euros, de los cuales 7.302 miles de euros estan
pendientes de imputar a resultados (7.455 miles de euros en 2013).

La aportacién del Fondo Europeo de Desarrollo Regional al amparo del Documento unico de
Programacion objetivo 2 (2000-2006) en la medida 2.1 “Mejora de las infraestructuras
existentes, abastecimiento de agua a la poblacién y a las actividades economicas y
saneamiento y depuracion de aguas”, con un total de 58.017 miles de euros. Esta ayuda fue
concedida con fecha 7 de marzo de 2001, de las cuales 39.380 miles de euros se encuentran
pendientes de imputar a resultados (40.209 miles de euros en 2013).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo CAM

2007-2013, por 862 miles de euros, dirigidas a proyectos de investigacion e innovacion, asi
como en proyectos de ahorro y eficiencia energética que estan en fase de ejecucion vy las
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ayudas abonadas pendientes de imputar a resultados. La aprobacién del Programa Operativo
FEDER de la CAM 2007-2013 se produjo el 14 de diciembre de 2007.

Las aportaciones del Fondo de Cohesién al proyecto “Unidad de tratamiento de lodos
procedentes de depuradoras: planta de compostaje y secado térmico con cogeneracion
eléctrica de Loeches-Madrid” por 28.386 miles de euros. Esta ayuda del fondo de Cohesién fue
aprobada por acuerdo de la Comision de las Comunidades Europeas de fecha 20 de diciembre
de 2006. Se encuentran pendientes de imputar a resultados 24.328 miles de euros (24.841

miles de euros en 2013).

Las aportaciones del Fondo de Cohesion al proyecto “Saneamiento y depuracion de la cuenca
del Arroyo de la Reguera”, por un total de 14.611 miles de euros. Esta ayuda del Fondo de
Cohesion fue aprobada mediante Decision de la Comisién de 19 de noviembre de 2003, de los
cuales 12.184 miles de euros estan pendientes de traspasar a resultados (12.440 miles de

euros en 2013).

El Instituto para la Diversificacion y Ahorro Energético (IDAE), tiene financiados a través de la
Comunidad de Madrid cinco proyectos de actuacién, el primero por 2.739 miles de euros, un
segundo proyecto para el que se recibieron 164 miles de euros pendientes de imputacion a
resultados y que se devolvieron en su totalidad en el ejercicio 2013, un tercero por importe de
831 miles de euros, un cuarto proyecto por 103 miles de euros amortizados completamente y
un quinto por importe de 770 miles de euros. El primero, tercero y quinto proyecto, se estan
amortizando siendo la cantidad pendiente de traspasar a resultados de 3.569 miles de euros
(3.178 miles de euros en 2013).

El valor atribuido a instalaciones cedidas a la Sociedad Dominante por parte de diversos
Ayuntamientos por importe de 90.018 miles de euros. A 31 de diciembre de 2014, el importe
pendiente de imputar a resultados asciende a 6.791 miles de euros (6.937 miles de euros en

2013).

Financiacion de obras por terceros que corresponden a importes percibidos de nuevos usuarios
de suministro de agua en concepto de derechos de acometida y obras de adaptacion y
prolongacion de la red de distribucion por un importe de 803.096 miles de euros. A 31 de
euros (553.615 miles de euros en 2013).

El detalle de las subvenciones recibidas en 2014 y 2013 es el siguiente:
Miles de euros
e Fecha d

2014 2013 Finalidad corcasion

Entidad concesionaria

Fondos IDAE 558 715 Ahorro Energético Varias
Financiacién obras por terceros 10.451 31.229 Obras Abastecimiento Varias
Fondos Europeos de Cohesion - 3.994 Obra Saneamiento 2013
TOTAL 11.009 35.938
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El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada por
tipo de subvencion de sociedades consolidadas es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Subvenciones de capital 174 161
Fondos de Cohesion y Feder 2.833 2.833
Cesion de Ayuntamientos 146 142
Financiacion obras por terceros 10.507 9.599 -I
Otros ingresos 82 82 |
TOTAL 13.742 12.817

Las subvenciones de explotacién incorporadas al resultado del ejercicio ascienden a un importe |
de 967 miles de euros (78 miles de euros en 2013).

20. SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido en el epigrafe de socios externos ha sido el siguiente:

|

2014 2013
Saldo a 1 de enero 413.149 412.463
Altas 2.085 -
Participacion en resultados 40.487 41.282
Variacion diferencias de conversion (2.133) (3.835)
Otros dividendos (26.829) (34.155)
Otros movimientos (249) (2.606)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 426.510 413.149
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La composicion del saldo de Socios Externos por sociedad es el siguiente:

Miles de euros

Sociedad 2014 2013

Canal de Isabel Il Gestion S.A. 400.451 388.885
Hispanagua S.A. 450 477
Hidraulica Santillana S.A. 682 582
Grupo Canal Energia S.L. (5) 4)
Canal de Comunicaciones Unidas S.A. 504 319
Canal Extensia S.A. 2.034 855
Canal Gestion Lanzarote S.A.U. (1.358) 471)
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. 8.943 9.500
Watco Dominicana S.A. 59 60
g%igdsa% | de Acueducto, Alcantarilado y Aseo de Barranquilla, 10.843 9.580
Recaudos y Tributos S.A. 374 327
AAA Dominicana S.A 2.260 1.955
AAA Ecuador Agacase S.A. 1.637 1.169
Soluciones Andinas de Aguas S.R.L. (1.063) 17)
Amerika Tecnologia de la informacion S.A.S. 124 10
Emissédo Engenharia e Construgdes, S.A. 871 -
Metroagua S.A. (247) (17)
GSS Venture S.L. (24) (24)
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (25) (37)
TOTAL 426.510 413.149

Con fecha 30 de noviembre de 2012 el Consejo de Administracién de la Empresa, en
cumplimiento de la obligacién asumida en los Convenios de Incorporacién al Modelo de
Gestion firmados con la practica totalidad de los Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid,
acordo la transmisién a dichos Ayuntamientos de las acciones de la Sociedad
correspondientes, de acuerdo con los criterios establecidos al respecto.

A 31 de diciembre de 2014 la participacién de los mencionados Ayuntamientos en el capital
social de la Sociedad asciende al 17,60%.
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TINGENCIAS

El detalle del epigrafe Provisiones al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Provisiones por retribuciones a largo plazo al personal por

prestaciones definidas

Oftras prestaciones a los empleados

Provisiones para impuestos

Provisiones para actuaciones sobre la infraestructura

Provisiones para otras responsabilidades

TOTAL

Miles de Euros

2014 2013
No q No A
corriente SRLEE corriente ERLLTA
106 - 154 -
2.405 167 - 193

6.704 3.782 6.407 4.062

211.240 68.924 163.428 66.170

13.155 5.183 20.258 2.696
233.610 78.056 190.247 73.121

El movimiento de las cuentas representativas de este epigrafe es el siguiente:

Saldo al 1 de enero de 2014
Dotaciones
Actualizacién de Provisiones
Aplicaciones
Exceso de provision
Diferencias de conversion
Traspasos

SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Provisiones
para
impuestos

10.469
5.844
(4.007)
(1.623)
(197)

10.486

Miles de euros

Provisiones para
otras
responsabilidades

22.952

5.378
(3.897)
(4.225)

(276)
(1.594)
18.338
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Provision para
actuaciones
sobre la
infraestructura

229.598
112.922
671
(64.281)
(340)
1.594
280.164

Otras
Provisiones

347
2513

2.678

(Continva)

TOTAL

263.366
126.657
671
(72.385)
(5.848)
(795)

311.666
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El movimiento correspondiente a 2013 es el siguiente:

Provision para

Provisiones Provisiones para

tuacion tras
im::;:tos responzt:-lr;islidades ini:::é?ifﬁ Proeisiones TOTAL
Saldo al 1 de enero de 2013 10.049 22.751 196.693 325 229.818
Dotaciones 5.871 6.340 111.471 628 124.310
Actualizacion de Provisiones 1.621 - 1.621
Aplicaciones (3.687) (5.511) (80.055) (593) (89.846)
Exceso de provision (1.435) (38) - (1.473)
Diferencias de conversion (329) (590) (132) (13) (1.064)
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 10.469 22.952 229.598 347 263.366

a) Provisiones para impuestos

Esta provision recoge fundamentaimente los precios publicos exigibles al Grupo como
consecuencia de la utilizacion privativa y aprovechamientos especiales constituidos en el suelo,
subsuelo o vuelo de la via publica. La provision se efectia de acuerdo con las mejores
estimaciones de devengo anual basadas en los registros catastrales y en las ordenanzas
municipales correspondientes.

b) Provisiones para otras responsabilidades

El saldo de la provision cubre principalmente responsabilidades probables o ciertas, nacidas de
litigios en curso y por indemnizaciones u obligaciones pendientes de cuantia indeterminada con _
terceros. Después del correspondiente asesoramiento legal, no se espera que el resultado de |
estos litigios difiera significativamente de los importes provisionados al 31 de diciembre de -
2014 y 2013. La liquidacion de estas provisiones es muy probable, pero tanto el valor de las
liquidaciones definitivas, como el momento, son inciertos y dependen de los resultados de los
procesos en curso.

Triple A de Barranquilla tiene pendientes de resolucion litigios por importe de 4.708 miles de
euros (6.224 miles de euros en 2013) de los que en opinion de los Administradores y de los
asesores legales, no se derivaran pasivos significativos adicionales para el Grupo. En el
ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2014, la sociedad dependiente tiene provisionado un
importe de 3.035 miles de euros (2.980 miles de euros en 2013).

Adicionalmente, esta provision recoge el importe de los gastos por emision de gases del
ejercicio ha ascendido a 255 miles de euros. La provision al cierre del ejercicio por déficit de
derechos asciende a 255 miles de euros.

El criterio de estimacion de los gastos consiste en el analisis de las toneladas de emisiones de

acuerdo con las especificaciones técnicas de las instalaciones generadoras de gases de efecto
invernadero.
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c) Provisién para actuaciones sobre la infraestructura

El saldo de la provisién cubre las actuaciones de reposicion respecto a periodos de utilizacién
superiores al afio, que sean exigibles en relacion con los elementos que han de reunir las
infraestructuras cedidas para mantenerse aptas a fin de que los servicios que se prestan
puedan ser desarrollados adecuadamente.

Miles de euros

Provision Provision Provision Provision
Red Convenio Convenio Municipio Total
Comunidad Saneamiento Reutilizacion de
de Madrid Ayto. Madrid Ayto. Madrid Soledad
Al 1 de enero de 2014 211.013 14.625 2.706 1.254 229.598
Dotaciones 94.051 16.338 1.361 1172 112.922
Actualizacién de Provisiones 628 43 - E 671
Aplicaciones (49.194) (14.858) (229) - (64.281)
Diferencias de conversion - - B (340) (340)
Traspasos - - - 1.594 1.594
Al 31 de diciembre de 2014 256.498 16.148 3.838 3.680

280.164 ‘

Miles de euros ‘

Provision Provision Provision Provision |
Red Convenio Convenio Municipio Total

Comunidad Saneamiento Reutilizacion de ||

de Madrid Ayto. Madrid Ayto. Madrid Soledad |

|

Al 1 de enero de 2013 181.967 12.650 1.361 715 196.693 \
Dotaciones 93.059 16.380 1.361 671 111.471
Actualizacién de Provisiones 1.621 - - B 1.621
Aplicaciones (65.634) (14.405) (16) - (80.055)
Diferencias de conversion B B - (132) (132)
Al 31 de diciembre de 2013 211.013 14.625 2.706 1.254 229.598

De acuerdo con las estimaciones efectuadas por la sociedad dependiente Canal de Isabel lI
Gestion, S.A. el plan de inversién para actuaciones de reposicion en la Red de la Comunidad
de Madrid, durante todo el periodo concesional, asciende a un importe de 4.791 millones de
euros.

d) Provisiones para empleados

El Grupo mantiene varios incentivos a largo plazo que tienen la consideracion de prestacion
definida. Su importe final y devengo se encuentran vinculados a compromisos de permanencia
y al cumplimiento de objetivos personales. La Sociedad reconoce el coste de los servicios
pasados revocables como un gasto del ejercicio, por el importe correspondiente a su importe
total dividido entre el periodo medio restante hasta que se produzca la consolidacion definitiva
de los derechos de los empleados. Si las prestaciones resultan irrevocables de forma inmediata
tras la introduccion o modificacion del plan, el coste de servicios pasados se reconoce
inmediatamente en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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e) Pasivos, avales, garantias y otros compromisos

El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de diciembre de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Avales en garantia recibidos 146.666 150.706
Avales presentados ante Organismos Publicos 29.819 24.868
TOTAL 176.485 175.574

Canal Isabel Il Gestion, S.A. respondera solidariamente con Canal Gestion Lanzarote S.A.U.
del cumplimiento del Contrato de Gestion de servicio Publico de Concesion de los Servicios de
Abastecimiento de Agua, Saneamiento y Reutilizacion de las Islas de Lanzarote y la Graciosa
de 23 de mayo de 2013 y de las obligaciones econémicas y de cualquier otra indole
dimanantes del mismo.

El total de avales presentados y recibidos incluye un importe de 15.478 miles de euros en el
presente ejercicio (10.939 miles de euros en 2013) correspondientes a las sociedades
dependientes en Iberoamérica segun el siguiente detalle:

Inassa: Tiene avales por importe total de 7.895 miles de euros (2.650 miles de euros en
2013) que corresponden a avales bancarios a favor del Banco de Bogota para garantizar
créditos otorgados a Aguas de Samborondén Amagua, CEM. y a la Sucursal de Inassa en
Panama, avales bancarios a favor de Corpbanca (Helm Bank) para garantizar créditos
otorgados al consorcio Metroagua-Incatema y la sucursal Inassa Panam4, aval a favor del
Banco de Occidente, para garantizar Leasing otorgados a Amerika T.l. y Avanzadas
Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA), avales bancarios a favor de
Davivienda para garantizar préstamos a favor de Avanzadas Soluciones de Acueducto y
Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA) y Emissdo, y aval a favor de IBM para Leasing
otorgados a favor de Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P
(ASAA).

Triple A de Barranquilla: Triple A tiene en avales por importe de 7.583 miles de euros
(8.289 miles de euros en 2013), que corresponden a aportes del Gobierno en obras de
infraestructura en el municipio de Soledad y en obras del Plan de Inversién en el
Suroccidente de Barranquilla.

Los Administradores del grupo no prevén que surjan pasivos significativos como consecuencia
de los mencionados avales.
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22. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
a) Clasificacion de los Pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los Pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
e Corriente e Corriente
Corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado
Valor Valor Valor Valor
contable contable contable contable
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas asociadas (nota 28) - 76 - 46
- 76 - 46
Deudas con entidades de crédito (nota 23)
Tipo Fijo 380.952 14.286 400.024 14.437
Tipo Variable 520.647 313.879 644.585 193.717
901.599 328.165 1.044.609 208.154
Obligaciones y otros valores negociables
Tipo Variable - - - -
Otros pasivos financieros (nota 23) 115.313 76.915 119.266 87.415
115.313 76.915 119.266 87.415
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 23)
Proveedores - 36.251 . 26.287
Proveedores empresas del grupo y asociadas - 551 - 552
Acreedores varios - 113.639 - 116.119
Otras cuentas a pagar - 4.770 - 4.877
Personal - 10.983 - 9.425
- 166.194 - 157.260
TOTAL 1.016.912 571.350 1.163.875 452.875

Los valores contables de cada una de las partidas anteriores no difieren de sus
correspondientes valores razonables.

Las unicas pérdidas y ganancias por pasivos financieros corresponden a los derivados de

valorar a coste amortizado los anticipos de consumo y los gastos financieros derivados de las
deudas con entidades de crédito (véase apartado (i) de esta nota).
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(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como
sigue:

Miles de euros

Débitos y partidas a pagar

2014 2013
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (1.599) (1.522)
Ingresos prestacién de servicios por variacion en el valor razonable 1.599 1.522
Intereses de préstamos con terceros (35.622) (30.074)
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (35.622) (30.074)

El importe de los gastos financieros aplicando el método de coste amortizado son los derivados
de la actualizacién en el ejercicio de los anticipos de consumo. Asimismo, los ingresos por
prestacion de servicios son los originados por el reparto proporcional de la diferencia entre el
valor nominal y el coste amortizado en funcién de los afios promedios estimados de duracién
de los mismos (véanse notas 23 (a) y 24) hasta la fecha de aportacion de los referidos
anticipos de consumos correspondientes.

(ii) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

2014
; Pesos Pesos Ddlares Pesos Reale_s Total
Colombianos Dominicanos (Ecuador) Uruguayos Brasilefios

Deudas a largo plazo 67.467 1.080 1.807 - 5.201 75.555
Deudas con entidades de crédito 58.377 1.014 120 - - 59.511
f/l\:;i?ec:ges por arrendamiento 9.089 66 ) _ - 9.156
Otros pasivos financieros - - 1.687 B 5.201 6.888
Total pasivos no corrientes 67.467 1.080 1.807 - 5.201 75.555
Deudas a corto plazo 25.201 1.966 992 1.647 3.488 33.294
Deudas con entidades de crédito 24.277 772 421 - 2.934 28.404
Otros pasivos financieros 924 1.194 571 1.647 554 4890
ﬁjgﬁf::;e:agz‘:me"’ia'es y otras 32.005 1212 2.400 . 3545 39.252
Proveedores 20.864 1.179 2.108 - 3.418 27.569
Proveedores empresas del grupo - - 52 - - 52
Acreedores varios 5.207 9 - - 74 5290
Personal 1.254 24 240 - 53 1.571
Anticipo de clientes 4.770 - - - - 4770
Total pasivos corrientes 57.295 3.178 3.392 1647 7.033 72.545
Total pasivos financieros 124.762 4.258 5.199 1.647 12.234 148.100
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2013
Pesqs P_egos Délares Pesos Total
Colombianos Dominicanos (Ecuador) Uruguayos
Deudas a largo plazo 61.087 - 2115 - 63.202
Deudas con entidades de crédito 50.261 - 64 - 50.325
Otros pasivos financieros 10.826 - 2.051 - 12.877
Total pasivos no corrientes 61.087 - 2.115 - 63.202
Deudas a corto plazo 29.880 740 855 5.801 37.276
Deudas con entidades de crédito 29.403 - 441 - 29.844
Acreedores por arrendamiento financiero 166 20 - - 186
Otros pasivos financieros 311 720 414 5.801 7.246
25;‘;‘:::?; ag JComerciales y  otras 25.905 821 1.550 . 28.276
Proveedores 15.037 811 1.511 - 17.359
Proveedores empresas del grupo - - 35 - 35
Acreedores varios 4810 - 4 B 4.814
Personal 1.181 10 - 1.191
Anticipo de clientes 4877 - - - 4877
Total pasivos corrientes 55.785 1.561 2.405 5.801 65.552
Total pasivos financieros 116.872 1.561 4.520 5.801 128.754
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23. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES
a) Deudas

El detalle de las Deudas es como sigue:

Miles de euros

2014 2013

No corriente Corriente No corriente  Corriente

No vinculadas

Deudas con entidades de crédito 901.599 323.505 1.044.609 202.389
Intereses - 4.660 - 5.765

901.599 328.165 1.044.609  208.154
Proveedores de inmovilizado (nota 8) 17.614 44132 24.600 47.150
Deudas representadas por efectos a pagar 1.687 611 2.063 317
Dividendos a pagar - 24576 - 27.863
Fianzas y depositos recibidos 40.694 1.357 37.995 1.463
Otras deudas 46.162 3.132 43.784 3.104
Otros pasivos financieros 9.156 3.107 10.824 7.518

115.313 76.915 119.266 87.415
TOTAL 1.016.912  405.080 1.163.875  295.569

Dentro de “Otras Deudas” se recogen principalmente, los importes pendientes de satisfacer a la
Confederacion Hidrografica del Tajo por la Conduccion Picadas Valmayor por importe de
21.728 miles de euros (22.346 miles de euros en 2013), de los que un importe de 619 miles de
euros se encuentran registrados como corriente (690 miles de euros en 2013) y a la Sociedad
Estatal Aguas de las Cuencas de Espaiia por las obras del Campo de Pozos del Guadarrama y

- Segundo Anillo por un importe de 22.366 miles de euros (24.539 en 2013), de los que un

importe de 2.513 miles de euros (2.413 miles de euros en 2013) se encuentran registrados
como corriente.

Dentro de Fianzas y depositos recibidos se recogen, principalmente, los importes percibidos de
los clientes que garantizan el cumplimiento de las condiciones econémicas del contrato de
suministro (anticipo de consumo). Dentro de este epigrafe se recogen fianzas y depdsitos
recibidos por importe de 42.051 miles de euros (39.458 miles de euros en 2013). Su
vencimiento se produce con la cancelacion del referido contrato. La diferencia entre el valor
inicial recibido y el valor de reembolso en el vencimiento se muestra bajo el epigrafe de
“Periodificaciones de pasivo” (véase nota 25).

Dividendo activo a pagar incluye un importe de 24.305 miles de euros (27.599 miles de euros
en 2013) en relacion con el dividendo que la sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion,
S.A. tiene pendiente de pago, a 31 de diciembre de 2014, a determinados accionistas.
Asimismo, este epigrafe recoge un importe de 271 miles de euros (264 miles de euros en 2013)
en relacion con el dividendo que la sociedad dependiente Triple A de Barranquilla tiene
pendiente de pago, a 31 de diciembre de 2014, a sus socios minoritarios.

Las Obligaciones no convertibles negociables, que se liquidaron en mayo de 2013,

correspondian a la emision por parte de la sociedad dependiente Triple A de Barranquilla, S.A.
E.S.P.
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El detalle de las deudas con entidades de crédito es el siguiente:

Miles de euros

SOCIEDAD
BBVA (1)

B.E1(2)

ICO (3)

ICO - LA CAIXA (4)
BARCLAYS (5)
NOVACAIXAGALICIA (6)
NOVACAIXAGALICIA (7)
BANKINTER (8)

BBVA (9)

B.E.L (10)

B.E.I (11)

SOCIETE GENERALE (12)
CAIXABANK (13)

BCO COOPERATIVO (14)
SABADELL (15)
BANKINTER (16)
SANTANDER (17)
SABADELL (18)
BANKINTER (19)
BANESTO (20)

UNICAJA BANCO (21)
CANAL GESTION
CANAL GESTION

CANAL GESTION
CANAL GESTION
SUBGRUPO INASSA
Inassa (Colombia)
Inassa (Suc. Panama)
Triple A de Barranquilla
GIS

AAA Ecuador

R&T

AAA Dominicana

Emisséo

2014
IMPORTE FECHA
ORIGINAL OPERACION VENCIMIENTO TIPO DE INTERES ANUAL
250.000 Sindicado 03-dic-16 Euribor+0,059%
150000 Préstamo 01-dic-21 Fijo 3,894%
170.000 Bilateral 20-jun-17 Euribor+0,04%
130000 Sindicado 23-nov-18 Euribor+0,70%
30.000 Bilateral 30-sep-15 Euribor+1,25%
25000 Bilateral 01-sep-15 Euribor+1,48%
10.000 Bilateral 30-sep-15 Euribor+1,75%
10000 Bilateral 30-sep-15 Eunibor+1,25%
88.000 Sindicado 30-sep-15 Euribor+1,70%
100000 Préstamo 15-oct-35 Fijo 3,268%
200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo 2,894% Rev
20000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,00%
10.000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,45%
18000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,65%
30.000 Bilateral 31-dic-18 Euribor+2,85%
7000 Bilateral 31-dic-18 Euribor+2,90%
22.500 Bilateral 01-nov-20 Euribor+3,00%
15000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,50%
25.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,00%
20000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,00%
20.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,00%
134400 Sindicado 28-dic-20 Euribor+4,35%
37.000 Bilateral 19-jun-15 Euribor+0,50%
Euribor +(entre 0,40% y
30000 Bilateral 20-jun-15 0,90%)
Euribor +(entre 0,20% y
75.000 Bilateral 20-jun-15 1,65%)
14,5 MM LIBOR+(entre 2,1y 4,6%)y
usD Ordinario Varias DTF+(entre 2,8 y 3,65%)
0.9 MM
usD Ordinario Varias LIBOR+(entre 2,8 y 4%)
221.839
MM COP Ordinario Varias DTF+(entre 1,25 y 5,5%)
155 MM
COP Tesoreria 05-ene-15 DTF+8,2%
1,400 MM
usD Comercial Varias Entre LIBOR+3% y 11.23%
2,194 MM
copP Tesoreria Varias DTF + (entre2,90% y 3,31%)
92,58 MM
uUsD Comercial Varias Entre 12,5% y 13%
10 MMBRL  Ordinario Varias Entre 1,5y 3,76%

TOTAL
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CORRIENTE
33.333
14.286
42.500

6.000
6.000
2.000
2.000
17.600
4.762
2.857
1.428
2572
4.286
1.000
2.812
1.875
3.125
2.500
2.500

37.000
30.000
75.000

5.653
533
16.589
43
419
755

772
2934
322.134

NO
CORRIENTE

85.714
63.750
130.000

95.238
200.000
8.572
4.286
7.714
12.857
3.000
14.063
9.375
15.625
12.500
12.500
134.400

8.837
178

49.362

120

1.014

TOTAL

66.666
100.000
106.250
130.000
6.000
5.000
2.000
2.000
17.600
100.000
200.000
11.429
5714
10.286
17.143
4.000
16.875
11.250
18.750
15.000
15.000
134.400
37.000

30.000
75.000

14.490
711
65.951
43

539
755

1.786
2.934

902.438 1.224.572
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(1) Préstamo sindicado gestionado por BBVA y participado por Santander, Bankia, Dexia Sabadell Banco Local, Depfa Acs Bank y Helaba.
(2) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.

(3) Préstamo bilateral del ICO

(4) Préstamo sindicado ICO - La Caixa

(5) Préstamo bilateral con Barclays.

(6) Préstamo bilateral con Novacaixagalicia

(7) Préstamo bilateral con Novacaixagalicia

(8) Préstamo bilateral con Bankinter

(9) Préstamo sindicado gestionado por BBVA y participado por Banesto, Santander, La Caixa, Bankia, Dexia Sabadell e ICO.

(10) Préstamo a tipo fijo con el banco Europeo de Inversiones.

(11) Préstamo bilateral a tipo fijo revisable a los 4 afios con el Banco Europeo de Inversiones

(12) Préstamo bilateral con Societé Generale. En éste préstamo, la Empresa se obliga a cumplir un ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda en sus cuentas consolidadas.
(13) Préstamo bilateral con Caja Navarra

(14) Préstamo bilateral con Banco Cooperativo Espafiol
(15) Préstamo bilateral con Sabadell

(16) Préstamo bilateral con Bankinter

(17) Préstamo bilateral con Santander

(18) Préstamo bilateral con Sabadell

(19) Préstamo bilateral con Bankinter

(20) Préstamo bilateral con Banesto

(21) Préstamo bilateral con Unicaja Banco
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Miles de Euros

2013
IMPORTE FECHA TIPO DE INTERES NO
ENTIDAD BANCARIA ORIGINAL OPERACION VENCIMIENTO ANUAL CORRIENTE CORRIENTE TOTAL
BBVA (1) 250.000  Sindicado 03-dic-16 Euribor + 0,059% 33.333 66.667  100.000
B.E.l 150.000 Préstamo 01-dic-21 Fijo (3.894%) 14.286 100.000 114.286
ICO 170.000 Bilateral 20-jun-17 Euribor + 0,04% 42.500 106.2560 148.750
ICO - LA CAIXA (2) 130.000 Sindicado 25-nov-18 Euribor + 0,7% - 130.000  130.000
BARCLAYS 30.000 Bilateral 30-sep-15 Euribor + 1,25% 6.000 6.000 12.000
NOVACAIXAGALICIA 25.000 Bilateral 01-sep-15 Euribor + 1,48% 5.000 5.000 10.000
NOVACAIXAGALICIA 10.000 Bilateral 30-sep-15 Euribor + 1,75% 2.000 2.000 4.000
BANKINTER 10.000 Bilateral 30-sep-15 Euribor + 1,25% 2.000 2.000 4.000
BBVA (3) 88.000 Sindicado 30-sep-15 Euribor + 1,70% 17.600 17.600 35.200
BEI 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3.268%) - 100.000  100.000
BEI 200.000  Préstamo 21-feb-36 Fijo (2,894%)/Rev - 200.000 200.000
SOCIETE GENERALE (4) 20.000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,00% 2.857 11.429 14.286
CAJA NAVARRA 10.000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,45% 1.428 5714 7.143
BCO COOPERATIVO 18.000 Bilateral 30-dic-18 Euribor+2,65% 2.572 10.286 12.857
SABADELL 30.000 Bilateral 31-dic-18 Euribor+2,85% 4.286 17.173 21.429
BANKINTER 7.000 Bilateral 31-dic-18 Euribor+2,90% 1.000 4.000 5.000
SANTANDER 22.500 Bilateral 01-nov-20 Euribor+3,00% 2.812 16.875 19.687 |
SABADELL 15.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,50% 1.875 11.250 13.125
BANKINTER 25.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,50% 3.125 18.750 21.850
BANESTO 20.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,50% 2.500 15.000 17.500
UNICAJA BANCO 20.000 Bilateral 30-nov-20 Euribor+3,50% 2.500 15.000 17.500
SANTANDER (5) 134400 Sindicado 28-dic-20 Euribor+4,35% - 134400 134.400
SUBGRUPO INASSA
LIBOR+(entre2,9 y
3,3) y DTF+(entre
Inassa (Colombia) 154 MM USD  Ordinario Varias 2,4y4) 10.280 903 11.183
LIBOR+ (entre2,8 y
Inassa (Suc. Panama) 2MMUSD  Ordinario Varias 4) 635 544 1.179
DTF + (entre 1,8%
Triple A de Barranquilla 220.700 MM COP  Ordinario Varias y 5,5%) 16.328 48.814 65.142
GIS 155 MM COP  Tesoreria Varias DTF + 7,44% 58 - 58
AAA Ecuador 1494 MM USD  Comercial Varias Entre 3% y 10,5% 440 64 504
DTF +(entre 2,61y
R&T 1.100 MM COP  Tesoreria 31-dic-13 3,37%) 414 - 414
TOTAL 175.829 1.045.719 1.221.517

(1) Préstamo sindicado gestionado por BBVA y participado por Santander, Bankia, Dexia Sabadell Banco Local, Depfa Acs Bank y Helaba.
(2) Préstamo sindicado ICO —La Caixa

(3) Préstamo sindicado gestionado por BBVA y participado por Banesto, Santander, La Caixa, Bankia, Dexia Sabadell e ICO.

(4) Préstamo bilateral con Societé Generale. En éste préstamo, la Sociedad dominante se obliga a cumplir un ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda en sus cuentas
consolidadas. A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad dominante cumple el referido ratio.

(8) Préstamo sindicado gestionado por Santander y participado por BBVA, Popular, Sabadell, Caixabank y Bankinter. En éste préstamo, la Sociedad dependiente Canal de
|sabel !l Gestion, S.A. se obliga a cumplir un ratio Deuda Financiera Neta / Ebitda. A 31 de diciembre de 2013 la Sociedad dependiente cumple el referido ratio.
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El epigrafe Deudas con entidades de crédito incluye principalmente los préstamos de la
Sociedad dominante por un importe total de 860.963 miles de euros (1.008.637 miles de euros
a 31 de diciembre de 2013), de los cuales 460.946 miles de euros (594.281 miles de euros a 31
de diciembre de 2013) estan referenciados al Euribor, 400.000 miles de euros a tipo fijo
(414.286 miles de euros en 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 las mencionadas deudas se muestran netas de los gastos de
formalizacién de deudas por un importe de 933 miles de euros (1.132 miles de euros en 2013).
El importe de los gastos de formalizacién de deudas imputado a resultados durante el gjercicio
2014 bajo el epigrafe Gastos financieros de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada,
asciende a 364 miles de euros (102 miles de euros en 2013).

Los préstamos y créditos mencionados no tienen una garantia especifica, mas allad de las
condiciones generales de cualquier operacién de estas caracteristicas.

A 31 de diciembre de 2014 las deudas con entidades de crédito se muestran netas de los
gastos de formalizacién de deudas por un importe de 919 miles de euros. EI importe de gastos
de formalizacién imputado a resultados durante el ejercicio 2014 bajo el epigrafe de “Gastos
financieros” de la Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta, asciende a 309 miles
de euros (1.062 miles de euros en 2013).

Adicionalmente la Sociedad dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. tiene las siguientes
lineas de crédito cuyos saldos dispuestos a 31 de diciembre de 2014 han sido los siguientes:

Miles de euros

2014 2013
Limite de Importe Limite de Importe

Entidad crédito dispuesto crédito  dispuesto

Santander 26.000 1.465 26.000 5.201
Bankia 10.000 - 10.000 8.722
B. Cooperativo - - 6.000 5.890
Caixa General . - 7.000 6.800
Bankinter 6.000 - 5.000 -
Caixabank 6.000 - - -
Unicaja 6.000 - - -
Sabadell 6.000 - - -
Abanca 6.000 - - -
Popular - - 6.000 .
TOTAL 66.000 1.465 60.000 26.613

En Iberoamérica

Otros pasivos financieros recoge principalmente, la deuda derivada de la financiacion de
determinados elementos del inmovilizado intangible de la sociedad dependiente Triple A de
Barranquilla. Dichas deudas devengan tipos de interés anuales variables de mercado en dicho
pais.
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b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
cor':i:n te Corriente o r':i‘e, e Corriente
Vinculadas
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 27) - 551 - 552
No vinculadas
Proveedores - 36.251 - 26.287
Acreedores - 113.639 - 116.119
Personal B 10.983 - 9.425
Pasivos por impuesto corriente (nota 25) - 3.984 - 1.220
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 18.556 B 18.945
Anticipos de clientes - 4.770 - 4.877
TOTAL 188.734 - 177.425

c) Clasificacién por vencimientos

La clasificacion de las deudas financieras y acreedores comerciales por vencimientos es la

siguiente:
2014

2015 2016 2017 2018 2019 bpgia
Deudas 405.156 206.669 172.710 153.272 89.327 394.934
Deudas con entidades de crédito 328.165 184.888 162429 143.017 79.572 331.693
Otros pasivos financieros 76.915 21.781 10.281 10255 9.755 63.241
Deudas con empresas del grupo y asociadas 76 - - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 166.194 - - - - -
Proveedores 36.251 - - - - =
Proveedores empresas de grupo y asociadas 551 - - - - -
Acreedores varios 113.639 - - - - -
Anticipo de clientes 4770 - - - - =
Personal 10.983 - - - - .
TOTAL 571.350 206.669 172.710 153.272 89.327 394.934
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Miles de euros

2013

204 2015 2016 2017 2018 ARoS
Deudas 295615 193.592 203.472 177.784 144.672 444.355
Deudas con entidades de crédito 208.154 168.416 190.106 164.378 139.536 382.173
Otros pasivos financieros 87.415 25.176 13.366 13.406 5.136 62.182
Deudas con empresas del grupo y asociadas 46 - - B - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar  157.260 - - - - -
Proveedores 26.287 - - - - -
Proveedores empresas de grupo y asociadas 552 - - - - -
Acreedores varios 116119 - - - . -
Anticipo de clientes 4877 - - - - -
Personal 9425 2 - 5 4 z
TOTAL 452,875 193.592 203.472 177.784 144.672 444.355

24, INFORMAC]ON SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “Deber de informacién” de la ley 15/2010, de 5
de julio

La informacion sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores se presenta a
continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

Miles de euros

2014 2013

Importe % Importe %
Dentro del plazo maximo legal 269.585 83,37 275.745 88,70
Resto 53.788 16,63 35.124 11,30
Total pagos del ejercicio 323.373 100,00 310.869 100,00
PMPE (dias) de pagos 69,54 68,31
Aplazamientos que a la fecha de cierre sobrepasan 2.054 1.646

el plazo méaximo legal

(*) De acuerdo con la ley 15/2010 de 5 de julio, Medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, el plazo maximo
legal para 2014 es de 60 dias y para 2013 es de 60 dias desde fecha factura. Los datos se corresponden con los acreedores

comerciales, sin incluir los proveedores de inmovilizado.
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25. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Miles de euros

Ingresos anticipados por anticipo de consumo

Canon instalaciones deportivas.  Tercer
depésito

Cesion Teatro

TOTAL

2014 2013
cor':ice’ = Corriente e r?i: e Corriente
43.910 1.944 45.539 1.522
- 155 - 152
- 7.039 - -
43.910 9.138 45.539 1.674

Los ingresos anticipados por “Anticipo de Consumo” se refieren a la diferencia entre los
importes recaudados en concepto de Anticipo de Consumo a la formalizacién de los contratos
de suministro y su valor actual en funcion de su periodo estimado de devolucién (nota 5 (q)) de

Canal de Isabel Il Gestion, S.A.

26. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros

Activos
Activos por impuesto diferido
Activos por impuesto corriente (nota 13 (b))

Otros créditos con Administraciones Publicas (nota 13 (b))

Pasivos
Pasivos por impuesto diferido
Pasivos por impuesto corriente (nota 22 (b))

Otras deudas con Administraciones Publicas (nota 22 (b))

TOTAL

2014
No corriente

4.756

4.756

(14.652)

(14.652)
(9.896)
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Corriente

53.888
15.625
69.513

(3.984)
(18.556)
(22.540)

46.973

2013
No corriente

3.532

3.532

(16.006)

(16.006)
(12.474)

Corriente

37.615
12.861
50.476

(1.220)
(18.945)
(20.165)

30.311
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Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2014, el Ente Publico y sus sociedades dependientes radicadas en Espana,
tienen abiertos a inspeccidn por las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le
son aplicables desde el 1 de enero de 2009, salvo la sociedad dependiente Canal de Isabel i
Gestion, S.A. que tiene abiertos a inspeccién por las autoridades fiscales todos los impuestos
principales que le son aplicables desde su constitucion el 27 de junio de 2012.

Las sociedades dependientes radicadas en lberoamérica tienen abiertos a inspeccién los
impuestos principales que le son aplicables correspondientes a los siguientes afos:

Ejercicios Abiertos

Impuesto
Impuesto l;no;;)t::s;r sobre la Impuesto de Sequridad
Sociedad / Impuesto sobre Valor Renta de las Actividades Sgo cial
Sociedades Afadido Personas Econdémicas
Fisicas

Inassa 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
Triple A de Barranquilla 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
GIS 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
Recaudos y Tributos 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
Amerika Tecnologia de
N i 2013-2014 2013-2014 2013-2014 2013-2014 2013-2014
Metroagua 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
ASAA 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2011-2014
AAA Dominicana 2012-2014 2012-2014 2012-2014 2010-2014
AAA Ecuador 2011-2014 2011-2014 2011-2014 2011-2014 2010-2014
Soluciones Andinas 2013-2014 2013-2014 2013-2014 2013-2014
Emissdo Engenharia e
Construgdes, S.A. 2009-2014 2009-2014 2009-2014 2009-2014
Fontes da Serra 2009-2014 2009-2014 2009-2014 2009-2014

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacién
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo
caso, los Administradores de la Sociedad dominante consideran que dichos pasivos, caso de
producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

Impuesto sobre beneficios

La Sociedad dominante y las dependientes espafiolas tributan, desde el 1 de enero de 2014 en
régimen de declaracién consolidada conjuntamente con su sociedad dominante Canal de
Isabel Il, en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial
de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacién presentada con fecha 22 de
octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria. El resto de sociedades que forman parte del Grupo
Canal de Isabel Il y sociedades dependientes tributan de forma individual en sus respectivos
paises. Los beneficios estan sujetos a un gravamen del 30% sobre la base imponible en
Espafia, del 33% en Colombia, del 25% en Republica Dominicana y del 25% en Ecuador.
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Canal esta sujeto al régimen tributario general a partir del 1 de enero de 1992 y, por tanto, debe
presentar anualmente una declaracion a efectos del Impuesto Sobre Sociedades.La
conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible
agregadas es como sigue:

Miles de euros

2014

Ingresos y Gastos imputados al

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Patrimonio Neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio 218.317 218.317 7.499 (13.238) (5.739) 212.578
Impuesto sobre sociedades 14.332 14.332 191 67 258 14.590
Diferencias de conversién (3.319) (3.319) (3.319)
Beneficios (Pérdidas) antes de

impuestos 232.649 232.649 7.690 (16.490) (8.800) 223.849
Diferencias permanentes 28.455 28.455 28.455
De las sociedades individuales 28.455 28.455 28.455
Diferencias temporarias 11.023 (3.290) 7.733 16.490 (7.690) 8.800 16.533
De las sociedades individuales 8.990 (3.290) 5.700 16.490 (7.690) 8.800 14.500
Con origen en el ejercicio 8.990 (3.290) 5.700 16.490 (7.690) 8.800 14.500

Con origen en ejercicios anteriores

De los ajustes de consolidacién 2.033 2.033 2.033
Compensacion Bases Negativas
reconocidas

Base imponible (Resultado fiscal) 272127 (3.290) 268.837 24.180 (24.180) 268.837
2013

Ingresos y Gastos imputados al

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Patrimonio Neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio 214.340 214.340 30.417 (12.802) 17.615 231.955
Impuesto sobre sociedades 12.189 - 12189 (107) 63 (44) 12.145
Diferencias de conversion - - - (5.250) (5.250) (5.250)
Beneficios (Pérdidas) antes de

impuestos 226.529 - 226.529 30.310 (17.989) 12.321 238.850
Diferencias permanentes 23.057 (56) 23.001 - - - 23.001
De las sociedades individuales 23.057 (56) 23.001 - - - 23.001
Diferencias temporarias 37.970 (21.459) 16.511 17.989 (30.310) (12.321) 4.190
De las sociedades individuales 35.935 (21.459) 14.476 17.989 (30.310) (12.321) 2.1585
Con origen en el ejercicio 35.862 (2.224) 33.638 17.989 (30.310) (12.321) 21.317
Con origen en ejercicios anteriores 73 (19.235) (19.162) - - - (19.162)
De los ajustes de consolidacion 2.035 - 2.035 B - - 2.035
Compensaciéon Bases  Negativas

reconocidas (185) (185) - - - (185)
Base imponible (Resultado fiscal) 287.556 (21.515) 266.041 48.299 (48.299) - 266.041
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Bajo diferencias permanentes, se incluyen principalmente provisiones contables de distinta
naturaleza cuya deducibilidad fiscal corresponde hacer en funcion de la aplicacion de las
mismas, asi como otros gastos extraordinarios no deducibles fiscalmente y los dividendos.

En el ejercicio 2007 la Sociedad dominante se acogié a la deduccion por reinversion de
beneficios extraordinarios del art. 42 del TRLIS (RDL 4/2004, de 5 de Marzo) por una renta de
2.919 miles de euros. La reinversion se efectud en el propio ejercicio 2007.

Los elementos patrimoniales objeto de Ia reinversion deberan permanecer en funcionamiento
en el patrimonio de Canal de Isabel Il Gestion, S.A. hasta que se cumpla el plazo de cinco
afnos, o de tres afnos si se trata de bienes muebles.

En la Sociedad dominante, dentro de diferencias temporarias con origen en el ejercicio por
valor de 2.164 miles de euros corresponden a las diferencias temporarias resultantes de la
aplicacion del art. 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre (BOE 28-12), que establece que
para los periodos impositivos iniciados dentro de los afios 2013 y 2014, se deducira en la base
imponible hasta el 70 por ciento de la amortizacién que hubiera resultado fiscalmente deducible
de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 4 del articulo 11 de Ia
Ley del Impuesto de Sociedades, RDL 4/2004. Como consecuencia de dicho ajuste, se ha
contabilizado un activo por impuesto diferido por valor de 1.284 miles de euros acumulado a 31
de diciembre de 2014.

La relacion existente entre el gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio /
(pérdida) del ejercicio es como sigue:

Miles de euros

2014
Pérdidas y Patrimonio TOTAL
ganancias neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 232.649 11.009 243.658
Aumentos 28.455 B 28.455
Otros gastos no deducibles 28.455 B 28.455
Disminuciones - (11.009) (11.009)
Subvenciones - (11.009) (11.009)
Total 261.104 - 261.104
Impuestos al 30% 78.331 - 78.331
Deducciones y Bonificaciones del ejercicio (64.265) - (64.265)
Gasto/(ingreso) por impuesto sobre 14.066 . 14.066

beneficios consolidado
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Miles de euros

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio
Aumentos

Otros gastos no deducibles
Disminuciones

Subvenciones

Otros gastos no deducibles

Total

Impuesto al 30%

Deducciones y Bonificaciones del ejercicio

GASTO E INGRESO SOBRE BENEFICIO

Pérdidas y
ganancias

226.529
23.057
23.057

(56)

(56)
249.530
74.859
(62.895)

11.964

2013
Patrimonio
Neto

35.774

(35.774)

(35.774)

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

Impuesto corriente
Del ejercicio
De ejercicios anteriores

TOTAL

2014

14.

14.
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066
266
332

2013

11.964
225
12.189

TOTAL
262.303

23.057
23.057
(35.830)
(35.774) |'
(56)
249.530
74.859
(62.895)

11.964
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El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos a 31 de diciembre
de 2014 y 2013 es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
Provisiones - - - 987 - 987
Concesiones - (11.513) (11.513) B (12.123) (12.123)
Subvenciones - (2.026) (2.026) " (2.284) (2.284)
Amortizacion acelerada - (793) (793) B (1.224) (1.224)
Otros conceptos 4,756 (320) 4.436 2.545 (375) 2.170
RCTNE R ASIVOS 4.756 (14.652) (9.896) 3.532 (16.006) (12.474)

NETOS

El detalle de los pasivos por impuesto diferido al 31 de diciembre cuyo plazo de realizacién o
reversion es superior a 12 meses es como sigue:

Miles de euros |

2014 2013
Concesiones 10.903 11.513
Subvenciones 1.959 2.106
Otros - 328
TOTAL 12.862 13.947

A 31 de diciembre de 2014 el Grupo no tiene deducciones pendientes de aplicar.
Las sociedades dependientes ubicadas en Iberoamérica, a 31 de diciembre de 2014, tienen

bases imponibles negativas pendientes de compensacion por importe de 274 miles de euros
(224 miles de euros en 2013).
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27. INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los elementos del inmovilizado clasificados en el epigrafe de Acuerdo de Concesion, activo
regulado, cuyo fin es la minimizacion del impacto medioambiental en el Grupo, son como sigue:

Miles de euros

2014
Amortizacion
e Acumulada Rate
Construccion e instalacion en EDAR 550.838 (191.696) 359.142
Red de Alcantarillado 65.412 (11.725) 53.687
Red de Reutilizacién 67.832 (6.966) 60.866
TOTAL 684.082 (210.387) 473.695
2013
Amortizacién
Coste Acumulada Neto
Construccion e instalacion en EDAR 540.066 (184.995) 355.071
Red de Alcantarillado 57.734 (11.535) 46.199
Red de Reutilizacion 61.120 (6.128) 54.992
TOTAL 658.920 (202.658) 456.262

El detalle de las inversiones realizadas por el Grupo por razones medioambientales es:

Miles de euros

2014 2013
Depuracién de aguas 10.772 25.434
Alcantarillado 7.678 6.529
Reutilizacion 6.712 8.829
TOTAL 25.162 40.792

Canal de Isabel Il - 106 (Continda)




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2014

El detalle de los gastos incurridos por el Grupo por razones medioambientales es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Descripcién
Depuracion de aguas 122.299 120.777
Alcantarillado 84.491 87.622
Reutilizacién 6.811 4.547
Otros (zonas verdes, gastos ambientales,...) 2.299 3.178
TOTAL 215.900 216.124

La Direccion del Grupo integra todas sus actividades en un Sistema de Gestién Ambiental
debidamente certificado segiun la Norma sobre gestibn medioambiental UNE-EN-ISO-
14001:2004 habiéndose llevado a cabo en 2014 la reunion de la certificacion hasta 2017.

El Grupo en Iberoamérica ha tenido las siguientes lineas de actuacion:

* Triple A de Barranquilla
- Proyecto MDL (Mecanismo de Descontaminacién Limpia) Biogas Pocitos.
- Programa de Gestion Integral de Residuos Sélidos (PGIRS).

* Amagua C.E.M. Alcantarillado:

— Drenaje Pluvial — colector De Pratti: Este proyecto consistié en dotar y construir una
tuberia matriz que permita mejorar Ia recoleccién de aguas lluvias en la parte norte del
sector Manglero 5. La tuberia instalada en diametro de 875 mm y mas de 300 ml de
longitud beneficia a mas de 100 familias del sector antes mencionado.

- Licenciamiento Ambiental: En coordinacion con el Departamento de Direccién de
Ambiente de la Prefectura del Guayas, se concluyeron todos los procesos técnicos,
legales y de participacion social para la regularizacion y licenciamiento de 51 EDARES
de las parroquias La Puntilla y La Aurora (cantones Samborondén y Daule,
respectivamente). Esta pendiente por parte del ente de control ambiental la liquidacién
de tasas para la consiguiente emisién de licencias.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 el Grupo no tiene registrada provision alguna para posibles
riesgos ambientales dado que estima que no existen contingencias significativas relacionadas
con posibles litigios, indemnizaciones u otros conceptos.

El Grupo dispone de pélizas de seguros que permiten asegurar razonablemente la cobertura de
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuacién ambiental.
Adicionalmente a las coberturas ofrecidas por la poliza de Responsabilidad Civil general, la
sociedad dependiente como operador afectado, tiene suscrita una pdliza de seguros para cubrir
los potenciales riesgos derivados de la entrada en vigor de la Ley 26/2007 de Responsabilidad
Medioambiental y del R.D. 2090/2008 que la desarrolla. Dicha péliza se suscribio por la
maxima garantia financiera establecida en la Ley que asciende a 20 millones de euros por el
Ente.
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28. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
a) Saldos y Transacciones con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo excluidas del perimetro

de consolidacion, sociedades puestas en equivalencia, negocios conjuntos y partes vinculadas,
es como sigue:

Miles de euros

2014 2013
Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor acreedor deudor acreedor
Empresas del grupo
Aguas de Alcala, UTE 563 . 735 -
Empresas asociadas
Compaitia de Acueducto y
Alcantarillado Metropolitano de Santa 1.370 (495) 1.312 -
Marta, S.A.E.S.P.
GSS Venture, S.L. - (498) - (516)
Avanzadas Soluciones de Acueducto
y Alcantarillado S A. =Y 3 228 3
Otras empresas fuera del perimetro 268 (61) 460 (82)
TOTAL 3.190 (1.054) 4.443 (598)

En la nota 10 se desglosan las transacciones realizadas con la Comunidad de Madrid.

Las transacciones realizadas por el Grupo con la sociedad puesta en equivalencia GSS
Venture por un importe de 5.131 miles de euros (4.949 miles de euros en 2013) corresponden
a actividades destinadas a telemarketing fundamentalmente.

Al 31 de diciembre de 2014 los epigrafes “Créditos a terceros”, “Clientes por prestacion de
servicios” y “Tributos”, incluyen unos importes de 51.545 miles de euros, 54.862 miles de euros
y 28.413 miles de euros, respectivamente, correspondientes a saldos con accionistas como
consecuencia de la incorporacién de determinados ayuntamientos en el capital de la Sociedad
dependiente Canal de Isabel Il Gestion, S.A. (51.683 miles de euros, 61.163 miles de euros y
35.303 miles de euros, respectivamente en 2013) (véase nota 14). Adicionaimente, el epigrafe
dividendo activo a pagar recoge un importe de 24.305 miles de euros (27.599 miles de euros
en 2013) con los mencionados accionistas (véase nota 23 (a)).

Durante el ejercicio 2014 las transacciones realizadas por la Sociedad dependiente Canal de
Isabel Il Gestién, S.A. con los accionistas como consecuencia de la incorporacion de
determinados ayuntamientos en el capital de la Sociedad dependiente Canal de Isabel I
Gestion, S.A. han sido por los conceptos de prestaciones de servicios y liquidaciones de
tributos 48.516 miles de euros y 29.046 miles de euros respectivamente (44.027 miles de euros
y 31.337 miles de euros respetivamente en 2013).

b) Informacién relativa a los Miembros del Consejo de Administracion y Personal de
Alta Direccion de la Empresa

Durante 2014 los miembros del Consejo de Administracion y el personal de alta direccion de la
Sociedad ha devengado remuneraciones por importe de 2 miles de euros y 379 miles de euros
respectivamente. Durante 2013 los miembros del Consejo de Administracion no percibieron
ninguna remuneracion y el personal de alta direcciéon devengo remuneraciones por importe de
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436 miles de euros, no teniendo concedidos anticipos o créditos y no se han asumido
obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Asimismo la Sociedad dominante no tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos
0 actuales miembros del Consejo de Administracion de la Empresa. Con respecto al personal
de Alta Direccion, la Sociedad dominante tiene contraidas obligaciones en materia de
pensiones (véase nota 5(r)), de las que no se ha aportado nada en concepto de planes de
pensiones de acuerdo con lo establecido en el articulo 21. 6 de la Ley 7/2012, de 26 de
diciembre, en el afio 2013 no se realizaron aportaciones al plan de pensiones de empleo.
Durante el ejercicio 2014 tampoco se hicieron de acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6
de la Ley §/2013, de 30 de diciembre.

c¢) Situaciones de conflicto de interés con interés de los Administradores de la
Sociedad dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido

en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

29. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

TOTAL

Nacional Iberoamérica
2014 2013 2014 2013 2014 2013
Ingresos por prestacion de servicios 10.884 5.496 24.629 26.290 35.513 31.786

Ingresos por prestacién de servicios de
explotacién de la infraestructura 849.629 839.738 176.417 154.163 1.026.046  993.901

Ingresos por venta de energia eléctrica 2431 8.276 - - 2431 8.276
Ingresos por ventas de bienes vy

o TS 18 28 568 600 586 628
TOTAL 862.962 853.538 201.614 181.053 1.064.576 1.034.591

La totalidad de estos ingresos nacionales han sido realizados en euros. Por ofro lado los
ingresos en Iberoamérica han sido realizados en pesos colombianos, pesos dominicanos,
délares USA y reales brasilefios.
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b) Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

Miles de euros

Nacional

2014
Consumo de energia eléctrica 53.313
Consumo de mercaderias 1.321
Consumo de materias primas 27.745
Variacion de existencias 1.060
Total Consumo 83.439
Trabajos realizados por otras empresas 91.985
TOTAL 175.424

2013
50.285

1.013
27.178
2.136
80.612
89.210
169.822

Iberoamérica TOTAL
2014 2013 2014 2013
11.912 12.152 65.225 62.437
2.529 2.423 3.850 3.436
24,072  15.865 51.817 43.043
(629) 138 431 2274
37.884  30.578 121.323 111.190
44292  36.500 136.277 125.710
82.176 67.078  257.600 236.900

La totalidad de estos consumos nacionales han sido realizados en euros. Por otro lado los
consumos en Iberoamérica han sido realizados en pesos colombianos, pesos dominicanos,

délares USA y reales brasilefios.

c) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

|
|

Sueldos, Salarios y asimilados

Cargas Sociales

Seguridad Social a cargo de la Sociedad

Aportaciones a planes de aportacién definida

(extorno)
Premio de permanencia

Otros gastos sociales
Total
Provisiones
Provisiones gastos de personal

TOTAL

Canal de Isabel ll -
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2014 2013
124.981 116.959
44 .563 39.222
34.548 32.482
(164) (47)
279 266
9.900 6.521
169.544 156.181
2.929 -
2.929 -
172.473 156.181
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d) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:

Miles de euros

Beneficios
Inmovilizado intangible

Pérdidas
Inmovilizado material

Inmovilizado intangible

TOTAL

e) Otros ingresos de explotacién

2014

(107)
(1.244)
(1.351)
(1.342)

2013

650
650

(37)
(654)
(691)

(41)

Ingresos accesorios incluye principalmente los ingresos derivados del alquiler de los Teatros
del Canal (véase nota 10 (a)), ingresos por venta de energia, asi como otros ingresos
derivados del arrendamiento de determinados inmuebles.

30. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El numero de empleados, desglosado por categorias, es como sigue:

2014 2013

Directivos

Técnicos

Administrativos

Obreros y subalternos
TOTAL

JUBILADOS PARCIALES

80
1.628
2.124
1.874
5.706

192

101
1.500
1.650

913
4.164

210

Asimismo, el numero medio de empleados por categoria profesional de las sociedades
consolidadas por puesta en equivalencia Metroagua, Avanzadas Soluciones de Acueducto y

Alcantarillado y GSS Venture, es como sigue:

2014 2013

Directivos

Técnicos
Administrativos
Obreros y subalternos
TOTAL

Canal de Isabel II -
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92
287
520

m

42
97
106
296
541
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La distribucion por sexos al final del ejercicio del personal, Miembros del Consejo de
Administracién y Personal de alta direccion es la siguiente:

2014 2013

Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros 2 16 2
Directivos 46 70 39
Técnicos 569 1.041 580
Administrativos 851 1.261 603
Obreros y subalternos 90 1.764 23
TOTAL 1.558 4.152 1.247
JUBILADOS PARCIALES 43 133 41

Hombres

15

62

940

1.040

880

2.937

167

Asimismo, la distribucion por sexos al final del ejercicio del personal, Miembros del Consejo y
Personal de alta direccion de las sociedades consolidadas por puesta en equivalencia
Metroagua, Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado y GSS Venture, es como

sigue:

2014 2013

Mujeres Hombres Mujeres
Consejeros - 1 -
Directivos 18 23 18
Técnicos 34 34 48
Administrativos 50 60 49
Obreros y subalternos 210 80 245
TOTAL 312 198 360

Hombres

El nimero medio de empleados del Grupo en Espaiia con discapacidad mayor o igual del 33%
(o calificacién equivalente local), durante los ejercicios 2014 y 2013, desglosado por categorias,

€s como sigue:

4

Administrativos 18
Obreros y subalternos 13
35
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Asimismo, la distribucion de empleados con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacién
equivalente local) durante los ejercicios 2014 y 2013, de las sociedades por puesta en

equivalencia GSS Venture y Metroagua, es como sigue:
2013 "I

1 1

2014

Directivos
Obreros y subalternos

TOTAL

31. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales del Grupo ha devengado
durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honorarios por servicios

profesionales, segun el siguiente detalle:
2014 2013
384

Por servicios de auditoria 382
Por otros servicios relacionados con la auditoria 88 7
470 391

TOTAL

Las otras sociedades del grupo KPMG, han devengado a la Sociedad dominante durante los
ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honorarios por servicios

profesionales, segun el siguiente detalle:

2014 2013

Por servicios de asesoramiento fiscal 18 32
Por otros servicios de asesoramiento 182 86
200 118

TOTAL

Por ofro lado, otras entidades afiliadas a KPMG International han facturado al Grupo durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013, honorarios y gastos por servicios

profesionales, segln el siguiente detalle:
2014 2013

Por servicios de auditoria 184 98
Por otros servicios 86 18
270 116

TOTAL
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Los importes incluidos en los cuadros anteriores, incluyen la totalidad de los honorarios
relativos a los servicios realizados durante los ejercicios 2014 y 2013, con independencia del
momento de su facturacién.

32. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 17 de febrero de 2015, la Sociedad dependiente Canal de Isabel |l Gestion, S.A. ha
cerrado con éxito las condiciones de una emisién de obligaciones simples no subordinadas por
un importe de 500 millones de euros y vencimiento en el afio 2025. Las obligaciones pagaran
un cupén anual del 1,68%. Se trata de la primera emision que realiza Canal de Isabel Il
Gestion, S.A. habiendo tenido un amplio respaldo de los inversores nacionales e
internacionales (se recibieron peticiones de compra por importe de 3.311 millones de euros).
Los fondos obtenidos se destinaran a la amortizacion anticipada de deuda y otros propdsitos
corporativos. El desembolso de la operacion esta previsto para el 26 de febrero de 2015.

33. INFORMACION POR SEGMENTOS
La informacion relativa a los segmentos operativos del grupo figura detallada en el Anexo V.

Los segmentos operativos son los componentes que desarrollan actividades en las que se
obtienen ingresos y se incurre en costes y cuyo resultado es objeto de revision, discusion y
evaluacion de forma regular por la direccién en el proceso de toma de decisiones.

Los segmentos que presenta el Grupo son Nacional e Internacional. La asignacion e
imputacion utilizadas para determinar y ofrecer la informacién de cada segmento se hace en
base a los estados financieros de las diferentes sociedades que componen el Grupo, dado que
todas ellas operan exclusivamente en su ambito geografico como consecuencia de su

actividad.
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CANAL DE ISABEL [l Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Anexos

Detalle de cargos en otras sociedades de los Consejeros con voz y voto del Canal de Isabel |l Anexo {V (1)

2014
Consejeros Sociedad Cargos y funciones
Sr. D. Sahvador Vitora Bolvar Conciseicatel Sesion A fiesidentey Consejero
Sr. D. Miguel Alvaro Antolin Martinez Confederacién Hidrografica del Tajo Presidente
Sr. D. Enrique Ossorio Crespo Canal de Isabel Il Gestion, S.A. Consejero
Sr. D. David Pérez Garcia Canal de Isabel Il Gestién, S.A. Consejero
2013
Consejeros Sociedad Cargos y funciones
Sr.D. Salvador Vctora Bolvar Conoisg satel Gesion,§A [iesidentey Consojero
Sr. D. Miguel Alvaro Antolin Martinez Confederacién Hidrografica del Tajo Presidente
Sr. D. Enrique Ossorio Crespo Canal de Isabel il Gestién, S.A. Consejero
Sr. D. David Pérez Garcia Canal de Isabel Il Gestién, S.A. Consejero

Este anexo forma parte integrante de la nota 28 (b) de la memoria junto con la cual debe ser leida.

(Continva)
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CANAL DE ISABEL | Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Anexos

Informacién segmentada a 31 de diciembre de 2014 (expresada en miles de euros) Anexo V (1)

SEGMENTOS
Nacionat Internacional  TOTAL
Importe neto de la cifra de negocios 862.963 201.613 1.064.576
- Clientes externos 862.963 200.311 1.063.274
- Inter-segmentos - 1.302 1.302
Aprovisionamientos (175.073) (82.180) (257.253)
Gastos de personal (144.852) (27.621) (172.473)
Amortizacién del inmovilizado (113.121) (13.717) (126.838)
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones (112.252) (7.002) (119.254)
- Corrientes (122.252) (7.002) (119.254)
- No corrientes - - -
RESULTADO DE EXPLOTACION 216.219 23.700 239.919
Ingresos financieros 11.558 4.905 16.463
Gastos financieros (18.913) (7.200) (26.113)
RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS - - -
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 208.403 24.246 232.649
Activos del segmento 4.867.131 231.162  5.098.293
Pasivos del segmento 1.805.905 184.263 1.990.168
Flujos netos de las actividades de 7.238 1.691 8.929
- Operacién 245.346 57.320 302.666
- Inversidn (125.347) {29.285) (154.632)
- Financiacion (112.761) (26.344) (139.105)
Adquisicion de activos no corrientes en el ejercicio 112.283 27.305 139.588

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria junto con la cual debe ser leida.

(Continva)




CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Anexos

Informacion segmentada a 31 de diciembre de 2013 (expresada en miles de euros) Anexo V (2)

Importe neto de la cifra de negocios
- Clientes externos

- Inter-segmentos
Aprovisionamientos

Gastos de personal

Amortizacién del inmovilizado
Pérdidas, deterioros y variacién de provisiones
- Corrientes

- No corrientes

RESULTADO DE EXPLOTACION
Ingresos financieros

Gastos financieros

RESULTADO DE OPERACIONES INTERRUMPIDAS

RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS
Activos del segmento

Pasivos del segmento

Flujos netos de las actividades de

- Operacién

- Inversién

- Financiacién

Adquisicion de activos no corrientes en el gjercicio

SEGMENTOS

Nacional Internacional TOTAL
853.538 181.053  1.034.591
853.538 180.394  1.033.932
- 658 658
(170.133) (67.078)  (237.211)
(135.643) (20.538)  (156.181)
(107.709) (17.222)  (124.930)
(114.196) (8.790)  (122.986)
(114.196) (8.790)  (122.986)
213.878 25.100 238.978
6.298 4.930 11.228
(14.126) (6.335) (20.462)
204.933 21.596 226.529
4.816.646 203.895 5.020.541
1.801.431 162.071 1.963.502
(18.557) (3.937) (22.494)
251.065 53.256 304.321
(175.403) (37.207)  (212.610)
(94.219) (19.986)  (114.205)
173.170 21.581 194.751

Este anexo forma parte integrante de la nota 33 de la memoria junto con la cual debe ser leida.

(Continva)
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CANAL DE ISABEL Il Y SOCIEDADES DEPENDIENTES
Informe de Gestion del ejercicio consolidado 2014

INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO CONSOLIDADO 2014

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas
Fiscales y Administrativas de la Presidencia de la Comunidad de Madrid (BOCM del miércoles
18 de marzo de 2009) el Canal de isabel i procedié a constituir una sociedad anénima que
tiene por objeto la realizacion de actividades relacionadas con el abastecimiento de aguas,
saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas, de conformidad con la Ley 17/1984, de
20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en la Comunidad de
Madrid, y restante normativa aplicabie.

A tal fin, el dia 27 de junio de 2012, se constituyé la mercantil “Canal de Isabei Il Gestion, S.A.",
con C.I.F. A-86/488.087, a la que, de conformidad con la antedicha Ley, Ie han sido adscritos
los bienes de dominio publico que integran ia Red General de la Comunidad de Madrid, en la
medida en que ello era necesario para el ejercicio de las actividades que le han sido
encomendadas, aportando el Canal de Isabel Il ia titularidad de los bienes patrimoniaies no
integrados en dicha Red y Ia titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de
caracter mercantil que, hasta la fecha, correspondian al mismo.

Mediante Acuerdo de 14 de junio de 2012, del Consejo de Gobierno (BOCM del jueves 21 de
junio de 2012) se autorizd, como se ha dicho, la constitucion de la mercantil “Canal de Isabel 1!
Gestion, Sociedad Anénima”, aprobandose el Inventario de los Bienes y Derechos integrantes
de la Rama de Actividad, cuyo conjunto constituia una unidad econémica auténoma capaz de
desarrollar una actividad empresarial independiente y que ha sido objeto de aportacion, junto
con la aprobacion del Contrato-Programa entre el Canal de Isabel |i y ia Sociedad, mediante el
cual, se establecen las condiciones en las que la Sociedad presta servicios incluidos en su
objeto social, y en todo caso, la explotacion, operacién, mantenimiento y conservacion de la
Red General de la Comunidad de Madrid.

Por elio, es la Sociedad dependiente Canal de Isabel 1l Gestion la que, de acuerdo con lo
establecido en sus Estatutos y en el Contrato-Programa suscrito entre la Sociedad y el Ente
Canal de Isabel i, realiza la explotacion (operacién, mantenimiento y conservacién) de la Red
General de la Comunidad de Madrid y la prestacion de los servicios de abastecimiento,
saneamiento y reutilizacion de agua a los que dicha Red esta afectada, que hasta el 30 de
junio de 2012 venia prestando Canal de Isabel I.

A ello hay que afadir el resto de actividades desarrolladas en el Grupo, gue se pueden integrar
en tres tipos de actividades:

* Gestion del ciclo integral del agua, ademas de en Espafia, en la Republica de
Colombia, en la Republica del Ecuador y desde finales de 2013 en Brasil.

* Servicios de apoyo a la gestion del ciclo integral, tales como la explotacion de piantas,
obras e instalacién de acometidas y contadores, compra de suministros, gestion
comercial del abastecimiento y saneamiento, gestion de call-centers o la recaudacion
de tasas y tributos. Para el desarrollo de estas actividades, el grupo Canal Gestion
cuenta con empresas en Espafia, Colombia, Panamé&, Republica Dominicana, Ecuador
y Brasil.

» Otras actividades sinérgicas relacionadas con la gestion del ciclo integral, tales como la
generacion de energia hidroeléctrica, las telecomunicaciones y tecnologias de la
informacién, la asesoria y consultoria sectorial, la gestion de residuos y limpieza
urbana. Estas actividades son realizadas por empresas del grupo ubicadas en Espaiia
y Colombia.

En el conjunto de todas estas actividades, el grupo Canal de Isabel Il presta servicio a unos
9,6 millones de habitantes (6,7 en Espafia y 2,9 en Latinoamérica).

(Continua)
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Informe de Gestién del ejercicio consolidado 2014

Durante 2014 el Grupo ha continuado con las lineas de actuaciéon encaminadas a conseguir
una gestion cada vez mas eficiente de los recursos hidricos disponibles, teniendo en cuenta la
escasez de los mismos en la region de Madrid y en otras regiones, y la previsible evolucion en
el consumo a futuro.

Por ello, como parte de la politica de mejora continuada de los procesos, durante este afio se
ha continuado potenciando la incorporacion sistematica de las tecnologias mas avanzadas
disponibles en los distintos procesos, con objeto de ofrecer en todo momento la mejor calidad
del producto y en los servicios prestados, minimizando ademas el impacto en el medio
ambiente.

Los importantes esfuerzos dedicados por las distintas empresas del Grupo al cumplimiento sus
objetivos, demuestran su compromiso e implicacién con el bienestar de los ciudadanos de las
zonas en las que opera y con el desarrollo sostenible, optimizando el consumo de recursos
naturales, energéticos y de materias primas, y adoptando las medidas preventivas necesarias
para evitar cualquier tipo de contaminacion.

Por ello, en el conjunto de Planes de Canal de Isabel |l relativos al area de Abastecimiento,
destacan las actuaciones encaminadas a la reduccion del agua no controlada, a través de una
mayor precisién en las mediciones, la planificacion eficiente en la renovacion de la red,
deteccion de fugas, campaiias de inspeccion y deteccién de fraude, etc.

Igualmente, los trabajos de sectorizacion de la red de distribucién facilitan la mejora en la
gestion de presiones, que junto con el resto de las actuaciones mencionadas, estan
redundando en una disminucién significativa de las roturas en la red.

En este sentido, los recursos destinados al mantenimiento y conservacion de la red, a la
deteccion preventiva de fugas, y en general a lograr una mejor eficiencia en los procesos de
gestion de la red, estan obteniendo, no sdlo mejoras operativas y reducciones en la pérdida de
agua, sino que estan enfocadas también al servicio al cliente, insistiendo en la reduccién del
tiempo promedio de corte por averias, y en los indices de frecuencia e impacto de cortes por
contrato.

Respecto al area de Saneamiento, en 2014 se ha continuado con el desarrollo de las
actuaciones contempladas en el Plan Nacional de Calidad de las Aguas, por el que, para dar
cumplimiento a la Directiva Marco del Agua 2000/60/CEE, las plantas depuradoras deberan
contar con los procesos necesarios para eliminar fosforo y nitrégeno. Esta obligacion supone
realizar un conjunto de inversiones con el objetivo de dotar a las depuradoras de tratamientos
avanzados para la eliminacion de nutrientes. En 2014 la inversion asociada a este programa,
ha ascendido a 51 millones de euros.

En 2014, cabe destacar la puesta en marcha de la nueva depuradora Arroyo Valenoso en
Boadilla del Monte, que utiliza un sistema similar al de la desalacion (con membranas de
ultrafiltracion), por lo que consigue reutilizar directamente el agua depurada tras un tratamiento
de desinfeccién, y que el agua que no se reutilice para riego, se vierta el cauce con una alta
calidad, lo que permitira la recuperacion ambiental del entorno del Arroyo Valenoso. Ademas, al
ocupar menos espacio que las instalaciones tradicionales, esta depuradora es la primera de la
Comunidad que se aloja en un edificio, lo que evita posibles olores. El empleo de esta
tecnologia para la depuracién de aguas residuales es totalmente novedoso en la Comunidad
de Madrid, y en Espafia sélo una veintena de las aproximadamente 3.000 plantas disponen de
ella.

Otro de los Planes que se viene desarrollando en los Ultimos afios, hace referencia a la
extension del suministro del agua regenerada para riegos de parques Yy jardines, limpieza de
calles y para su utilizacion en procesos industriales. Por ello, en este ejercicio, se ha
proseguido con el plan de mejora del sistema de depuracion mediante la construccion de
nuevas depuradoras, la ampliacion de otras existentes y la instalacion de sistemas de
tratamiento terciario. Asimismo, se estan desarrollando las nuevas infraestructuras necesarias
para la distribucion del agua regenerada. En 2014, la produccion de agua regenerada ha sido
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de 11,83 hm3. 2.000 hectareas de la Comunidad de Madrid se riegan ya con agua regenerada,
lo que contribuye a preservar el agua potable de los embalses para consumo de la poblacion.

La reutilizacién del agua constituye un componente esencial de la gestiéon integral de los
recursos hidricos en consonancia con la sostenibilidad medioambiental, contribuyendo al
aumento neto de los mismos.

Por otra parte, cabe destacar que tras la expansion en 2012 en la prestacion de servicios de
alcantarillado en nuevos municipios, alcanzando aproximadamente un 85% de la poblacién
total de la Comunidad de Madrid, durante 2014 se ha continuado trabajando en la
consolidacion de este servicio, avanzando significativamente en la actualizacion cartogréafica de
la red de drenaje urbano, en la elaboracién de estudios diagndstico de sistemas de emisarios y
redes de alcantarillado, asi como en la instalacién de equipos de instrumentacion.

El resultado de todas estas actuaciones y medidas de optimizacion se refleja en la evolucion en
los Ultimos afios del agua derivada para el consumo en la Comunidad de Madrid, que en el afio
2014 ha disminuido en un 0,69% con respecto a 2013, situandose en 493,43 hm3 y se
mantiene en niveles similares, incluso inferiores, a los de 1990. En sentido contrario, el
volumen de agua facturada se ha incrementado en un 0,18% respecto al aio anterior.

Esta contencion del consumo en los Ultimos afios es especialmente significativa si se tiene en
cuenta el incremento de la poblacién abastecida en la Comunidad de Madrid, y que en los
ultimos afios no ha existido ninguin tipo de limitacion de uso por causa de sequia. Todo ello da
idea de la alta eficiencia del sistema de abastecimiento de agua en la Comunidad de Madrid.

Evolucion de datos econdmicos y de actividad del Grupo

La Cifra de Negocio consolidada del Grupo en 2014 asciende a 1.064,6 millones, aportando las
sociedades dependientes aproximadamente un 22%, y la sociedad dependiente Canal de
Isabel Il Gestion el 78% restante. Es especialmente destacable, después de la de Canal de
Isabel Il Gestion, la aportacion de Triple A de Barranquilla con casi 145 millones de euros (un
13,6% de la Cifra de Negocio total consolidada). Su incremento del 5,9% en moneda local no
ha tenido su reflejo en euros, manteniéndose constante respecto a 2013, por la depreciacién
del peso colombiano frente al euro durante el afio.

El incremento del 2,9% en la cifra de negocio consolidada respecto a la obtenida en el ejercicio
anterior, se debe fundamentaimente a la incorporacion ya en 2014 del afo completo de
actividad de las sociedades Canal Gestién Lanzarote y Emissao, incorporadas al Grupo en
junio y diciembre de 2013, respectivamente.

El Resultado Consolidado asciende en 2014 a 218,3 millones de euros, un 1,86% superior al
del 2013 que fue de 214,3 millones de euros, siendo la contribucion de Canal de Isabel Il
Gestion a dicho Resultado Consolidado de casi el 97%.

Todo ello teniendo en cuenta que en 2014 el incremento de la facturacién ha sido poco
significativo, si bien el hecho de que haya sido un afio himedo, asi como la optimizacion en la
gestion de los recursos hidricos, han contribuido a contener los costes de producciodn relativos
a los consumos de energia. Igualmente las inversiones realizadas en afios anteriores, asi como
las mejoras en los procesos operativos y de gestion del Grupo han permitido incrementar el
margen de explotacion.

En cuanto a las eficiencias operativas en materia de consumo de energia eléctrica, estan
redundando en una reduccion de uno de los principales costes operativos, disminuyendo
significativamente la demanda energética y la exposicion al riesgo de incremento de precios.
Ademas, hay que sefalar la importancia que esta tomando en los Gltimos afios la produccién
de electricidad a partir de los procesos relacionados con la gestion del ciclo integral del agua, a
partir del biogas en las depuradoras, cogeneracién en el secado térmico de lodos, y en saltos
de agua residual. En Canal de Isabel Il Gestion, la generacion de energia en 2014 ha
alcanzado los 247 GWh, equivalentes a casi el 65% de su consumo eléctrico total.
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De las cuentas anuales individuales formuladas por las sociedades dependientes
correspondientes al ejercicio 2014 a parte de Canal de Isabel Il Gestion, destaca por su
magnitud la Cifra de Negocio del subgrupo Canal Extensia y sus Sociedades Dependientes,
con un importe anual de 201,6 millones de euros (un 11,4% superior a la obtenida en 2013),
por la facturacién de los servicios del ciclo integral del agua y otros servicios relacionados en
Latinoamérica y area del Caribe.

Las empresas en el exterior continlan en su senda de crecimiento de actividad e ingresos,
coherente con el crecimiento econdmico actual en los paises en los que se opera. Ademas, a
través de INASSA fundamentalmente, el Grupo esta llevando a cabo el estudio de
oportunidades para el desarrollo de nuevos negocios.

En este sentido, en el afio 2014 se suscribié un nuevo contrato en Republica Dominicana para
la gestion comercial de la Corporacion del Acueducto y Alcantarilado de la Plata
(CORAAPLATA) con una duracion de 20 afios. Ademas, en el mes de octubre se firmé un
memorando de entendimiento entre INASSA y Empresas Publicas de Cundinamarca S.A.
E.S.P., empresa encargada de prestar los servicios de acueducto, alcantarillado, aseo, energia
y gas en 116 municipios del Departamento de Cundinamarca, en Colombia, ademas de ser la
gestora del Plan Departamental de Aguas y Saneamiento Basico de dicho Departamento.

La excelente gestién operativa y medioambiental de las empresas operadoras en Colombia y
Ecuador ha permitido llevar soluciones novedosas a areas donde hace afios no parecia posible
recibir agua tratada.

En Colombia, Triple A de Barranquilla inici6 en 2012, y viene desarrollando desde entonces,
dos importantes proyectos que tienen un importante retorno desde el punto de vista de la
sostenibilidad ambiental: el programa de reciclaje de residuos urbanos para Barranquilla
(Programa “VerdeAzul") y la captura y utilizacion del biogas del relleno sanitario de Los Pocitos.
Este proyecto se ha desarrollado dentro del Mecanismo de Desarrolio Limpio contemplado por
el Protocolo de Kioto, como una contribucion a la reduccion de emisiones de gases de efecto
invernadero.

A finales de 2014 han sido inauguradas las obras del sistema de alcantarillado y nueva planta
de tratamiento de aguas residuales en Tubara, que seran explotadas por Triple A. De esta
manera se convierte en uno de los primeros municipios de la zona costera en contar con un
sistema de tratamiento de aguas residuales logrando un cambio sustancial en la calidad de
vida de sus ciudadanos.

Triple A de Barranquilla presta servicios en Barranquilla y 14 municipios del Departamento del
Atlantico, alcanzando en total unos 483 mil clientes atendidos.

El modelo de gestién de Metroagua en Santa Marta se estd mostrando como un modelo de
éxito a escala regional, enfrentandose a dificuitades debido al crecimiento de la poblacion de la
ciudad y los episodios de sequia recurrentes. Por ello, en los Ultimos afios la empresa ha
realizado actuaciones y avanzado significativamente en el planteamiento y busqueda de
financiacién por parte de las administraciones colombianas, para proyectos que permitan
identificar y explotar nuevas fuentes de suministro a Santa Marta, tanto superficiales como de
aguas subterraneas.

De hecho, en 2014 el area de Santa Marta sufri® un intenso verano, reduciéndose
drasticamente los niveles de agua subterraneas, por lo que como primera medida se ha
determinado la construccion de 32 nuevos pozos. Ademas, con el fin de establecer soluciones
definitivas para el abastecimiento de Santa Marta, el Grupo INASSA y FINDETER estan
promoviendo estudios para el refuerzo de la infraestructura de abastecimiento y sanitaria que
cubran las necesidades del area de Santa Marta y poblaciones colindantes, durante los
proximos 50 afios.

En Ecuador, los cambios en la legislacion medioambiental hicieron necesario en los ultimos
afios que Amagua realizara un esfuerzo en la mejora los procesos de las EDAR gestionadas, y
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en conseguir su certificacion ambiental, asi como la incorporacion al sistema de saneamiento
de la EDAR de Tarifa. En cuanto al 4rea de abastecimiento, igualmente en aiios anteriores se
trabajé en un plan director de distribucion de agua potable, contemplando un horizonte de 20
afnos, para lograr un adecuado dimensionamiento de las infraestructuras de la empresa a largo
plazo.

AAA Dominicana ha avanzando significativamente en asegurar su sostenibilidad futura, con los
nuevos contratos aun en su fase inicial, para la gestion comercial por 20 afios de la
Corporacién de Acueducto y Alcantarillado de La Vega, y de la Corporacion del Acueducto y
Alcantarillado de La Plata, dos de las provincias mas importantes de la Republica Dominicana
por su aportacion al P.1.B. nacional.

En diciembre de 2013 se incorporé al grupo Canal Gestion la empresa brasilefia Emisséo
Engenharia e Construgées, S.A., que con sede principal en Rio de Janeiro se ocupa de la
gestion comercial de los servicios de abastecimiento y saneamiento en varios estados de
Brasil; realiza trabajos de consultoria e ingeniera sectorial; construye, gestiona y mantiene
instalaciones y redes de abastecimiento; desarrolla y mantiene sistemas de telecontrol de
instalaciones y explota como operador principal el abastecimiento al municipio de Guapimirim
(estado de Rio de Janeiro) a través de la empresa Fontes de Serra.

Durante 2014 se ha llevado a cabo el proceso de homogeneizacién de procedimientos y
politicas con el Grupo, que junto con la actualizacién de los sistemas informaticos, estan
permitiendo a Emiss&o una mejora en su productividad y control de sus actividades.

En cuanto a las sociedades dependientes espaiolas:

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U., que comenzd su actividad el 1 de junio de 2013 como
consecuencia de la obtencién de la concesion por 30 afios de la prestacién del servicio de
gestion integral del agua en las islas de Lanzarote y La Graciosa, ha registrado una cifra de
negocio de 29,6 millones de euros. En el ejercicio 2014, ya completo, ha cerrado con unas
pérdidas de 5 millones de euros, si bien estos resultados mejoran los planes previstos para
este afio. Su plan de negocio contempla que las inversiones de mejora planificadas, asi como
la aplicacion del modelo de gestion del Grupo, den sus frutos en proximos ejercicios, tanto en
resultados econdmicos positivos como en calidad de servicio y garantia de suministro. De
hecho, durante el afio 2014, y especialmente en la temporada alta, se han mejorado
significativamente los indices operativos y de continuidad de suministro.

Es de destacar, en lo que respecta al tratamiento, que su capacidad de produccidn nominal
total supera los 64.000 m*dia en plantas de tecnologia de osmosis inversa y compresion de
vapor, a partir del agua del mar, por lo que su integracion en el Grupo tiene un gran valor desde
el punto de vista tecnoldgico, ya que se diversifica y amplia el conocimiento del Grupo en
tecnologias de tratamiento de agua potable.

La Cifra de Negocio anual de Hispanagua, S.A.U. asciende en el ejercicio 2014 a 29,6 millones
de euros correspondientes a ejecuciones de obras, actuaciones en la red, trabajos en
acometidas y contadores, asi como la explotacién de EDARES y ofras instalaciones de Canal
de Isabel Il Gestion, principaimente.

A 31 de Diciembre de 2014, Hidraulica Santillana mantiene en explotacion ocho minicentrales
hidroeléctricas, con una potencia total instalada de 38 MW y un grado de disponibilidad de 98%
alo largo del ejercicio, disponibilidad que le ha permitido adaptarse eficazmente a la gestién de
explotacion de Canal de Isabel Il Gestion, minimizando cualquier posible impacto sobre el
entorno y habilitando los caudales ecolégicos establecidos.

Durante 2014 la explotacién se ha visto favorecida por los aitos niveles de agua embalsada,
alcanzando una generacion de 104,4 GWh, produccion muy similar a la del afio anterior (107,3
GWh). Si bien, en términos econdmicos su cifra de negocio se ha visto reducida de los 9,4
millones de euros de 2013 a 2,9 millones en 2014, como consecuencia del cambio en la
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normativa del sector eléctrico. De su produccion, el 16,7% ha sido vendido al Grupo, y el resto
al mercado.

Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U., ha alcanzado en el ejercicio una cifra de negocio de
5,4 millones de euros, prestando servicios al Grupo en el ambito de las radiocomunicaciones, y
sistemas de comunicaciones y telecontrol en el ambito del sector del agua y del medio
ambiente. Durante 2014, la Sociedad ha continuado con las actividades orientadas al
despliegue, operacion y mantenimiento del Sistema de Radiotelefonia Movil Digital en Grupo
Cerrado de Usuarios para los Servicios de Emergencia Seguridad y Rescate de la Comunidad
de Madrid, con la consecuente inversion en medios humanos y materiales para poder llevarlo a
cabo con éxito.

Los correspondientes flujos de efectivo de las actividades de explotacion derivados del
Beneficio Consolidado del ejercicio, han sido destinados a atender el importante volumen de
inversion ejecutado durante el afio 2014, 204 millones de euros, de acuerdo con los programas
de inversién previstos.

Las inversiones mas importantes llevadas a cabo responden a los objetivos ya mencionados de
garantizar un nivel satisfactorio de funcionamiento de la explotacién, manteniendo los niveles
de eficiencia productiva y competitividad, a la ampliacion y mejora de la red de transporte y
distribucién y de la capacidad de almacenamiento, a la adecuacion y modernizacion del
sistema de depuracion, asi como a la expansion de las infraestructuras de reutilizacion.

Hay que sefialar que se incluyen en dicha cifra las inversiones que han sido consideradas de
reposicion de acuerdo con la CINIIF 12 aplicable a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas, y que en aplicacién de dicha norma no han sido activadas por el
Grupo como mayor Inmovilizado, sino que se han aplicado a la provision para reposicion de
infraestructuras, por importe de 64 millones de euros.

Con el objetivo de seguir manteniendo una posicion estratégica y de referencia en el sector del
ciclo integral del agua, durante 2014 el Grupo ha continuado con su politica de desarrollo de
proyectos para la mejora continua en los sistemas de informacion de gestion en distintas areas
tendentes a mejorar la eficacia y eficiencia de los procesos operativos y de soporte, dotandoles
de las ultimas tecnologias en el tratamiento de la informacion y el telecontrol.

En este sentido, en los tres Ultimos ejercicios se ha avanzado significativamente en el
desarrollo del sistema de telecontrol en las plantas depuradoras, que se traducira en el corto
plazo en una supervision completa de las mismas en remoto y asi poder optimizar la gestion de
las instalaciones, al igual que ya se realiza en las infraestructuras hidraulicas.

Asimismo, ha contribuido de forma activa a la investigacién y estudios de innovacion a fin de
aumentar los conocimientos cientificos y técnicos en el sector, a través de la ejecucion del Plan
de 1+D+i, cuyo cometido es fomentar, organizar y difundir los esfuerzos e iniciativas que se
desarrollen en este ambito, asi como mediante la formalizacion de colaboraciones con distintas
entidades de investigacién y universidades, enmarcandose especialmente en las siguientes
lineas de trabajo:

Aseguramiento del equilibrio entre disponibilidades y demandas.
Aseguramiento de la continuidad estratégica del servicio.
Gestion estratégica de infraestructuras.

Agua de consumo Y salud.

Integracién ambiental y sostenibilidad.

Eficiencia en la gestion.

Por lo que, de forma general, en todos los aspectos operativos y de gestion, el Grupo mantiene
su objetivo de seguir optimizando sus planes operativos al objeto de alcanzar la maxima
eficiencia del ciclo integral del agua , incorporando los Ultimos avances y conocimientos
técnicos y de gestion, desde la obtencidn y gestion de los recursos hidricos, su tratamiento y
distribucién, depuracion y reutilizacion del agua, asi como en las actividades comerciales y de
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soporte, logrando un sistema integrado de planificacién, gestion y control del ciclo integral del
agua, con el compromiso de servicio al cliente y la preservacion del medioambiente.

En materia de Gestion de Riesgos, Canal de Isabel Il Gestién tiene establecido un Sistema
para la identificacion, andlisis y control de los riesgos a los que podria estar expuesto su
negocio para tomar las decisiones de inversion y operacion que permitan cumplir con su mision
de forma satisfactoria asi como para minimizar los impactos en la cuenta de resultados, ya que
la creciente complejidad de sus actividades, el elevado volumen de inversién en nuevas
infraestructuras y las nuevas necesidades medioambientales obligan a considerar cada vez con
mayor profundidad el conjunto de riesgos que pueden incidir en la consecucion de los objetivos
(riesgos operativos, fortuitos, estratégicos, financieros y comunes). En este sentido, se ha
potenciado la funcion de Auditoria Interna, como figura y funcién fundamental para contribuir al
logro de estos objetivos.

Para reforzar esta funcion, Canal de Isabel Il Gestién ha aprobado a finales de 2014 la creacién
de un Comité de Auditoria y Control, como apoyo al Consejo de Administracion en sus
cometidos de vigilancia, cuyas competencias fundamentales son: supervisar la eficacia del
control interno de la Sociedad, la auditoria interna y los sistemas de gestion de riesgos, asi
como supervisar el proceso de elaboracion y presentacion de la informacion financiera
regulada.

El desarrollo y actualizacion de la normativa interna en las empresas del Grupo para la
ejecucion de procesos, su seguimiento y control, asi como la politica de cobertura mediante
transferencia de riesgos a través de pélizas de seguros, en determinados casos, estan
integrados en la politica global de gestién de riesgos.

Las principales sociedades del Grupo tienen implantado y certificado un Sistema de Gestion de
la Calidad y Medio Ambiente segiin las Normas 1SO 9001:2008 e ISO 14001:2004, en cuyo
ambito de aplicacion se incluyen todas las instalaciones, actividades y operaciones. En 2014 la
entidad certificadora ha efectuado las auditorias de renovacion de las certificaciones, sin que
detectara desviaciones con los requisitos establecidos en las normas citadas.

Igualmente en 2014, ha tenido lugar la auditoria de primer seguimiento de la certificacion del
Sistema de Gestion de Seguridad y Salud en el Trabajo conforme al estandar BS OHSAS
18001:2007 de Canal de Isabel Il Gestion, con idéntico resultado. Hispanagua también dispone
desde enero de 2012 la certificacion de sus sistemas de seguridad y salud laboral conforme a
la norma OHSAS 18001.

Los Sistemas de Gestion de Calidad facilitan la optimizacion de los procesos relacionados con
la gestion integral del ciclo del agua y su mejora continua. En particular, la consideracion del
factor ambiental en todas sus decisiones es especialmente decisiva para contribuir de forma
activa a la preservacion del medio ambiente.

Adicionalmente, Canal de Isabel Il Gestién ha concluido la elaboracion de su Plan Sanitario de
Aguas, después de tres afios de trabajo. Dicho Plan se ha disefiado como un sistema de
gestion preventivo que refuerza los controles y procedimientos para la mitigacion de los
potenciales riesgos de contaminacion en cada una de las fases del abastecimiento

Por ultimo, hay que resaltar también el esfuerzo realizado por el Grupo para desarrollar
politicas y actividades en el ambito social, destacando las actuaciones llevadas a cabo por el
programa de Canal Voluntarios para la ayuda en situaciones de emergencia y cooperacion al
desarrollo en paises mas desfavorecidos, realizado por sus propios empleados. Igualimente, la
Fundacion Triple A desarrolla programas especificos para cubrir las necesidades y carencias
educativas y laborales en poblaciones en situacién de vulnerabilidad en el Departamento del
Atlantico en Colombia, promoviendo la cultura, el respeto por el medioambiente y una mejor
calidad de vida.
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A estas actividades hay que afiadir la organizacion de exposiciones, cuyo éxito se refleja en los
centenares de miles de visitantes recibidos en el Centro de Exposiciones Arte Canal y la
programacion de la Fundacién Canal.

Iguaimente, con el proposito de contribuir a la puesta en valor del recurso agua Yy al cuidado del
medio ambiente apoyandose en los jovenes, a través del programa educativo “CanalEduca” en
Madrid y otros programas en otras zonas en las que opera el Grupo, se desarrolla una amplia
oferta de actividades presenciales y en linea dirigidas a alumnos, docentes y publico en
general. El programa “CanalEduca” tiene una trayectoria de mas de dos décadas avalada por
diferentes galardones nacionales e internacionales.

En el &nimo de promover las actividades deportivas y el fomento del deporte, Canal de Isabel il
Gestion apuesta por impulsar estas actividades tanto por los beneficios que aporta a la salud,
como por los valores de disciplina, esfuerzo, superacion, trabajo en equipo, compaiierismo y
solidaridad que transmite. Precisamente, el “Rock’n Roll Madrid Maraton&2" reconocié en 2014
con uno de sus galardones la promocion y organizacion de actividades deportivas que desde la
Sociedad y también a través del Club Deportivo Canal llevan afios fomentando y apoyando.

En materia de Responsabilidad Social Corporativa, hay que destacar el premio ANDESCO ala
Responsabilidad Social recibido en 2014 por Triple A de Barranquilla como Mejor Empresa
Grande de Servicios Publicos y TIC de Colombia.

Por Gltimo, la planificacién a corto plazo de las empresas publicas del Grupo, esta recogida en
el Programa de Actuaciones, Inversiones y Financiacién para 2015 de cada una de ellas, y
tiene como objetivo optimizar las actividades del ciclo integral del agua y el resto de servicios
de valor afadido, complementarios y de apoyo al Grupo. En cuanto a los planes futuros de
inversion, destacan por su relevancia los programas de extension del sistema de
abastecimiento y las inversiones en materia de compromiso medioambiental.

Como hechos posteriores relevantes, hay que destacar que Canal de Isabel Il Gestidén con
fecha 17 de febrero de 2015 cerrd con éxito las condiciones de una emision de obligaciones
simples no subordinadas por un importe de 500 millones de euros y vencimiento en el afio
2025. Las obligaciones pagaran un cupon anual del 1,68%. Se trata de la primera emisién que
realiza la Sociedad habiendo tenido un amplio respaldo de los inversores nacionales e
internacionales (se recibieron peticiones de compra por importe de 3.311 millones de euros).
Los fondos obtenidos se destinaran a la amortizacién anticipada de deuda y otros propositos
corporativos. El desembolso de la operacion esta previsto para el 26 de febrero de 2015.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2014 no se ha producido ninguna
adquisicion de acciones propias por parte de la Sociedad.

Durante el ejercicio no se ha producido el uso por parte de la Sociedad de instrumentos
financieros que resulte relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera

y resuitados.

Adicionalmente a los hechos posteriores comentados anteriormente no se han producido
acontecimientos relevantes con posterioridad a la fecha de cierre del ejercicio, salvo los
indicados en la nota 32 en relacion con la emisién de obligaciones simples no subordinadas por
un importe de 500 millones de euros
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Madrid, 25 de febrero de 2015.

Reunido el Consejo de Administracion del CANAL DE ISABEL |l con fecha de 25 de
febrero de 2015, en cumplimiento y por analogia con los requisitos establecidos en
los articulo 253 y siguientes de la Ley de Sociedades de Capital, en los articulos 37
y 42 del Cddigo de Comercio, y en el Real Decreto 1159/2010, que aprueba las
Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas, HA FORMULADO
las CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS y e! INFORME DE GESTION de!
ejercicio anual terminado a 31 de diciembre de 2014. Las Cuentas Anuales
Consolidadas y el Informe de Gestién estdn constituidas por los documentos

anexos que preceden a este escrito.
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Fdo.: rPUS —
SR. D. BARTOLOME GONZALEZ JIMENEZ _~}-BRD. ENRIQUE OSSORIO CRESPO
CONSEJERO CONSEJERO
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Fdo.: . Fdo.:
SR. D. DAVID PEREZ GARCIA SR. D. BORJA SARASOLA JAUDENES
CONSEJERO CONSEJERO
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