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CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO
A) ACTIVO NO CORRIENTE
I. Inmovilizado Intangible
Desarrollo
Aplicaciones Informaticas
Acuerdo de concesion, activo regulado
Acuerdo de concesion, activacion financiera
Acuerdo de concesidn, activo regulado en curso
Otro inmovilizado intangible
II. Inmovilizado Material
Terrenos y construcciones
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material
Maquinaria, mobiliario y utillaje
Inmovilizado en curso y anticipos
IIl. Inversiones Inmobiliarias
Terrenos
Construcciones

IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo

Instrumentos de patrimonio
Participaciones puestas en equivalencia
V. Inversiones financieras a largo plazo
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros
Otros activos financieros
VI. Activos por impuesto diferido
VII. Periodificaciones a largo plazo
B) ACTIVO CORRIENTE
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta
Il. Existencias
Comerciales
Materias primas y otros aprovisionamientos
Derechos de emision
Anticipo a proveedores
Ill. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestaciones de servicios
Clientes empresas del grupo y asociadas
Deudores varios
Personal
Activos por impuesto corriente

Otros créditos con las Administraciones Publicas

IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo

V. Inversiones financieras a corto plazo

Créditos a empresas

Otros activos financieros

VI. Periodificaciones a corto plazo

VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes
TOTAL ACTIVO (A+B)

4.413.872
9 4.098.184
27

370

3.943.354

68.258

85.540

635

10 24.276
9.515

11.441

220

3.100

11 52.977
6.951

46.026

503

14 (a) 115
14 (b) 388
14 (a) y 15 (a) 159.675
65.651

83.688

10.336

26 11.872
17 66.386
778.827

8 4.493
16 13.141
1.853

6.233

3.740

1.315

15 (b) 213.275
158.784

384

43.726

110

5.579

4692

14 (a) 0
14 (a) 9.307
8.298

1.009

17 5.280
18 533.329
5.192.696

4.467.776
4.146.118
26

273
4.006.671
67.653
70.860
635
23.835
8.617
12.628
428
2.162
56.764
8.193
48.571
500

115

385
158.051
65.572
82.006
10.473
15.065
67.443
702.931
4.277
13.816
1.132
7.050
3.740
1.894
223.088
165.381
572
49.012
119
4.028
3.976
926
9.102
7.925
1.177
4.474
447.248
5.170.707

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2021.

Canal de Isabel Il



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2021 y 2020

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO

A) PATRIMONIO NETO 3.624.174 3.563.715
A-1) Fondos Propios 19 2.372.302 2.323.154
I. Capital 1.314.596 1.308.066

Il. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 467.663 467.663
Reservas 467.663 467.663

IV. Reservas en sociedades consolidadas 538.299 485.521

V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia 600 490
VIIl. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 134.719 143.172
Pérdidas y ganancias consolidadas 159.150 170.755
(Pérdidas y ganancias socios externos) 19 (vi) (24.431) (27.583)
IX. (Dividendo a cuenta) (85.661) (83.844)

X. Otros Aportaciones de Socios 2.086 2.086
A-2) Ajustes por cambios de valor 19 15.826 15.037
I. Diferencia de conversion de sociedades consolidadas 15.826 15.037
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 759.374 754.200
I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 759.374 754.200
A-4) Socios Externos 21 476.672 471.324
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.243.258 1.243.928
I. Provisiones a largo plazo 22 444.195 432.967
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 2.518 2.620
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 413.580 398.061
Otras provisiones 28.097 32.286

Il. Deudas a largo plazo 23y 24 (a) 780.401 791.202
Obligaciones y otros valores negociables 499.360 499.158
Deudas con entidades de crédito 197.872 212.145
Acreedores por arrendamiento financiero 23 (b) 24 72
Otros pasivos financieros 83.145 79.827

IV. Pasivos por impuesto diferido 26 3.831 3.870

V. Periodificaciones a largo plazo 25 14.831 15.889

C) PASIVO CORRIENTE 325.263 363.064
Il. Provisiones a corto plazo 22 95.962 107.532
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 78.271 88.039
Otras provisiones 17.691 19.493
lll. Deudas a corto plazo 23y 24 (a) 76.536 119.557
Obligaciones y otros valores negociables 7111 7115
Deudas con entidades de crédito 16.959 32.079
Acreedores por arrendamiento financiero 23 (b) 113 168
Otros pasivos financieros 52.353 80.195

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24 (b) 146.882 128.383
Proveedores 9.270 14.018
Proveedores empresas puesta en equivalencia 678 325
Acreedores varios 102.854 85.718
Remuneraciones pendientes de pago 23.108 15.926
Pasivos por impuesto corriente 1.342 1.255
Otras deudas con las Administraciones Publicas 9.531 11.060
Anticipos de clientes 99 81
VI. Periodificaciones a corto plazo 25 5.883 7.592
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 5.192.696 5.170.707

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2021

Canal de Isabel Il



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020
(Expresadas en miles de euros)
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 30 (a) 908.853 925.630
Ventas 6.441 3.923
Prestaciones de servicios 902.412 921.707
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo 12.320 5.647
3. Aprovisionamientos (285.767) (236.351)
Consumo de energia eléctrica 30 (b) (5.676) (5.424)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 30 (b) (133.476) (89.013)
Trabajos realizados por otras empresas 30 (b) (146.410) (141.914)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 16 (205) -
4. Otros ingresos de explotacion 53.733 42.340
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 30 (e) 53.362 40.650
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 371 1.690
5. Gastos de personal 30 (c) (191.206) (187.205)
Sueldos, salarios y asimilados (142.053) (139.686)
Cargas sociales (48.700) (47.181)
Provisiones (453) (338)
6. Otros gastos de explotacion (222.655) (245.681)
Servicios Exteriores (91.090) (96.008)
Tributos (28.105) (28.294)
Céanones (16.027) (14.664)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 15 (b) 632 (6.433)
Dotacién a la provision por reposicién infraestructuras 22 (c) (77.137) (88.037)
Otros gastos de gestion corriente (10.928) (12.245)
7. Amortizacion del inmovilizado 9,10y 11 (127.095) (129.123)
8. Amortizacién del Fondo de Comercio 6 - -
9. Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 20 17.366 19.010
10. Excesos de provisiones 22 7.404 5.958
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 12.943 (3.171)
Deterioros y pérdidas 9y 11 2.579 (626)
Resultados por enajenaciones y otras 30 (d) 10.364 (2.545)
Deterioro fondo de comercio de Consolidacion 6 - -
12. Otros resultados (272) 96
Resultado por la pérdida de control de participaciones consolidadas - -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) 185.624 197.149
13 Ingresos financieros 5.520 5.648
De participaciones en instrumentos de patrimonio -
De valores negociables y otros instrumentos financieros 5.520 5.648
14. Gastos financieros (22.442) (21.107)
Por deudas con terceros (19.880) (18.924)
Por actualizacion de provisiones 22 - (2)
Otros gastos financieros 23 (2.562) (2.180)
15. Diferencia de cambio (1.747) (16.538)
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros (23) 3.308
Deterioros y pérdidas 15 (a)y 14 (b) (23) 3.335
Resultados por enajenaciones y otras - (27)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16) (18.692) (28.689)
17. Parti_cipacié_n en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 14 (b) 9 14
equivalencia

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+17+18) 166.941 168.574
19. Impuesto sobre sociedades 26 (7.789) 2.181
A.4) RE:SOLLI:I'_I;QBIC:DDI:ESI.(EAJ:I;TI(Q;I)CIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 159.152 170.755
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4) 159.150 170.755
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 134.719 143.172
RESULTADO ATRIBUIDO A SOCIOS EXTERNOS 19Y21 24.431 27.583

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021.

Canal de Isabel Il



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2021

y el 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de euros)

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado

RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO 159.151 170.755
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
|. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 22.377 22.552
II. Diferencia de conversién 789 6.474
VII. Efecto impositivo (4) (5.650)
Ec))::ct;ildiangoresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 23.162 23.376
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada
X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 (17.366) (19.122)
XI. Diferencia de conversion - (29)
XIll. Efecto impositivo 160 5.658
XIlII. Otros movimientos - -
g)o;ggtﬁ)Arg:NSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (17.206) (13.493)
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS 165.107 180.638
Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante 140.682 152.064
24.424 28.574

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021.

Canal de Isabel Il



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado Resultado del
correspondiente a los ejercicios anuales terminados el 31 ejercicio Subvenciones

de diciembre de 2021 y el 31 de diciembre de 2020 Reservas Reservas en Otras atribuido a la Diferencias  donaciones y
Capital sociedad sociedades Aportaciones sociedad Dividendo a de legados Socios
(expresados en miles de euros) Social dominante consolidadas de Socios dominante cuenta conversion recibidos externos

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto
Consolidado

A. SALDO INICIO ANO 2020 1.308.066 606.317 412.423 - 195.002  (252.641) 9.584 750.762 463.117  3.492.629
1. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos - - - - 143.172 - 5.454 3.438 28.574 180.638
Il Reservas - - 84.838 - (195.001) 110.163 - - - -
Ill' Distribucion del dividendo a cuenta - (142.477) - - - 142.477 - - - -
IV Reducciones de capital - - - 2.086 - - - - - 2.086
V Distribucién de dividendos - 9.719 (11.257) - - (83.844) - - (20.208)  (105.590)

VI Subvenciones - - - - = o o = 5 -

VIl . Operaciones con terceros - - - - - - - - - -

VIII. Otras variaciones del patrimonio neto - (5.896) 8 - - - (1) - (159) (6.048)
B. SALDO, FINAL ANO 2020 1.308.066 467.663 486.012 2.086 143.173 (83.845) 15.037 754.200 471.324 3.563.716
C. SALDO INICIO ANO 2021 1.308.066 467.663 486.012 2.086 143.173 (83.845) 15.037 754.200 471.324  3.563.716
1. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos 134.719 790 5.174 24.424 165.107
Il Reservas - 90.374 52.799 - (143.173) - - - - -
1Il Aumentos de capital 6.530 - - - - - - - 6.530
IV Distribucion del dividendo a cuenta - - - - - (1.817) - - - (1.817)
V Otras Aportaciones de Socios - - - - - - - - -
VI Distribucién de dividendos - (90.374) 89 - - - (19.016)  (109.301)

VIl Subvenciones - - - - - - - - - -
VIII . Operaciones con terceros - - - = = = = - - -
IX. Otras variaciones del patrimonio neto - - - - - - - - (60) (60)
D. SALDO, FINAL ANO 2021 1.314.596 467.663 538.900 2.086 134.719 (85.662) 15.827 759.374 476.672  3.624.175

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021.

Canal de Isabel Il



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes a los ejercicios anuales
terminados el 31 de diciembre de 2020 y 31 de diciembre de 2021

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 166.940 168.574

2. Ajustes del resultado 197.835 206.343

a) Amortizacion del inmovilizado (+) 127.095 129.123

b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 2.867 3.724

c) Variacion de provisiones (+/-) 82.230 94.815

d) Activacion de ingresos financieros -

e) Imputacion de subvenciones (-) (17.366) (19.010)

f) Rtdos. por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (10.364) 2.545

g) Rtdos por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros 27

h) Ingresos financieros (-) (5.520) (5.648)

i) Gastos financieros (+) 22.441 21.106

j) Diferencias de cambio (+/-) (1.747) (16.538)

k) Otros ingresos y gastos (-/+) (1.811) (3.687)

1) Participacion en beneficios (perdidas) de sociedades 9 (114)

m) Gasto por impuesto sobre beneficios (-/+). -

3. Cambios en el capital corriente (49.665) (88.713)

a) Existencias (+/-) (341) 69

b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) 2.102 1.470

c) Otros activos corrientes 1.213 73

d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 27.992 (8.075)

e) Otros pasivos corrientes (+/-) (219) 210

f) Provisiones -

g) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) (80.412) (82.460)

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (22.652) (13.381)

a) Pagos de intereses (-) (22.441) (21.106)

b) Cobro de intereses 5.435 5.648

c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) (5.646) 2.077

d) Cobros de dividendos - -

5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 292.458 272.823
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION

6. Pagos por inversiones (-) (344.744) (64.208)

a) Empresas del grupo y asociadas -

b) Inmovilizado intangible (71.723) (62.750)

c) Inmovilizado material (4.178) (842)

d) Inversiones inmobiliarias (10) (614)

e) Otros activos financieros (268.833) (2)

f) Activos no corrientes mantenidos para la venta =
g) Otros activos - -

7. Cobros por desinversiones (+) 266.942 10.168

a) Inmovilizado intangible 288 90

b) Inmovilizado material 142 37

c) Inversiones inmobiliarias 13.634 17

d) Otros activos financieros 252.878 10.024

8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (77.802) (54.054)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION

9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 22.377 22.601

a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 22.377 22.601

b) Emision de instrumentos de patrimonio (+) -

10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (46.348) (42.402)

a) Emision 1.016 207

1. Deudas con entidades de crédito (+) 1.016 -

2. Cobros por obligaciones y otros valores negociables -

3. Otras deudas (+) 11.528 207

b) Devolucion y amortizacion de (47.364) (42.609)

1. Deudas con entidades de crédito (-) (30.313) (29.813)

2. Otras deudas (17.051) (12.796)

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (104.528) (83.845)

a) Dividendos (-) (104.528) (83.845)

b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio =

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (128.499) (103.646)

13. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio (76) 2.062

D) CAJA FUERA DEL PERIMETRO -

E) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO 86.081 117.199

Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 447.248 330.049

EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 533.329 447.248

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al
ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2021.

Canal de Isabel Il
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CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

1) NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICION DEL GRUPO
CONSOLIDADO

El Canal de Isabel Il (en adelante, la Sociedad dominante, el Ente Publico o el Canal), creado en
1851, se constituyd como Empresa publica dependiente del Ministerio de Obras Publicas y
Urbanismo con personalidad juridica distinta del Estado, patrimonio propio, administracién
autébnoma y plena capacidad de obrar para el desarrollo de los fines que se le encomienda, en
virtud del Decreto 1091/77, de 1 de abril.

El Canal de Isabel Il es una Empresa publica dependiente de la Comunidad de Madrid, a la que
fue adscrita por el Real Decreto 1873/84, de 26 de septiembre, sobre Transferencia de Funciones
y Servicios del Estado. Canal de Isabel Il, S.A. tiene su domicilio social en la calle Santa Engracia,
125 Madrid.

Las competencias del Canal se regulan por la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, de la Comunidad
de Madrid sobre Abastecimiento y Saneamiento de Agua y sus modificaciones parciales
posteriores, especialmente la Ley 3/2008 de 29 de diciembre y la Ley 6/2011, de 28 de diciembre
de medidas Fiscales y Administrativas en las que se encomienda al Canal de Isabel Il, de acuerdo
con la legislacion aplicable, la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y
reutilizaciéon de agua en la Comunidad de Madrid. De acuerdo con la Disposicion Adicional 32 de
la Ley 3/2008 el Canal de Isabel Il tiene la consideracién de medio propio instrumental y servicio
técnico de la Administracion de la Comunidad de Madrid, estando obligado a realizar las
funciones relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean encomendadas por ésta.

Canal es la sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes (véase
Anexo I). Asimismo, el Grupo tiene inversiones en sociedades asociadas y es participe de otros
negocios conjuntos con otros participes (nota 7). La informacion relativa a los negocios
conjuntos, que adoptan la forma de Uniones Temporales de Empresas (UTEs).

Los Administradores formularon el 31 de marzo de 2022 las cuentas anuales consolidadas de
Canal de Isabel Il, S.A. y sus sociedades dependientes del ejercicio anual terminado el 31 de
diciembre de 2021 que mostraban unos beneficios consolidados de 159.617 miles de euros y un
patrimonio neto consolidado de 2.744.956 miles de euros (168.418 miles de euros y 2.692.475
miles de euros en 2020) respectivamente.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales consolidadas del ejercicio
2021, que han sido formuladas el 31 de marzo de 2022, seran aprobadas por la Junta General
de Accionistas sin modificacion alguna.

Por Acuerdo del Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il, S.A., de fecha 29 de marzo de
2021, se acordd convocar Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad, la cual fue
convocada por la Presidenta del Consejo de Administracion el 20 de abril de 2021, en primera
convocatoria, para el dia 27 de mayo de 2021 y, en segunda convocatoria, para el dia 28 de
mayo de 2021, efectuandose la comunicacion el dia 21 de abril a la Comisién Nacional del
Mercado de Valores (en adelante CNMV) (Otra Informacién relevante), asi como en la pagina
web corporativa de Canal de Isabel Il, S.A. Las cuentas individuales y consolidadas de la
Sociedad dominante se aprobaron en la Junta General Ordinaria de Accionistas de la Sociedad
del 27 de mayo de 2021.

Con fecha 2 de abril de 2018, la Procuraduria General de la Nacién de Colombia remitié un
comunicado a la sociedad Triple A de Barranquilla solicitando unas medidas en relacién con la
recuperacion del control accionario de la empresa Triple A de Barranquilla, asi como la
terminacién del contrato de Asesoria Técnica celebrado entre Triple A de Barranquilla e INASSA
y la devolucion de los importes pagados como requisito previo a la interposicion de una accion
popular.
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Con fecha 4 de mayo de 2018, tras haber sido debatido en la Comision de Auditoria de la
Sociedad, el Consejo de Administracion de la misma acordé la desconvocatoria de la referida
Junta General Ordinaria como consecuencia de determinadas circunstancias de hecho
acaecidas con posterioridad a la formulacién, y que quedan reflejadas en la presente memoria.

En aplicacion del marco normativo de informacion financiera vigente y considerado el articulo 38
del Cédigo de Comercio, los hechos posteriores ocurridos después de la fecha de formulacién
de las cuentas anuales fueron analizados por la Sociedad y examinados por la Comisién de
Auditoria de la Sociedad, detectandose la existencia de nuevos riesgos, que podrian afectar de
forma muy significativa a la imagen fiel, dando lugar a menciones y notas en la Memoria y en el
Informe de Gestion, con la finalidad de que las cuentas anuales reflejen la imagen fiel de
patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad.

Adicionalmente Inassa tiene sucursales en Caracas (Venezuela), en el corregimiento San
Francisco (Panama) y en la ciudad de Guayaquil (Ecuador) y Emissao consolida los consorcios
Due Fatto (79%), Mage (99,9%), Mddulo (71,8%), Rio Resolve (50%) y Alagoas (0,01%).

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020

Durante el ejercicio 2020 no se han producido operaciones que den lugar a cambios en el
perimetro de consolidacion.

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2021

Fusion por absorcion de Hispanagua, S.A.U.

Con fecha 31 de marzo de 2021 se procedié a la inscripcion en el Registro Mercantil de la fusion
por absorcién de los componentes del Grupo, Canal de Isabell I, S.A. (absorbente) e
Hispanagua, S.A.U. (absorbida). De acuerdo con las normas de registro y valoracion, los efectos
de la mencionada fusién se retrotraen al 1 de enero del 2021, por lo que el Balance adjunto a
esta memoria recoge los importes al 1 de enero de 2021 de la sociedad absorbida.

Los aspectos principales del proyecto de fusioén, aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Canal celebrada el 17 de febrero de 2021 han sido los siguientes:

- La Sociedad dependiente, Canal de Isabel Il, S.A. ha absorbido a Hispanagua, S.A.U.
que se ha disuelto sin liquidacién, adquiriendo todo su patrimonio por sucesién universal
y subrogandose en los derechos y obligaciones de la misma, de acuerdo con lo previsto
en el articulo 49 de la Ley 3/2009, de 3 de abril, sobre modificaciones estructurales de
las sociedades mercantiles. En virtud de dicho articulo, por ostentar el 100% de
participacion en la sociedad absorbida, la sociedad absorbente no amplié su capital
social, ni fue necesaria la intervencién de expertos independientes, ni la emision de
informes por los Administradores sobre el proyecto de fusién, ni se precisan las
menciones 22, 62, 92 y 102 del articulo 31 de la Ley 3/2009.

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 y siguientes de la Ley 76/2014 de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la fusién se ha acogido al régimen
tributario especial de las fusiones, escisiones, aportacién de activos, canje de valores y
cesiones globales del activo y del pasivo y cambio de domicilio social de una Sociedad
Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién
Europea previsto en el Capitulo VIl del Titulo VII, habiéndose efectuado la comunicacién
a la Agencia Tributaria en tiempo y forma, de acuerdo con lo dispuesto en dicha Ley y
su normativa de desarrollo.

- La escritura de fusion tiene fecha 25 de marzo de 2021, habiéndose inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el 31 de marzo de 2021.
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- La fusién ha tenido efectos contables desde 1 de enero de 2021. Las operaciones
realizadas por Hispanagua, S.A.U. a partir del 1 de enero de 2021 se consideran

realizadas por el Grupo.

- Los elementos patrimoniales incorporados en Canal de Isabel Il, S.A. en la fusién por
absorcion se han valorado segun los valores contables obtenidos a partir de las cuentas
anuales de Hispanagua, S.A.U. a 31 de diciembre de 2020.

- A continuacion, se presenta el Balance de Hispanagua, S.A.U. en el que figuran los
activos y pasivos en la fecha de efectos contables de la fusion a los efectos de identificar
y comparar los saldos que se han incorporado como consecuencia de la fusion.

Miles de euros

ACTIVO 01/01/2021
A) ACTIVO NO CORRIENTE 325
Inmovilizado intangible 13
Inmovilizado material 264
Inversiones financieras a largo plazo 14
Activos por impuesto diferido 34

B) ACTIVO CORRIENTE 3.255

Activos no corrientes mantenidos para la

venta 258
Existencias 451
Deudores comerciales y otras cuentas a

cobrar 1.090
Inversiones en empresas del grupo vy 1.098
asociadas a corto plazo :
Inversiones financieras a corto plazo 6
Efectivo 'y otros activos liquidos 352
equivalentes

TOTAL ACTIVO (A+B) 3.580

PASIVO

A) PATRIMONIO NETO
A-1) FONDOS PROPIOS
Capital
Prima de emisién
Reservas

Resultado del ejercicio anterior
Resultado del ejercicio
B) PASIVO NO CORRIENTE

Provisiones a largo plazo

C) PASIVO CORRIENTE
Provisiones a corto plazo
Deudas a corto plazo

Deudas con empresas del grupo y
asociadas a corto plazo

Acreedores comerciales y otras cuentas
a pagar

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO
(A+B+C)

01/01/2021
(693)
(693)
1.188
165
1.128
(3.174)

165

165

4.108
220

107

1.516

2.265

3.580

Como consecuencia de la fusién por absorcion de los componentes Canal de Isabel I, S.A. e
Hispanagua, S.A.U, no ha habido impacto en el Patrimonio Neto Consolidado, teniendo en
cuenta que la fecha de efectos contables es al 01 de enero de 20221.
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Fusion por absorciéon de Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U.

Con fecha 26 de octubre de 2021 se procedio a la inscripcion en el Registro Mercantil de la fusién
por absorcion de los componentes de Grupo, Canal de Isabell Il, S.A. (absorbente) y Canal de
Comunicaciones Unidas, S.A.U. (absorbida). De acuerdo con las normas de registro y valoracion,
los efectos de la mencionada fusidn se retrotraen al 1 de enero del 2021, por lo que el Balance
adjunto a esta memoria recoge los importes al 1 de enero de 2021 de la sociedad absorbida.

Los aspectos principales del proyecto de fusidn, aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas de Canal celebrada el 29 de julio de 2021 han sido los siguientes:

- La Sociedad dependiente, Canal de Isabel Il, S.A. ha absorbido a Canal de
Comunicaciones Unidas, S.A.U. que se ha disuelto sin liquidacién, adquiriendo todo su
patrimonio por sucesién universal y subrogandose en los derechos y obligaciones de la
misma, de acuerdo con lo previsto en el articulo 49 de la Ley 3/2009, de 3 de abiril, sobre
modificaciones estructurales de las sociedades mercantiles. En virtud de dicho articulo,
por ostentar el 100% de participacion en la sociedad absorbida, la sociedad absorbente
no amplié su capital social, ni fue necesaria la intervencion de expertos independientes,
ni la emisién de informes por los Administradores sobre el proyecto de fusion, ni se
precisan las menciones 22, 62, 9% y 102 del articulo 31 de la Ley 3/2009.

- De conformidad con lo dispuesto en el articulo 76 y siguientes de la Ley 76/2014 de 27
de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la fusiéon se ha acogido al régimen
tributario especial de las fusiones, escisiones, aportacion de activos, canje de valores y
cesiones globales del activo y del pasivo y cambio de domicilio social de una Sociedad
Europea o una Sociedad Cooperativa Europea de un Estado miembro a otro de la Unién
Europea previsto en el Capitulo VIl del Titulo VII, habiéndose efectuado la comunicacion
a la Agencia Tributaria en tiempo y forma, de acuerdo con lo dispuesto en dicha Ley y
su normativa de desarrollo.

- La escritura de fusion tiene fecha 15 de septiembre de 2021, habiéndose inscrito en el
Registro Mercantil de Madrid el 26 de octubre de 2021.

- La fusion ha tenido efectos contables desde 1 de enero de 2021. Las operaciones
realizadas por Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U a partir del 1 de enero de 2021
se consideran realizadas por el Grupo.

- Los elementos patrimoniales incorporados en el Grupo en la fusién por absorcién se han
valorado segun los valores contables obtenidos a partir de las cuentas anuales de Canal
de Comunicaciones Unidas, S.A.U a 31 de diciembre de 2020.

- A continuacioén, se presenta el Balance de Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U en
el que figuran los activos y pasivos en la fecha de efectos contables de la fusién a los
efectos de identificar y comparar los saldos que se han incorporado como consecuencia
de la fusion.
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Miles de euros

ACTIVO 01/01/2021 PASIVO 01/01

A) ACTIVO NO CORRIENTE 139 A) PATRIMONIO NETO 1
Inmovilizado intangible 7 A-1) FONDOS PROPIOS 1
Inmovilizado material 104 Capital
Inversiones financieras a largo plazo 28 Reservas

Resultado del ejercicio anterior

B) ACTIVO CORRIENTE 13.264 B) PASIVO CORRIENTE
Existencias 1 Deudas a corto plazo
Eggrgcr)res comerciales y otras cuentas a 12.867 ngg%?a%n empresas del grupo y asociadas a
Inversiones financieras a corto plazo 71 Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
Periodificaciones a corto plazo 1
E(f]?.l?\t/i;’% nte)é otros activos liquidos 324
TOTAL ACTIVO (A+B) 13.403 TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B) 1

Como consecuencia de la fusién por absorcion de los componentes Canal de Isabel Il, S.A. e de
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U, no ha habido impacto en el Patrimonio Neto
Consolidado, teniendo en cuenta que la fecha de efectos contables es al 01 de enero de 20221.

Proyecto comun de fusiéon de Hidraulica Santillana, S.A.U.

Con fecha 25 de noviembre de 2021 los Administradores de la Sociedad dependiente Canal de
Isabel Il, C.A., junto con el Administrador Unico de Hidraulica Santillana, S.A.U. han redactado y
suscrito el Proyecto Comun de Fusién por Absorcion de Canal de Isabel I, S.A. como Sociedad
absorbente e Hidraulica Santillana, S.A.U. como Sociedad absorbida, que se ha sometido a la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2022, para la adopcion del
Acuerdo de Fusion.

El Balance de fusién y la Notas explicativas al 31 de agosto de 2021 que han formulado los
Administradores de la Sociedad dependiente Canal de Isabel Il, C.A.,con fecha 25 de noviembre
de 2021 sirve de base al Proyecto Comun de Fusion de Canal de Isabel I, S.A. como Sociedad
absorbente e Hidraulica Santillana, S.A.U. como Sociedad absorbida, para dar cumplimiento a lo
establecido en los articulos 30 y 31, y 36 y siguientes de la Ley 3/2009, de 3 de abiril, sobre
Modificaciones Estructurales de las Sociedades mercantiles, en relacion a la operacion de fusion
prevista.

En virtud de la fusion, la Sociedad absorbente procedera a absorber a la Sociedad absorbida, de
tal forma que esta ultima quedara extinguida y la totalidad de sus activos, pasivos y restantes
relaciones se transmitiran, en bloque y via sucesion universal, a la Sociedad absorbente, de
manera que esta ultima se subrogara en los derechos y obligaciones de la Sociedad absorbida
con efecto 1 de enero de 2022.

12021
2.272
2.272
4.620
7.001
651
1.131
10
217

904

3.403
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2) BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han formulado a partir de los registros
contables del Ente Publico y de sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos
(el Grupo). Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2021 se han preparado de acuerdo
con la legislacion mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de
Contabilidad y en las normas para la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas y con la
Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion
del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas,
con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre de 2021, de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto
y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Con fecha 12 de enero de 2021 se ha publicado el Real decreto 1/2021 por el que se modifica el
Plan General de contabilidad aprobado en el real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre vy las
Normas de Formulacion de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real decreto
1159/2010de 17 de septiembre por el que se adoptan parcialmente los criterios de registro,
valoracion, presentacion e informacion a revelar en materia de instrumentos financieros e
ingresos.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas
del ejercicio 2021, que han formulado el 29 de junio de 2022 seran aprobadas por el Consejo de
Administracién sin modificacion alguna. Todas las sociedades dependientes del Grupo cierran
su ejercicio el 31 de diciembre de cada afno.

b) Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales consolidadas presentan a efectos comparativos, con cada una de las
partidas del balance consolidado, de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, del estado
de cambios en el patrimonio neto consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado y de
la memoria consolidada, ademas de las cifras del ejercicio 2021, las correspondientes al ejercicio
anterior que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2020 aprobadas por la Junta
General de Accionistas con fecha 13 de Julio de 2021.

Con fecha 30 de enero de 2021 se publicé el Real Decreto 1/2021, de 12 de enero, por el que
se modifica el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de
noviembre. Los cambios al Plan General de Contabilidad son de aplicacién a los ejercicios que
se inicien a partir del 1 de enero de 2021 y se centran principalmente en los criterios de
reconocimiento, valoracion y desglose de ingresos e instrumentos financieros, con el siguiente
detalle:

e Instrumentos financieros

Los cambios producidos no han afectado de manera relevante a las presentes cuentas anuales
y ha supuesto unicamente el cambio de nomenclatura en el balance del epigrafe “Activos
financieros disponibles para la venta” que se incluyd en las cuentas anuales del ejercicio anterior,
por la nueva denominacién “Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados”.

¢ Reconocimiento de ingresos

Los cambios producidos han afectado de manera significativa a las presentes cuentas anuales.
Asimismo, con fecha 13 de febrero de 2021, se publicé la Resolucion de 10 de febrero de 2021,
del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas, por la que se dictan las normas de registro,
valoracion y elaboracion de las cuentas anuales para el reconocimiento de ingresos por la
entrega de bienes y la prestacion de servicios.
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Como solucién practica alternativa, la el Grupo ha optado por aplicar los criterios previos a la
modificacion del PGC (Real Decreto 1/2021) a los contratos que no estaban terminados al 1 de
enero de 2021 (fecha de primera aplicacién). Para los contratos formalizados a partir del 1 de
enero de 2021, se han aplicado los criterios contables que se describen en la nota 4.22 de
politicas contables.

Esta informacion no se facilita en la medida que los nuevos criterios no han supuesto para la
Sociedad cambios relevantes ni en el registro y la valoracion, ni en la presentacion y desgloses.

c) Moneda funcional y de presentacion

Las presentes cuentas anuales consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas al
millar mas cercano, que es la moneda funcional y de presentacion del Grupo.

Tipos de cambio

31 de diciembre de 2021 31 de diciembre de 2020
Ti_po a Tipo medio Tipo a cierre Tipo medio
cierre acumulado acumulado
Délar estadounidense (USD) 1,13 1,18 1,23 1,14
Peso colombiano (COP) 4.509,06 4.431,41 4.212,02 4.215,04
Peso dominicano (DOP) 65,18 67,72 71,57 64,51
Real brasilefio (BRL) 6,32 6,38 6,38 5,89
Peso uruguayo (UYU) 50,62 51,55 51,96 47,95
d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios

relevantes en la aplicacion de politicas contables
(i) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La preparacion de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacion de estimaciones
contables relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipdtesis en el proceso de
aplicacion de las politicas contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacién un
detalle de los aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las
hipétesis y estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales
consolidadas.

El Grupo sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de
valor, de comprobar al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro de valor que
pudiera afectar a las inversiones inmobiliarias, activos intangibles y fondos de comercio, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable.
La determinacion del valor recuperable implica el uso de estimaciones por la Direccién y el Grupo,
generalmente utiliza métodos de descuento de flujos de efectivo para determinar dicho valor. Los
calculos de descuento de flujos de efectivo se basan en las proyecciones de los presupuestos
aprobados por la Direccion. Los flujos consideran la experiencia pasada y representan la mejor
estimacion sobre la evolucion futura del mercado. Las hipétesis clave para determinar el valor
razonable (menos costes de venta, si aplica) y el valor en uso incluyen las tasas de crecimiento,
la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. Las estimaciones, incluyendo la
metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los valores y en la pérdida por
deterioro de valor.

Los activos intangibles y materiales son amortizados en base a las mejores estimaciones de
vidas utiles de los mismos. La estimacion de estas vidas utiles puede exigir un cierto grado de
subjetividad, por lo que éstas son determinadas en base a informes preparados por los
correspondientes departamentos técnicos.

El Grupo dota la Provisidn por actuaciones de reposicion de infraestructuras cedidas por terceros
de forma sistematica en base a la mejor estimacion de las inversiones anuales de reposicion a
realizar durante el periodo de cesiéon de uso de dichas infraestructuras. Para el resto de
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infraestructuras en Iberoamérica, el Grupo considera que con un adecuado mantenimiento
preventivo y correctivo no sera necesario realizar reposiciones significativas.

La correccion valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccion y
la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis historico de las insolvencias a nivel agregado.

Las empresas del Grupo consideran la evidencia del deterioro de las cuentas por cobrar hasta el
vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo. En el caso de las partidas por cobrar
individualmente significativas se evalla su posible deterioro de forma especifica. Para las
partidas por cobrar que no son individualmente significativas, se evalla su posible deterioro de
forma colectiva, agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares. Al
evaluar el deterioro colectivo, especialmente en las empresas prestadoras de servicios publicos
domiciliarios, se determina sobre la base de informacion histdrica de estadisticas de cobro.

En el caso de la Sociedad dependiente Emissao, S.A., en el proceso de analisis del posible
deterioro de sus cuentas por cobrar, que por su actividad son individualmente significativas, se
ha procedido, ademas, a la obtencion por parte de la Direccidn de confirmaciones y
reconocimiento de dichas deudas por parte de los clientes.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen en cada ejercicio una estimacion de los suministros
realizados que se encuentran pendientes de facturaciéon al 31 de diciembre de cada afo (las
correspondientes a un mes, aproximadamente) que debido al proceso de lectura se facturan en
el ejercicio siguiente. La estimacion se hace en base al consumo facturado en el periodo
inmediatamente anterior, verificandose posteriormente si existen diferencias significativas con
los importes finalmente facturados en enero del ejercicio siguiente.

El Grupo esta sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en
varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacién al cierre del ejercicio que vaya a
suponer una salida de recursos, se reconoce una provisiéon para responsabilidades (véase nota
22) si el importe se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican
asuntos legales complejos y estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la
Direccion ejerce un juicio significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una
salida de recursos y en la estimacién del importe.

El Grupo mantiene créditos con determinados Ayuntamientos derivados de la ejecucién por parte
de Canal de Isabel Il, S.A. de trabajos y obras de infraestructuras destinadas al servicio de
distribucion de agua y alcantarillado. Estos créditos se encuentran registrados a su coste
amortizado teniendo en consideracion los plazos previstos de recuperacion de los mismos. Para
la determinacion de estos plazos, que implican el uso de estimaciones por la Direccion, el Grupo
se ha basado en la experiencia pasada y representan la mejor estimacién sobre la recuperacion
futura de los mismos (véase nota 15).

El Grupo tiene registradas fianzas recibidas de los abonados como garantia del cobro por los
suministros a consumir. Estas fianzas estan registradas a su coste amortizado teniendo en
cuenta el periodo promedio de devolucion. Para determinar este periodo el Grupo se basa en la
experiencia pasada y representa la mejor estimacion posible sobre la evolucién futura de las
referidas fianzas (véase nota 24 (a)).

El Grupo mantiene registrada a valor razonable la cesion sin contraprestacién de los Teatros del
Canal a la Comunidad de Madrid (véase nota 11). Para la determinacion de este valor razonable,
la Direccidn ha considerado en base a su mejor estimacion, el valor de mercado de dicha cesion.
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Cuando EL Grupo realiza sus ventas, sobre |la base de la experiencia historica, tiene una certeza
razonable que un porcentaje de esas ventas seran devueltas. La Sociedad calcula una provision
por devolucién de ventas para limitar esta contraprestacion variable a un importe que altamente
probable no sera devuelta. Para realizar esta estimacién la Sociedad utiliza los datos histéricos
de los ultimos cinco afos.

EL Grupo, en sus contratos con clientes, ejecuta obligaciones de desempefio que se satisfacen
a lo largo del tiempo. Para determinar el grado de avance de dichas obligaciones la Sociedad
tiene que realizar estimaciones sobre los costes totales que seran incurridos y las horas
necesarias para cumplir dichas obligaciones. Para realizar esta estimacion, la Sociedad utiliza
su experiencia historica, y en su caso, incluye en su estimacion ajustes por las particularidades
que pueda tener un contrato que puedan variar la informacién histérica: tipo de servicio,
localizacion, tiempo comprometido con el cliente, etc.

(ii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
dominante se han calculado en funcién de la mejor informacién disponible al 31 de diciembre de
2021, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su
modificacion en los préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las
modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los proximos
ejercicios en las cuentas anuales consolidadas se registraria de forma prospectiva.

(iii) Empresa en funcionamiento

El Grupo presenta a 31 de diciembre de 2021 un fondo de maniobra positivo de 453.561 miles
de euros (fondo maniobra positivo por importe de 341.841 miles de euros en 2020). Los
Administradores de Canal de Isabel I, S.A. formulan las presentes cuentas anuales consolidadas
aplicando el principio de empresa en funcionamiento tanto en el ejercicio 2021 como en el
ejercicio 2020 al considerar que se trata de circunstancias previstas y acordes con el negocio,
teniendo en cuenta la capacidad de generacion de flujos de caja del mismo.

A 31 de diciembre de 2021, la sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. tiene pdlizas de
crédito no dispuestas por importe de 132 millones de euros (a 31 de diciembre de 2020, 132
millones de euros), tal y como se indica en la nota 24 (a).

3) APORTACION NO DINERARIA Y CONTRATO PROGRAMA
a) Aportacion no dineraria

Previa autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de 14 de junio de 2012,
y de conformidad con lo previsto en el articulo 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad de Madrid, modificada por la Ley 6/2011 de
28 de diciembre de Medidas Fiscales y Administrativas, en el que se habilitaba al Ente Publico a
constituir una sociedad anénima que tuviera por objeto la realizacién de actividades relacionadas
con el abastecimiento de aguas, saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas, de
conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y
saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y la restante normativa aplicable, el Ente
Publico constituyd, con fecha 27 de junio de 2012, la mencionada sociedad anénima mediante
escritura otorgada ante el notario de Madrid Don Valerio Pérez y Madrid y Pala y se inscribi6 en
el Registro Mercantil de Madrid con la denominacién de Canal de Isabel Il Gestion, S.A,
conforme a sus Estatutos Sociales dio comienzo a sus operaciones el dia 1 de julio de 2012. En
fecha 5 de julio de 2017 y por decisidn acordada en su Junta General de Accionistas la Sociedad
cambio su denominacion social a Canal de Isabel Il, S.A.
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De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del articulo 16 de la Ley 3/2008,
modificado por el articulo 5 de la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid con fecha 14 de junio de
2012 aprob¢ el inventario de los bienes y derechos integrantes de la rama de actividad que han
sido objeto de aportacion y su valoracion a los efectos de constitucion de Canal de Isabel I, S.A.

De acuerdo con el articulo 16. Dos 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas el
Ente Publico aporté asimismo a Canal de Isabel Il, S.A. la titularidad de los bienes patrimoniales
no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de caracter mercantil.

La valoracién y aportacién se realizé de acuerdo con los criterios y garantias recogidos en el
articulo 114 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, a los efectos previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, del Patrimonio
de la Comunidad de Madrid.

La aportacion de la rama de actividad se acogié al Régimen de neutralidad fiscal especial
regulado en el Titulo VII, Capitulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades.

La aportacion no dineraria y la valoracion preparada por los servicios técnicos se recoge en el
Informe de Valoracion, en el que se tom6 como referencia el valor neto patrimonial de la Actividad
aportada a 30 de junio de 2012 conforme a las normas contables en vigor y, en concreto, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
modificado parcialmente por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

En cumplimiento de lo previsto en la Ley 3/2008 y en el Acuerdo de Constitucion, el Ente Publico
cedid y transmitié a Canal de Isabel Il, S.A., en los mismos términos y condiciones previstos en
cada uno de ellos, la totalidad de los derechos y obligaciones titularidad del Ente Publico en su
condicién de titular de los acuerdos, contratos y Convenios que ésta tenia suscritos con terceros
(salvo los que mantenia el Ente Publico en virtud de lo previsto en el Contrato-Programa que
regula las relaciones para la gestién del servicio hidrico integral encomendado y salvo los
contratos de financiacion que mantiene el Ente con las entidades financieras). Asimismo, se
cedi6 y transmitié a Canal de Isabel Il, S.A. la posicion del Ente Publico en procedimientos de
contratacién adjudicados, en curso o litigios, asi como otro tipo de litigios, contrato, cuasi-contrato
0 negocio juridico. En ejecucion de lo previsto en la Ley 3/2008, todo el personal del Ente Publico
necesario para la prestacion de los servicios encomendados se integré en Canal de Isabel I,
S.A. manteniendo las mismas condiciones laborales existentes en el momento de la integracion,
constituyendo un caso de sucesion de empresa conforme a lo previsto en la legislacion aplicable.
Asimismo, Canal de Isabel Il, S.A. se subrogd en los compromisos por pensiones que el Ente
Publico tenia asumido con sus empleados, en los términos previstos en las especificaciones que
rigen el Plan de Pensiones y en la normativa vigente de aplicacion.

La valoracion realizada fue informada favorablemente por la Direccion General de Politica
Financiera, Tesoreria y Patrimonio de la Consejeria de Economia y Hacienda, a los efectos
previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 27 de junio, de Patrimonio de la Comunidad de
Madrid. El Informe de valoracion incluia una descripcidn de los criterios aplicados para su
definicién, de los que resultaba el valor asignado a la Actividad y a los elementos que la
componen.
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A continuacién, se presentan los importes del Informe de Valoraciéon en miles de euros:

Activo Miles de Euros

A) Activos no corrientes 4.284.518
I. Inmovilizado intangible 4.020.400
Il. Inversiones inmobiliarias 25.203
11l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 117.016

1. Instrumentos de patrimonio 115.226

2. Créditos a empresas 1.790
IV. Inversiones financieras a largo plazo 40.808
V. Periodificaciones a largo plazo 81.091
B) Activos Corrientes 293.122
|. Existencias 7.682
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 228.885
11l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 12.005
V. Periodificaciones a corto plazo 1.609
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42.766
TOTAL ACTIVO (A+B) 4.577.640

Patrimonio Neto y Pasivo Miles de Euros

A) Patrimonio Neto 2.809.044
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emision 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 660.980
B) Pasivo no Corriente 1.271.636
I. Provisiones a largo plazo 92.125
1. Deudas a largo plazo 88.323
Ill. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.040.404
1V. Pasivos por impuesto diferido 2.024
V. Periodificaciones a largo plazo 48.760
C) Pasivo Corriente 496.960
I. Provisiones a corto plazo 81.057
1. Deudas a corto plazo 150.226
IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 127.214
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 135.916
V. Periodificaciones a corto plazo 2.547
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.577.640

Con caracter adicional a lo anteriormente expuesto: (i) Durante el plazo de 90 dias desde la
aportacion, se produjo un ajuste mediante la creacién de una deuda/crédito entre el Ente Publico
y Canal de Isabel Il, S.A. por la diferencia entre el valor estimado de los activos y pasivos
conforme a los criterios de valoracion establecidos (y que resultaban del Informe de Valoracion)
y el valor neto patrimonial de los activos y pasivos efectivamente traspasados en la fecha de
aportacion y del inicio de las actividades en Canal de Isabel Il, S.A. y (ii) de igual manera, dada
la complejidad y diversidad de los elementos y relaciones que integraban la Actividad, Canal de
Isabel I, S.A. y el Ente Publico procedio a ajustar los distintos anticipos, cobros o pagos que por
su propia naturaleza, periodicidad, condiciones de pago establecidas u otras circunstancias no
eran susceptibles de liquidarse en la fecha en la que se aporta la Actividad, (iii) en caso de que,
por hechos anteriores a la constitucion de Canal de Isabel Il, S.A., se acuerde la desafectacion
de bienes de dominio publico adscritos a la Sociedad, siendo asi que se trate de bienes que al
ser desafectados se integren en el patrimonio del Ente Publico, este procedera a la entrega a la
Sociedad, una vez tramitado el correspondiente expediente de desafectacion, como
compensacion por la pérdida de adscripcion del citado bien.
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La aportacién no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio de 2012 se componia
de los siguientes activos y pasivos:

Activo Miles de Euros

A) Activos no corrientes 4.364.082
I. Inmovilizado intangible 4.074.343
Il. Inversiones inmobiliarias 24.017
11l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 144.779

1. Instrumentos de patrimonio 142.936

2. Créditos a empresas 1.843
IV. Inversiones financieras a largo plazo 37.018
V. Periodificaciones a largo plazo 83.925
B) Activos Corrientes 206.096
I. Existencias 8.141
II. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 178.835
11l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 11.991
V. Periodificaciones a corto plazo 1.742
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.212
TOTAL ACTIVO (A+B) 4.570.178
A) Patrimonio Neto 2.820.614
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emision 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 672.550
B) Pasivo no Corriente 1.262.618
I. Provisiones a largo plazo 126.740
1. Deudas a largo plazo 73.97
lll. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 986.223
V. Pasivos por impuesto diferido 13.275
V. Periodificaciones a largo plazo 62.403
C) Pasivo Corriente 486.946
I. Provisiones a corto plazo 82.937
1. Deudas a corto plazo 117.776
IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo. 145.152
IV. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 139.047
V. Periodificaciones a corto plazo 2.034
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.570.178

En consecuencia, los activos netos aportados a Canal de Isabel Il, S.A. ascendieron a un importe
de 2.148.064 miles de euros.

b) Contrato-Programa

El Consejo de Gobierno aprobd, con fecha 14 de junio de 2012, el Contrato-Programa que regula
las relaciones entre el Ente Publico y Canal de Isabel Il, S.A. para la gestion del servicio hidrico
integral, entrando en vigor con fecha 1 de julio de 2012.

De acuerdo con la autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, Canal de
Isabel Il, S.A. tiene encomendada la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento
y reutilizacion de agua que, por cualquier titulo, correspondian al Ente Publico, lo que incluye la
explotacion, operacién, mantenimiento y conservacion de la Red General de la Comunidad de
Madrid y la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilizacién a los que
la misma esté afectada y, en general de todos los servicios y actividades instrumentales que
correspondian al Ente Publico, salvo los expresamente reservados al mismo en el Contrato-



CANAL DE ISABEL 11'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Programay que se refieren al ejercicio de las potestades, derechos y obligaciones que se deriven
de (i) las concesiones y autorizaciones sobre el dominio publico hidraulico, (ii) las potestades
administrativas que correspondan a la Comunidad de Madrid en materia de aduccion y
depuracion de agua, incluida la potestad sancionadora, (iii) los servicios de abastecimiento y
saneamiento que presta en virtud de la Ley 17/1984 y demas legislacion aplicable, (iv) las
funciones relacionadas con los servicios hidraulicos encomendados por la Comunidad de Madrid,
con base en los Convenios firmados con las Entidades Locales, y (v) las restantes funciones
relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean encomendados por la Comunidad de
Madrid.

Para llevar a cabo la prestacion de los referidos servicios el articulo 16 de la Ley 3/2008 establece
que la Comunidad de Madrid y el Ente Publico adscribiran a Canal de Isabel Il, S.A. los bienes
de dominio publico que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en la medida en
que sea necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que les sean encomendadas.
También esta incluido dentro del objeto del Contrato-Programa el aprovechamiento y gestién por
parte de Canal de Isabel Il, S.A. de los recursos energéticos que en la actualidad viene realizando
el Ente Publico y los que hubiere en el futuro. Asimismo, prestara los servicios que hubieran sido
encomendados por la Comunidad de Madrid al Ente Publico, y en particular, los relativos al
servicio de radiotelefonia movil en grupo cerrado de usuarios. Todas estas infraestructuras tienen
la consideracion de demaniales por estar afectas a los servicios publicos que presta la Canal de
Isabel Il, S.A., ello implica que son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles.
Unicamente en caso de que devengan innecesarios, se podran desafectar y enajenar, pero con
obligacién legal de destinar el importe obtenido a inversiones en la propia Red General de la
Comunidad de Madrid.

El periodo de vigencia del Contrato-Programa se estableci6 en 50 afios improrrogables a contar
desde el 1 de julio de 2012. A la extincién del Contrato-Programa por haber transcurrido su
periodo de vigencia, el Ente Publico abonara a Canal de Isabel I, S.A. una compensacion por el
valor de las inversiones realizadas en ejecucion de los planes de nuevas infraestructuras que no
haya sido posible amortizar durante la vigencia del Contrato-Programa, teniendo en cuenta su
estado y el valor de la inversién, deducido el importe que hubiera constituido su amortizacion
técnica en los términos previstos en dichos planes.

Cuando se extinga el Contrato-Programa los bienes y derechos integrantes de la Red General
de la Comunidad de Madrid, asi como en su caso, los restantes bienes e instalaciones de dominio
publico complementarios necesarios para la prestacion del servicio, revertiran a la
Administraciéon, debiendo entregarlos Canal de Isabel I, S.A. en perfecto estado de
funcionamiento y perfectamente conservados, de acuerdo con la clausula de progreso que regira
el Contrato- Programa, y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar el servicio de
acuerdo con los planes de amortizacion de los diferentes elementos que la componen.

Los bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la
titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil que,
correspondian al Ente Publico, no revertiran al finalizar el Contrato-Programa.

4) DISTRIBUCION DE RESULTADOS

El Consejo de Administracion de la sociedad dominante ha acordado distribuir a la Consejeria
de Economia, Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid un dividendo a cuenta por importe
de 85.661 miles de euros.
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La propuesta de distribucién del resultado de 2021 de la entidad Canal de Isabel Il, Ente Publico
aprobada por el Consejo de Administraciéon es como sigue:

2021 Miles de euros

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 87.855
Reservas voluntarias 2.194
Distribucion -
Dividendo a cuenta 85.661

El Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il, de fecha 13 de julio de 2021 acordé proceder
al reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2021 por un importe de 11.554.239,63
euros.

El estado contable previsional de fecha 22 de junio de 2021 de acuerdo con los requisitos legales
y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribuciéon del mencionado
dividendo se expone a continuacion:

Miles de

euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2021

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2021 89.412
Estimacién de beneficios distribuibles del ejercicio 2021 89.412
Dividendos a cuenta distribuidos 11.554

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 31 de mayo de 2021 y el
31 de diciembre de 2021

Saldos de tesoreria a 31 de mayo de 2021 11.826
Cobros proyectados 134.399
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 137.834
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2021 8.391

Asimismo, el Consejo de Administracién de Canal de Isabel Il, de fecha 22 de diciembre de 2021
acordo proceder al reparto de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2021 por un importe
de 74.107.089,22 euros.
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El estado contable previsional de fecha 7 de diciembre de 2021 de acuerdo con los requisitos
legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribuciéon del
mencionado dividendo se expone a continuacion:

Miles de

euros

Previsiéon de beneficios distribuibles del ejercicio 2021

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2021 87.778
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2021 87.778
Dividendos a cuenta distribuidos 74107

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 1 de diciembre de 2021 y el 31
de diciembre de 2022

Saldos de tesoreria a 1 de diciembre de 2021 5.736
Cobros proyectados 207.498
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 207.586
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2020 5.648

En este sentido, los administradores de la Sociedad, en las reuniones del Consejo de
Administraciéon de fecha 13 de julio y 22 de diciembre de 2021, acordaron transferir el importe
disponible de liquidez y resultado como distribucion de los dividendos a cuenta.

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y
segundo pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2021 no excede de los resultados obtenidos
desde el fin del ultimo ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores,
(i) las cantidades con las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como (iii) la estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos
resultados.

El Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il, de fecha 22 de diciembre de 2021 acordd
proceder al reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2021 por un importe de
93.173.630,18 euros.
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El estado contable previsional de fecha 22 de diciembre de 2021 de acuerdo con los requisitos
legales y que ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribuciéon del
mencionado dividendo se expone a continuacion:

2021 Miles de
euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2021

Proyeccioén de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2021 186.347

Menos, dotacién requerida a Reserva Legal (18.635)

Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2021 167.712

Dividendos a cuenta distribuidos 93.174

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 1 de noviembre de 2021 y el 31 de

noviembre de 2022

Saldos de tesoreria a 31 de agosto de 2021 546.972

Cobros proyectados 1.030.438

Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 1.099.616

Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2021 477.794

En este sentido, los administradores de la Sociedad, en las reuniones del Consejo de
Administraciéon de fecha 22 de diciembre de 2021, acordaron transferir el importe disponible de
liquidez y resultado como distribucién de los dividendos a cuenta.

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y
segundo pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2021 no excede de los resultados obtenidos
desde el fin del ultimo ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores,
(i) las cantidades con las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicion
estatutaria, asi como (iii) la estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos
resultados.

La propuesta de distribucion del resultado de 2020 de la Canal de Isabel I, Ente Publico
aprobada por el Consejo de Administraciéon fue como sigue:

2020 Miles de euros

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 90.374
Reservas por revalorizacion RD-Ley 7/1996 6.530
Distribucion

Dividendo a cuenta 83.844

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020, los importes de las reservas no distribuibles correspondientes
a Sociedad Dominante son como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Reservas no distribuibles:
Aplicacion Plan General Contable 2008 (121.516) (121.516)
Revalorizacién activos 1989 900.799 900.799
Otras NRV 21 PGC 26.252 26.252
Oftras (40.395) (40.395)

TOTAL 765.140 765.140
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5) NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propdsito especial,
aquellas sobre las que Sociedad Dominante, directa o indirectamente a través de dependientes,
ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control es el poder, para
dirigir las politicas financieras y de explotacién, con el fin de obtener beneficios econdémicos de
sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o
convertibles al cierre del ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los unicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas
que se encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas
que actuen conjuntamente o se hallen bajo Direccion unica por acuerdos o clausulas estatutarias.
Las sociedades dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de
integracion global. En el Anexo | se incluye la informacién sobre las sociedades dependientes
incluidas en la consolidacion del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las
cuentas anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo
obtiene efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la
consolidacion desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas
no realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacion. No obstante, las pérdidas no
realizadas han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos
transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables
del Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan producido en
circunstancias parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el
proceso de consolidacidn estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que
los de la Sociedad Dominante.

b) Fondo de comercio de sociedades consolidadas

El fondo de comercio de consolidacion procedente de las combinaciones de negocios que se
produzcan a partir de la fecha de transicién (1 de enero de 2008), representa la diferencia positiva
entre el coste de la combinacion de negocios y el valor en la fecha de adquisicion de los activos
adquiridos, pasivos y pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisiciéon por la suma de
los valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los
instrumentos de patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacién contingente que dependa
de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio
adquirido.

El coste de la combinacion de negocios excluye cualquier desembolso que no forme parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen
como gasto a medida en que se incurren. En la fecha de adquisicion, los activos adquiridos,
pasivos y pasivos contingentes asumidos (activos netos identificables) del negocio adquirido se
registran por su valor razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con
suficiente fiabilidad.
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El fondo de comercio de consolidacion se amortiza linealmente en un periodo de 10 afos, salvo
que existan otros factores que determinen que su vida Util sea inferior a dicho plazo.

Adicionalmente, se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con
anterioridad, si existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el
fondo de comercio resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las
unidades generadoras de efectivo (UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan
a beneficiar de las sinergias de la combinacion y se aplican los criterios a los que se hace
referencia en el apartado (l) (deterioro de valor). Después del reconocimiento inicial, el fondo de
comercio de consolidacién se valora por su coste, menos las amortizaciones y las pérdidas por
deterioro de valor acumuladas.

Los fondos de comercio mostrados en la nota 6 corresponden a transacciones efectuadas en
ejercicios anteriores y se registraron de acuerdo con lo establecido en las politicas y criterios
contables vigentes en ese momento.

c) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transicion
(1 de enero de 2008) se registran en la fecha de adquisicion por el porcentaje de participacion
en el valor razonable de los activos netos identificables. Los socios externos se presentan en el
patrimonio neto consolidado del balance consolidado de forma separada del patrimonio atribuido
a Sociedad Dominante. La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas
del ejercicio se presenta igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios
en el patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y
eliminaciones derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de
participacion existentes al cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de
los derechos de voto potenciales, y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados
o no, de acciones preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas
de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades
dependientes se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los socios
externos en proporcion a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios
externos. Los acuerdos suscritos entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una
transaccion separada.

d) Sociedades Asociadas

Se consideran sociedades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa
es el poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacién de una empresa,
sin que suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion
de la existencia de influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales
ejercitables o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los
derechos de voto potenciales poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia
desde la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la sociedad
dominante no puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante, si en la fecha de
adquisiciéon cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos los
costes de venta.



CANAL DE ISABEL 11'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia se
incluye en la nota 14(b).

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que equivale
al importe que representa la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos
adquiridos, menos los pasivos asumidos, determinados segun los dispuesto en el apartado de
combinaciones de negocios, mas el fondo de comercio calculado por el exceso entre el coste de
la inversion en las cuentas anuales individuales y el importe anterior. El coste incluye o excluye,
el valor razonable de cualquier contraprestacion pasiva o activa, respectivamente que dependa
de hechos futuros o del cumplimiento de ciertas condiciones.

El defecto entre el coste de la inversion en las cuentas anuales individuales y el importe que
representa la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los
pasivos asumidos, se excluye del valor contable de la inversion y se registra como un ingreso en
el epigrafe “Diferencia negativa de consolidacion de sociedades puestas en equivalencia de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada”. No obstante, con anterioridad al reconocimiento
del ingreso, el Grupo evalua los importes del coste de la inversion, de los activos adquiridos y
pasivos asumidos y, en concreto, reduce el valor de cualquier inmovilizado intangible identificado
en la asociada, cuya valoracion no puede ser calculada por referencia a un mercado activo y de
cualquier contraprestacién contingente activa.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas obtenidas desde la
fecha de adquisicion se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones con
abono o cargo a la partida “Participacién en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en
equivalencia” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la participacion del
Grupo en el total de ingresos y gastos reconocidos de las asociadas obtenidos desde la fecha
de adquisicidn se registra como un aumento o disminucion del valor de las inversiones en las
asociadas reconociéndose la contrapartida en cuentas de patrimonio neto consolidado. Las
distribuciones de dividendos se registran como minoraciones del valor de las inversiones. Para
determinar la participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas, incluyendo las pérdidas por
deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran los ingresos o gastos derivados
de la aplicacion del método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas y en los
cambios en el patrimonio neto se determina en base a la participacion en la propiedad al cierre
del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.

La participacién del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas, se registra
una vez considerado efecto de los dividendos, acordados o no, correspondientes a las acciones
preferentes con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la
inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo
obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades
asociadas. A los efectos del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se considera inversion
neta el resultado de afadir al valor contable resultante de la aplicacion del método de la puesta
en equivalencia, el correspondiente a cualquier otra partida que, en sustancia, forme parte de la
inversidn en las asociadas. Los beneficios obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas
en las que se haya limitado el reconocimiento de pérdidas al valor de la inversion, se registran
en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupo y las
sociedades asociadas solo se reconocen en la medida que corresponden a participaciones de
otros inversores no relacionados. Se exceptlua de la aplicacion de este criterio el reconocimiento
de pérdidas no realizadas que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo
transmitido. Las politicas contables de las sociedades asociadas han sido objeto de
homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos términos a los que se hace referencia en
las sociedades dependientes.
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(i) Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos financieros
de esta nota con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro
adicionales a las ya registradas en la inversién neta en la asociada o en cualquier otro activo
financiero mantenido con la misma como consecuencia de la aplicacion del método de la puesta
en equivalencia.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable
asociado a la inversién neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor
recuperable el mayor del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacién del Grupo en el valor
actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final
o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final
de la inversion.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros activos implicitos
en la inversién en las asociadas derivadas de la aplicacion del método de adquisicion. En
ejercicios posteriores se reconocen las reversiones de valor de las inversiones contra resultados,
en la medida que exista un aumento del valor recuperable.

e) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o
contractual para compartir el control sobre una actividad econdmica, de forma que las decisiones
estratégicas, tanto financieras como de explotacion, relativas a la actividad requieren el
consentimiento unanime del Grupo y del resto de participes.

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en sociedades multigrupo
y explotaciones y activos controlados conjuntamente.

La informacion relativa a las actividades econdmicas controladas conjuntamente, que son
Uniones Temporales de Empresas (UTEs).

Las inversiones en sociedades multigrupo, en su caso, se registran por el método de integracion
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa
dicho control conjunto. No obstante, si en la fecha de obtencidon de control conjunto las
inversiones cumplen las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos
enajenables de elementos mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos
costes de venta.

Los criterios de valoracién inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, asi como el fondo
de comercio o la diferencia negativa de consolidacién son consistentes con los desarrollados en
el apartado de combinaciones de negocios y sociedades asociadas.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, el Grupo reconoce en las cuentas
anuales consolidadas, los activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha
incurrido y la parte proporcional en funcién de su porcentaje de participacién de los activos
controlados conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi como la parte de los
ingresos obtenidos de la venta de bienes o prestacion de servicios y los gastos incurridos por el
negocio conjunto. Asimismo, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de
efectivo incorpora igualmente la parte proporcional que le corresponde al Grupo en virtud de los
acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido
eliminados en proporcién a la participacion mantenida por el Grupo en los negocios conjuntos.
Los dividendos han sido eliminados en su totalidad.
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Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de
las transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos transmitidos se mantengan en
los negocios conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos
inherentes a la propiedad de los mismos, sélo se reconoce la parte proporcional de los beneficios
o pérdidas que corresponden al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se
eliminan en la medida en que constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo
transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, sélo se
registran por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes,
aplicandose los mismos criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en
el parrafo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacion valorativa y temporal
necesarios para integrar los negocios conjuntos en las cuentas anuales consolidadas.

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se
consideran transacciones en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional
aplicando el tipo de cambio vigente en la fecha de la operacién. Al cierre de cada ejercicio los
saldos de balance de las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran aplicando el tipo
de cambio vigente a dicha fecha y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se
registran en el epigrafe “Diferencias de cambio” incluido en el “Resultado financiero” de la cuenta
de resultados del periodo en que se producen.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se convierten aplicando el tipo de cambio
en la fecha en la que se ha procedido a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las
transacciones en moneda extranjera y en la conversion de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la moneda
de los paises en los que estan domiciliadas, o la moneda en la que se produce su actividad
principal, si fuera diferente.

(ii) Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogi6 a la excepcién prevista en la Disposicion Transitoria Segunda del Real
Decreto 1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias
de conversion acumuladas, por lo que las diferencias de conversion reconocidas en las cuentas
anuales consolidadas generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008 se muestran en reservas
de la sociedad inversora. Como consecuencia de ello, el tipo de cambio histérico aplicable para
la conversion de los negocios en el extranjero es el tipo de cambio vigente en la fecha de
transicion.

A partir de dicha fecha, la conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional
no es la de un pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacién del
siguiente criterio:

) Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisicién de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
balance.
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) Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio.

o Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se
reconocen como diferencias de conversién en el patrimonio neto consolidado.

Este mismo criterio es aplicable a la conversion de los estados financieros de las sociedades
puestas en equivalencia, reconociendo las diferencias de conversién correspondientes a la
participacion del Grupo en el patrimonio neto consolidado.

En la presentacion del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de
transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante
ese intervalo.

El efecto de la variacién de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos
equivalentes denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de
flujos de efectivo consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado se reconocen en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados
de sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En las operaciones de reduccién
de la participacion en las sociedades dependientes, puestas en equivalencia y negocios
conjuntos, la imputacion de las diferencias de conversién a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada se realiza siguiendo los mismos criterios que los expuestos para los ingresos y
gastos reconocidos en patrimonio neto consolidado.

g) Capitalizacion de gastos financieros

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material, inversiones
inmobiliarias y existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en
condiciones de uso y explotacion, los gastos financieros relacionados con la financiacion
especifica directamente atribuible a la adquisiciéon o construccion.

En la medida que la financiacién se haya obtenido especificamente, el importe de los intereses
a capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la misma. El
importe de los intereses a capitalizar correspondiente a la financiacién genérica de caracter no
comercial, se determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversién en curso,
descontando la parte financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios
consolidados, con el limite de los gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada.

La capitalizacion de intereses se realiza a través de la partida “Incorporacion al activo de gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

h) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de
adquisiciéon. El inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de
coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro
acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del
negocio del Grupo en su conjunto, como, marcas y similares generadas internamente, asi como
los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a medida que se incurren.
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(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran como gasto
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

El Grupo procede, a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo en proyectos especificos
e individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

o El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

o Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para
cada conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo
se reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Concesiones y derechos de explotacion

Tal y como se describe en la nota 9, el Grupo explota diversos activos mediante contratos de
concesion de servicios otorgados por diferentes entes publicos.

Como consecuencia de la aplicacion de la Orden EHA/3362/2010, son de aplicacién las normas
de registro y valoracién descritas en el apartado (j) de esta nota, “Activos sujetos a concesion”.

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la obtencién de las mismas.
(iii) Patentes, licencias, marcas y similares

El epigrafe incluye el concepto de marcas como signos de identidad corporativa tanto
denominativos como gréficos registrados. Se valoran a su coste de adquisicién que incluye su
inscripcion y registro.

(iv) Aplicaciones Informaticas

Este epigrafe incluye los importes de aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por el
propio grupo, incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida
que cumplen las condiciones expuestas para los gastos de investigacion y desarrollo. Los gastos
de mantenimiento de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se
incurre en los mismos.

(V) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo
que aumenten los beneficios econémicos futuros esperados de los activos.

(vi) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable
de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Concepto Anos de Vida util

Concesiones Periodo de la concesién
Patentes, licencias, marcas y similares 10
Aplicaciones informaticas 5
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A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de
ser aplicable, su valor residual.

El Grupo considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:

- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida
atil.

- Exista un mercado activo para el activo intangible y ademas: pueda determinarse el valor
residual con referencia a este mercado; y sea probable que ese mercado subsista al final
de la vida util del mismo.

En relaciéon con las concesiones, su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo del periodo
de duracion de la cesién del derecho de uso correspondiente (nota 9).

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios desde la fecha
de terminacion de los proyectos. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicidon menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente
establecidos se reconocen, en su caso, como un cambio de estimacion.

(viii)  Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion” de esta nota.

i) Inmovilizaciones materiales
(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion.
Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se
reconocen como una minoracién de los costes incurridos. El inmovilizado material se presenta
en el balance consolidado por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y
correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Segun se establecid en la disposicion transitoria primera del Real Decreto 1643/1990, de 20 de
diciembre, por la que se aprobd el Plan General de Contabilidad, el valor contable de los
elementos patrimoniales Canal de Isabel I, S.A. al 1 de enero de 1990, fecha de entrada en vigor
de la Ley 19/1989 de 25 de julio, de Reforma parcial y adopcion de la legislacion mercantil a las
Directivas de la Comunidad Econdmica Europea en materia de Sociedades, se entendid
equivalente al precio de adquisicién. Posteriormente, el Ente Publico se acogio a la actualizaciéon
del RDL 7/1996, aplicando los coeficientes de actualizacién sobre los valores contables a 1 de
enero de 1992. Después del 1 de enero de 1997, todo el inmovilizado adquirido se muestra
valorado a coste de adquisicion.

En relacion con los bienes recibidos por el Grupo en régimen de adscripcion y en linea con lo
establecido en los respectivos Convenios, éstos se valoran a su valor razonable registrando su
correspondiente contravalor en el epigrafe de “Subvenciones, donaciones y legados recibidos”
(nota 20).
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Por otro lado, los bienes comprendidos en el inmovilizado material del Subgrupo Inassa se
valoran al precio de adquisicién o al coste de produccién, incluyendo los ajustes por inflacion y
por valorizacion de activos realizados hasta el 28 de febrero de 2002 (fecha de adquisiciéon por
parte de Canal Extensia, S.A.U del Subgrupo Inassa) en base a las normativas locales de las
filiales iberoamericanas, por estimarse que dichos efectos se asimilan al valor de mercado de los
activos a la fecha de adquisicion. A partir de dicha fecha no se incluyen los efectos de los ajustes
por inflacién y revalorizacién de activos efectuados en virtud de leyes locales.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que
resulta de anadir a los costes externos los costes internos determinados en funcién de los
consumos propios de materiales de almacén y se recogen en el epigrafe “Trabajos realizados
por la empresa para su activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos y maquinas en
sustitucién de otras semejantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos anteriormente. Las
piezas cuyo ciclo de almacenamiento es inferior al afio se registran como existencias. Las piezas
cuyo ciclo de almacenamiento es superior al afio y corresponden de manera exclusiva a
determinados activos se registran y amortizan conjuntamente con los mismos y se amortizan
linealmente durante el periodo estimado de sustitucion.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o
retiro, asi como de la rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que
constituyan obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propositos distintos de
la produccién.

Con fecha 1 de enero de 2011, y como consecuencia de la aplicacién de la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprobaron las Normas de adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, la practica
totalidad de los elementos patrimoniales que formaban parte del inmovilizado material fueron
reclasificados al epigrafe “Acuerdo de concesiodn, activo regulado”.

(ii) Amortizaciones

La amortizacidon de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. EI Grupo determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacién al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material, se determina siguiendo el método
lineal mediante la aplicacion de los porcentajes de amortizacion que se mencionan a
continuacion:

Concepto Porcentajes de Amortizacion

Minimo Maximo
Edificios 1,00% 3,00%
Urbanizaciones y caminos 1,00% 12,00%
Embalses 1,40% 5,00%
Grandes conducciones 1,40% 3,00%
Estaciones de tratamiento 5,00% 10,00%
Estaciones de elevacion 5,00% 10,00%
Depoésitos 2,00% 6,00%
Red de distribucion 2,90% 8,00%
Centrales y redes eléctricas de alta tension 1,40% 7,60%
Lineas eléctricas baja tension 4,00% 8,00%
Estaciones depuradoras 3,30% 10,00%
Captaciones de aguas subterraneas 1,40% 2,50%
Equipos de laboratorio 5,50% 12,00%
Comunicaciones 5,50% 12,00%
Sistemas informaticos e instalaciones 7,10% 15,00%
Utiles y herramientas 12,50% 30,00%
Mobiliario y enseres 5,00% 20,00%
Maquinaria 5,00% 30,00%
Equipos para procesos de informacion 12,50% 25,00%
Elementos de Transporte 5,00% 16,00%

El Grupo revisa el valor residual, la vida Util y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que suponen un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento del inmovilizado material se
registran en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen
la reduccién del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el
coste de los elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese
practicable determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como
indicativo del coste de los elementos en el momento de su adquisicion o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion
o depreciacion” de esta nota.
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i) Activos sujetos a concesion

El Grupo analiza en funcion de las caracteristicas contractuales y legales, si los acuerdos de
concesion se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la
que se aprueban las Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las empresas
concesionarias de infraestructuras publicas.

En los contratos de concesidén incluidos en el alcance de la Norma, la prestacién de servicios se
reconoce siguiendo las politicas contables desarrolladas en el apartado (v). En el caso del Grupo
los acuerdos de concesion son de explotacién, dado que no existen contratos de construccién.

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotacion
que la entidad concedente otorga a la empresa concesionaria se contabiliza por el Grupo como
un inmovilizado intangible, de acuerdo con la norma de valoracién aplicable al Inmovilizado
intangible.

Sila cesion es retribuida, el derecho de uso se reconoce por el valor actual de la contraprestacion
pagada o a pagar, sin considerar los pagos contingentes asociados a la operacion. En todo caso
se entiende que existe contraprestacién y que ésta se corresponde con el valor razonable del
citado derecho, siempre y cuando la cesion de la infraestructura esté incluida dentro de las
condiciones de una licitacién en la que la sociedad concesionaria se comprometa a realizar una
inversion o entregar otro tipo de contraprestacion y a cambio obtenga el derecho a explotar o
bien solo la infraestructura preexistente o bien la citada infraestructura junto a la nueva
infraestructura construida.

Si el Grupo recibe el derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio
de explotacion sin contraprestacion o por una contraprestacion inferior al valor razonable del
derecho, el derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios aplicables a las subvenciones,
donaciones y legados del apartado (r).

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio de reparto lineal a lo largo del periodo
concesional.

Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccion o mejora, se deben
capitalizar en el inmovilizado intangible. Si la infraestructura se adquiere a terceros, los gastos
financieros se capitalizan siguiendo los criterios indicados en el apartado (g). En ambos casos,
los gastos financieros se capitalizan a través de la partida Incorporacion al activo de gastos
financieros que forma parte del margen financiero.

Si la infraestructura esta compuesta de elementos susceptibles de ser utilizados por separado, y
la fecha en que estan en condiciones de explotacion es distinta para cada una de ellas, el Grupo
considera esta circunstancia e interrumpe la capitalizacion de los gastos financieros en la parte
proporcional del inmovilizado intangible que deba identificarse con la citada infraestructura que
esta en condiciones de explotacion.

Si la retribucién consiste en un inmovilizado intangible, a partir del momento en que la
infraestructura esta en condiciones de explotacion, el Grupo capitaliza los gastos financieros
devengados, siempre que:

o Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad.

) Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar
el importe activado.
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En este sentido, el Grupo considera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de los
citados gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar contemplado en
el Plan Econdémico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes:

o Que existe la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a
los gastos financieros activados a través de la inclusion de estos gastos como costes
permitidos a efectos de la determinacion de la tarifa.

o Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitiran la
recuperacion de los costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacion del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado
intangible, a partir de las magnitudes del Plan Econdmico Financiero se determinan los siguientes
importes:

o Total de ingresos previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

) Total de gastos financieros previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

En relacién con los ingresos previstos se determina la proporciéon que representa para cada
ejercicio los ingresos de explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcion se aplica
al total de gastos financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe
de los mismos a imputar a cada ejercicio econdmico, como gasto financiero del ejercicio. Si el
importe de los ingresos producidos en un ejercicio es mayor que el previsto, la proporcién a que
se ha hecho referencia viene determinada para ese ejercicio por la relacién entre el ingreso real
y el total ingresos previstos, lo que generalmente produce un ajuste en la imputacién
correspondiente al ultimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que
se deriva del parrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se imputa a
resultados como gasto financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia
sea negativa y por el importe que resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el Plan
Econdmico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto financiero a
imputar al resultado del ejercicio. Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del
cambio se tratan sin ajustar los importes de gastos financieros ya imputados a resultados en
ejercicios anteriores, y aplicando lo establecido en los parrafos anteriores para el periodo que
resta hasta el final de la concesién, teniendo en cuenta que el importe activado pendiente de
imputar a resultados debe formar parte del total de gastos financieros previstos a producir
durante el resto de periodo concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida “Acuerdos de concesion, activacion
financiera” del epigrafe Inmovilizado intangible del Balance consolidado.

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo de mantener la infraestructura durante el
periodo de explotacién o restaurarla con anterioridad a su devolucion al cedente al final del
acuerdo de concesion, en la medida en que no suponga una actividad que genera ingresos, se
reconocen siguiendo la politica contable de provisiones del apartado (t).

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se
incurren. Las actuaciones de reposicion, gran reparacion y las actuaciones necesarias para
revertir la infraestructura implican el reconocimiento de una dotacién a la provisiéon de forma
sistematica. No obstante, en la medida en que la obligacién sea asimilable a una obligacién de
desmantelamiento, se reconoce como tal.
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Las actuaciones de mejora o ampliaciéon de capacidad se deben considerar como una nueva
concesion. No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, el Grupo considera que
estas actuaciones no se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde
la fecha en que se lleven a cabo, se reconoce una provisiéon por desmantelamiento o retiro por
la mejor estimacién del valor actual del desembolso necesario para cancelar la obligacion
asociada a las actuaciones que no se vean compensadas por la posibilidad de obtener mayores
ingresos desde la fecha en que se ejecuten. La contrapartida es un mayor precio de adquisicion
del inmovilizado intangible.

En su caso, la cesién del derecho de uso a terceros de activos sujetos a concesion se reconoce
siguiendo los criterios expuestos en el apartado de Arrendamientos. En la medida en que se
cedan sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al activo, la transaccion se
reconoce como un arrendamiento financiero. Los activos adquiridos o construidos para su venta
posterior en el curso ordinario de las operaciones se reconocen como existencias.

k) Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la actividad o para fines administrativos
del Grupo.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como inversion
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estan terminados. Sin
embargo, las obras de ampliacidn o mejora sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como
inversiones inmobiliarias.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para
el inmovilizado material.

La amortizacién de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacion de los
mismos criterios que para el inmovilizado material.

1) Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos,
cuyo valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccion de venta,
en lugar de por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de
elementos como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus
condiciones actuales, para su enajenacion inmediata, sujetos exclusivamente a los términos
usuales y habituales a las transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del
activo se considere altamente probable.

Igualmente, el Grupo clasifica como grupo enajenable mantenido para la venta o en su caso,
como operacion interrumpida, a las sociedades dependientes, asociadas o negocios conjuntos,
que cumplen las condiciones anteriores y sobre las que el Grupo va a perder el control,
independientemente que se mantenga con posterioridad una inversion que otorgue influencia
significativa o control conjunto en las mismas.
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m) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o depreciacién

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacién o depreciacion,
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor
en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el
Grupo comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que
pudiera afectar a los fondos de comercio de consolidacion.

Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad
econdmico-comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes
registrados en el balance consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del
inmovilizado intangible de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE
a la que pertenece.

En relacién con el calculo del valor recuperable, la metodologia utilizada por el Grupo es, en
general el valor en uso. El procedimiento implantado por la direccion del Grupo para la realizacién
de las pruebas de deterioro a nivel de las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda,
es el siguiente:

La direccion prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio
temporal de cinco ejercicios. Los principales componentes de dicho plan, que es la base del test
de deterioro, son los siguientes:

o Proyecciones de resultados.
) Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el calculo del valor recuperable son:

) Tasa de descuento especifica para cada UGE. El grupo utiliza como tasa de descuento
el coste medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada pais y
negocio, que se revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones
actuales del mercado en lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos
especificos del activo. Por lo tanto, la tasa de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa
libre de riesgo, el riesgo-pais, la moneda en la que se generan los flujos de caja y el
riesgo de mercado y crediticio. Para que los calculos sean consistentes, las estimaciones
de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que ya se han ajustado en la tasa de
descuento utilizada, o viceversa.

) Tasa de crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las
proyecciones de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o
previsiones. Esta tasa no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el
negocio en que las distintas UGEs desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un
plazo definido por sus concesiones, se amplian las proyecciones hasta la finalizacién de
las mismas utilizando una tasa de crecimiento constante.
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En la nota 6 se detallan las variables e hipotesis utilizadas por el Grupo para el calculo del valor
en uso y para la determinacion de las unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso,
el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacion a los demas activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con el limite
para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos solo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversién de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, la reversién de la pérdida no puede aumentar el valor
contable del activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si
no se hubiera registrado el deterioro.

El importe de la reversién de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no
corrientes de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor
contable de los activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor
contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccion valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “pérdidas procedentes
del inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.”

n) Arrendamientos
(i) Contabilidad del arrendador
El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo no transfiere a terceros de forma sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como
arrendamientos operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacion los principios contables
aplicables para los correspondientes inmovilizados.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos,
se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la
aplicaciéon de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.
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Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que
se vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en
el contrato.

(i) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos, transfieren al Grupo
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se
clasifican como arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como
arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros: Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un
activo y un pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los
pagos minimos del arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor
del activo. Los pagos minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda
pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

Arrendamientos operativos: Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.

o) Instrumentos financieros

EL Grupo reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte
obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como
emisor o como inversor o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el
balance cuando se convierte en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las
disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor o adquirente de aquel.

P) Activos financieros

(i) Clasificacion y separacion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracion inicial y
posterior aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en
alguna de las restantes.
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En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al
menos una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el proposito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios
en la cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra
categoria (lo que suele denominarse “opcién de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir
si se elimina o reduce significativamente una incoherencia de valoracién o asimetria contable
que surgiria en otro caso de la valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccién directamente
atribuibles se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se
capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros
comprendidos en esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y
ganancias (resultado financiero).

(ii) Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y partidas a cobrar)

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a
negociacion en un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversion bajo un modelo de gestidon cuyo objetivo es recibir los
flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no
implica que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su
vencimiento; se podra considerar que los activos financieros se gestionan con ese
objetivo aun cuando se hayan producido o se espere que se produzcan ventas en el
futuro. A tal efecto, el Grupoconsidera la frecuencia, el importe y el calendario de las
ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas ventas y las expectativas en relaciéon
con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a
un acuerdo que tiene la naturaleza de préstamo ordinario 0 comun, sin perjuicio de que
la operacion se acuerde a un tipo de interés cero o por debajo de mercado.
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Se asume que se cumple esta condicioén, en el caso de que un bono o un préstamo
simple con una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de
interés de mercado variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume
que no se cumple esta condicién en el caso de los instrumentos convertibles en
instrumentos de patrimonio neto del emisor, los préstamos con tipos de interés variables
inversos (es decir, un tipo que tiene una relacion inversa con los tipos de interés del
mercado) o aquellos en los que el emisor puede diferir el pago de intereses, si con dicho
pago se viera afectada su solvencia, sin que los intereses diferidos devenguen intereses
adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales
(“clientes comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que
equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que
les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y
que no tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los
dividendos a cobrar y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe
se espera recibir en el corto plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no
actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método
del tipo de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afo que, tal y como se ha expuesto anteriormente,
se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe, salvo
que se hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado
se modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede
contabilizar una pérdida por deterioro de valor.

El Grupo reconoce dentro de partidas a cobrar, créditos por operaciones no comerciales con
determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura destinados al
servicio de distribucién de agua realizados en sus municipios cuyo cobro se instrumenta a través
del recibo de los abonados. La diferencia entre el importe pendiente de cobro por los trabajos
realizados y su coste amortizado se reconoce como una periodificacion de activo que se imputa
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada durante el periodo previsto de recuperacién
de los mismos.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses
sobre el importe del principal pendiente.
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Ademas, el Grupo tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria
inversiones en instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni
deban valorarse al coste (ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada, mas los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

La valoracién posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transacciéon en que se
pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se producen en el valor razonable se
registran directamente en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del
balance o se deteriore, momento en que el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en
la cuenta de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados
segun el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

iv) Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los
estados financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un
instrumento idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen
como subyacente a estas inversiones.

c) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera
fiable, salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizaciéon a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en
participacion y similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque
se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la
empresa prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.

f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible
obtener una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al
valor razonable de la contraprestacién entregada mas los costes de transaccién que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversion anterior a su
calificaciéon como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha
inversion el valor contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa
pase a tener esa calificacion.
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La valoracién posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso,
el importe acumulado de las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculan exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Si
ademas de un interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este ultimo se contabiliza
como un ingreso financiero en funcién de su devengo. Los costes de transacciéon se imputan a
la cuenta de pérdidas y ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

(v) Bajas de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este
sentido, se da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido
el importe correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero. En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en
las operaciones de venta con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja
el activo financiero una vez que se ha comparado la exposicion de la Sociedad, antes y
después de la cesion, a la variaciéon en los importes y en el calendario de los flujos de
efectivo netos del activo transferido, se deduce que se han transferido los riesgos y
beneficios.

Tras el analisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el
resultado de la operacién: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los
costes de transaccioén atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos
cualquier pasivo asumido) y el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe
acumulado que se haya reconocido directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte
de la Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce
un pasivo financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.

c) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni
retenido de manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

o] El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero): el activo se da de baja de balance.

o] El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a
transmitir el activo a un tercero): la Sociedad continda reconociendo el activo por
el importe al que esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es
decir, por su implicacién continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.
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(vi) Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de
un activo financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo
valorados colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan
ocurrido después de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los
flujos de efectivo estimados futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia
entre el valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los
procedentes de la ejecucion de las garantias reales y personales, que se estima van a generar,
descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial.
Para los activos financieros a tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que
corresponda a la fecha de cierre de las cuentas anuales de acuerdo con las condiciones
contractuales. En el calculo de las pérdidas por deterioro de un grupo de activos financieros, la
Sociedad utiliza modelos basados en férmulas o métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversién cuando el importe de dicha
pérdida disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un
gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del
deterioro tiene como limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de
reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Grupo utiliza el valor de
mercado del instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo
representativo del valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una
evidencia objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida
de un afo y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la
recuperacién de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por
deterioro antes de que haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el
mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccién valorativa reconocida en
ejercicios anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el
incremento de valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los
costes de venta y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que
para el caso de instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacion de los que
se espera recibir como consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa
participada y de la enajenacion o baja en cuentas de la inversion en la misma, bien mediante la
estimacion de su participacion en los flujos de efectivo que se espera sean generados por la
empresa participada, procedentes tanto de sus actividades ordinarias como de su enajenacion o
baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe recuperable de las inversiones en
instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro de esta clase de activos se
calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las plusvalias tacitas
existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su
reversion, se registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y
ganancias. La reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversién que
estaria reconocida en la fecha de reversion si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

(vii) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de
la adquisicion se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses
se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara
el derecho a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con
anterioridad a la fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los
beneficios generados por la participada desde la adquisicion, no se reconoceran como ingresos,
y minoraran el valor contable de la inversion. El juicio sobre si se han generado beneficios por la
participada se realizara atendiendo exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta
de pérdidas y ganancias individual desde la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada
el reparto con cargo a dichos beneficios deba calificarse como una recuperacién de la inversién
desde la perspectiva de la entidad que recibe el dividendo.

q) Pasivos financieros
i) Clasificacion y valoracion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una
de las categorias enumeradas a continuacion:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban
valorarse a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).
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Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comun
también se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de
interés cero o por debajo de mercado.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor
razonable, que, salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccion,
que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes
se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y
que no tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros
sobre participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor
nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados
se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho
importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y
similares, se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida,
respectivamente, que deba atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento
de un hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se
calculen exclusivamente por referencia a la evolucién de la actividad de la citada empresa. Los
gastos financieros se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio
de devengo, y los costes de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con
arreglo a un criterio financiero o, si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del
préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se
posee para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o Se emite o0 asume principalmente con el propésito de readquirirlo en el corto plazo
(por ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la
empresa pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o Es una obligaciéon que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros
que le han sido prestados (“venta en corto”).

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de
instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que
existan evidencias de actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto
plazo.

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.
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- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
(“opcién de valor razonable”), debido a que:

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria
contable» con otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias; o

o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona
y su rendimiento se evalua sobre la base de su valor razonable de acuerdo con
una estrategia de gestiéon del riesgo o de inversién documentada y se facilite
informacion del grupo también sobre la base del valor razonable al personal clave
de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta
categoria los pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida. Los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles se reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en
esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

i) Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da
alguna de las siguientes circunstancias:

- La obligacion se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para
cancelar la deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al
deudor se le exime legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencién de recolocarlos
en el futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un
prestatario, siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes,
reconociéndose el nuevo pasivo financiero que surja; de la misma forma se registra una
modificacién sustancial de las condiciones actuales de un pasivo financiero, como se
indica para las reestructuraciones de deuda.

La contabilizacién de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia
entre el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccién atribuibles, y en la que se ha de
recoger asimismo cualquier activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que tenga lugar.
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iiil) Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de
deuda con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un
tipo de interés mayor, no pagar y agregar los intereses en un unico pago “bullet” de principal e
intereses al final de la vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de
una deuda pueden llevarse a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de
todo o parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificaciéon de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento
(“modificacion de deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor,
la Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original.
En caso de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:

- el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de
baja del balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
- los costes de la transaccion se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el
valor razonable del nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el analisis, la Sociedad llega a la conclusién de que ambas deudas no
tienen condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el
tratamiento contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el
balance);

- las comisiones pagadas en la operacion de reestructuracion se llevan como un ajuste al
valor contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracion. El
coste amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo,
que es aquel que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion
con los flujos de efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos,
cuando el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisién
pagada, neta de cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor
actual de los flujos de efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al
tipo de interés efectivo de este ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este
analisis cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificaciéon sustancial del pasivo,
tales como: un cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracién del pasivo, la
reexpresion del pasivo a una divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte
en un préstamo participativo, entre otros casos.
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r) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para
transferir o cancelar un pasivo mediante una transaccion ordenada entre participantes en el
mercado en la fecha de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna
deduccioén por los costes de transaccidén en que pudiera incurrirse por causa de enajenacion o
disposicion por otros medios. No tiene en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea
resultado de una transaccién forzada, urgente o como consecuencia de una situacion de
liquidacion involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de
mercado pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas,
al estimar el valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que
los participantes en el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo
en la fecha de valoracion.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado.
Para aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se
obtiene, en su caso, mediante la aplicacién de modelos y técnicas de valoracion. Entre los
modelos y técnicas de valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes
en condiciones de independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si
estuviesen disponibles, asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean
sustancialmente iguales, métodos de descuento de flujos de efectivo futuros estimados y
modelos generalmente utilizados para valorar opciones.

En cualquier caso, las técnicas de valoracién empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijaciéon de precios, utilizandose, si existe, la que
haya demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en
cuenta el uso de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes
considerarian al fijar el precio, limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones
subjetivas y de datos no observables o contrastables.

EL Grupo evalua la efectividad de las técnicas de valoraciéon que utiliza de manera periddica,
empleando como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo
activo que se valore o utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado
que estén disponibles y resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacién del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones
en tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para
activos o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de
valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para
instrumentos similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables
significativas estan basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no esta basada en datos
de mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable
que la variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos
efectos, una variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado
de la estimacién. En la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion
se tienen en cuenta las condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.
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s) Existencias
(i) General

Las existencias se valoran por el coste promedio de adquisicion. El coste de adquisicion incluye
el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras
partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos
adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su consumo o venta
y otros directamente atribuibles a la adquisicion, asi como los gastos financieros (véase apartado
(g) de esta nota) y los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable
que se van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccion del coste
de las existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracién de la partida
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de
devolucion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccion valorativa en aquellos casos en los
que su coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable
Su precio de reposicion.

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las
circunstancias que causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara
evidencia de un incremento del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las
circunstancias econdémicas. La reversién de la correccion valorativa tiene como limite el menor
del coste y el nuevo valor neto realizable de las existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen
contra los epigrafes “Variacién de existencias de Aprovisionamientos”.

(i) Derechos de emision

Los derechos de emisién se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los originan
y figuran contabilizados a su precio de adquisicidon o coste de produccién dentro de la partida
materias primas y otros aprovisionamientos del balance. Los derechos de emision que se espera
consumir en un plazo superior al afo figuran en la partida materias primas y otros
aprovisionamientos ciclo largo del balance. Los derechos de emision adquiridos a titulo oneroso
se contabilizan aplicando los criterios indicados para las existencias. Los derechos adquiridos a
titulo gratuito o por un precio sustancialmente inferior a su valor razonable, se registran por su
valor razonable. La diferencia entre el valor razonable de los derechos y, en su caso, el importe
de la contraprestacion entregada se reconoce como una subvencion de caracter no reintegrable
asociada a los derechos de emision, con abono a patrimonio neto. La subvencion se imputa a la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se registran los gastos derivados de las emisiones
de gases relacionados con los derechos de emision subvencionados, siguiendo los mismos
criterios que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emisidn, cuyo origen es una reduccion certificada de las emisiones o una unidad
de reduccién de emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de aplicacion
conjunta, se valoran al coste de produccion.
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Los gastos relativos a la emisién de gases de efecto invernadero, se dotan sistematicamente con
abono a la provisién por derechos de emision del epigrafe “Provisiones a corto plazo”. Esta
provision se mantiene hasta el momento en que se cancele la obligacion mediante la entrega de
los correspondientes derechos y, en su caso, por el exceso de la provisién contra el epigrafe
“Otros ingresos de explotacion” de la cuenta de pérdidas y ganancias. La provisién se determina
considerando que la obligacion sera cancelada:

a) En primer lugar, mediante los derechos recibidos por una asignacion contemplada en el
régimen de emisiones, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en
proporcion a las emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se han
asignado. El gasto correspondiente a esta parte de la obligacion se determina en funcién
del valor contable de los derechos de emisién transferidos.

b) A continuacion, mediante los restantes derechos de emision registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina, de acuerdo con el método
del precio medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emisién.

En caso de que la emision de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de
emisién, porque las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante
los derechos asignados que sean imputables a dichas emisiones, o bien mediante los restantes
derechos de emision, adquiridos o producidos, se procede a dotar adicionalmente el gasto que
corresponda al déficit de derechos. El gasto se determina de acuerdo con la mejor estimacién
posible del importe necesario para cubrir el déficit de derechos.

Cuando el valor neto realizable de los derechos de emisién es inferior a su precio de adquisicion
o coste de produccion, el Grupo registra las oportunas correcciones valorativas, aplicando los
criterios indicados para las materias primas.

El Grupo clasifica y valora los derechos de emisién para su venta posterior como mercancias.

El Grupo reconoce la venta de derechos de emisién aplicando los criterios indicados en el
apartado u) (Ingresos por venta de bienes).

t) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depdsitos
bancarios a la vista en entidades de crédito.

El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos y cobros procedentes
de activos y pasivos financieros de rotacidn elevada por su importe neto. A estos efectos se
considera que el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y
la de vencimiento no supere seis meses. A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen
como efectivo y otros activos liquidos equivalentes las disposiciones de lineas de crédito que
forman parte de la gestion de tesoreria del Grupo.

u) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se contabilizan como ingresos y gastos
reconocidos en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas
y se han cumplido las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la
recepcion de las mismas. Para las subvenciones de capital procedentes de Fondos Europeos, el
Grupo considera que se han cumplido las condiciones en el momento de su percepcion efectiva.

Dentro del epigrafe del balance consolidado se recoge como subvenciones recibidas el valor
razonable atribuido a determinados activos cedidos al Grupo, las cuales se imputan a resultados
lineal y proporcionalmente a la depreciacion experimentada por dichos activos.
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Adicionalmente, y de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, se recogen
como subvenciones los importes percibidos por el Grupo de nuevos usuarios de suministro de
agua en concepto de derechos de acometida y obras de adaptacién y prolongacién de la red de
distribuciéon. Segun establece el Decreto 2922/1975, de 31 de diciembre, que aprueba el
Reglamento para el servicio y distribuciéon de las aguas, las obras que ejecuta el Grupo para
poder efectuar el suministro de agua son propiedad de la misma.

La imputacién a resultados del ejercicio de las subvenciones se realiza en proporcion a la
depreciacion experimentada durante el ejercicio por los activos financiados con dichas
percepciones y se registra en el epigrafe “Imputacion de subvenciones de inmovilizado no
financiero y otros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en
el ejercicio que se devengan los gastos financiados.

V) Aportaciones definidas, prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo
a los empleados

El Canal y algunas de sus sociedades dependientes poseen compromisos por planes de
pensiones y otros conceptos con su personal:

Sociedad Dominante:

La sociedad dominante mantiene el criterio de constituir sobre una base sistematica la provision
necesaria para cubrir los premios de permanencia para el personal activo. De acuerdo con el
Convenio Colectivo, La sociedad dominante ha venido constituyendo un fondo interno para cubrir
los premios de permanencia a los 25 y 35 afios de antigliedad, cuya dotacién se determina en
base lineal a partir de los 15 y 25 afios de permanencia en la sociedad dominante
respectivamente, de acuerdo con los afios a partir de los cuales se comienza a devengar el
compromiso con el personal por este concepto. Con fecha 4 de enero del 2011, y como
consecuencia de la firma del acuerdo con los representantes de los trabajadores, de fecha 30 de
abril de 2010, sociedad dominante suscribi6 y satisfizo una pdliza de seguros de devengos por
la liquidacion anticipada del premio de permanencia por un importe Unico de 5.833 miles de
euros. La entidad aseguradora garantiza el pago al beneficiario de un capital diferido en el caso
de supervivencia de éste. Para el abono de la prestacion asegurada sera necesario que el
asegurado haya alcanzado una antigiedad en sociedad dominante de 25 o 35 afios. Las
hipotesis utilizadas en la constitucion de la pdliza y para el célculo de la prima Unica inicial han
sido un interés técnico del 4,89% hasta el 4 de enero de 2051 y mas alla de este periodo el
2,25%, tablas de supervivencia PERM/F-2000P y gastos de gestién del 0,10% sobre la prima.

El Ente ha venido reconociendo de acuerdo con el Convenio Colectivo el complemento personal
en concepto de antigiiedad por cada trienio de servicios prestados. Con fecha 4 de enero de
2011 sociedad dominante suscribi6 y satisfizo una péliza de seguros de riesgos por la liquidacién
anticipada de este concepto por un importe de 55.591 miles de euros. La entidad aseguradora
se compromete a satisfacer a los asegurados una renta actuarial anual temporal sin reversién
hasta la fecha de jubilacion o hasta el momento de finalizaciéon del contrato para el caso de
trabajadores temporales. Dichas rentas tendran un crecimiento anual del 1,2 %. El importe
pagado en 2017 por este concepto a los empleados de sociedad dominante asciende a 34 miles
de euros (24 miles de euros en 2016). Las hipétesis utilizadas para la determinacion de la prima
Unica han sido un interés técnico del 5,33%, tablas de supervivencias PERM/F 2000P y gastos
de gestién del 0,45% sobre la prima.

El Ente sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacién mediante la realizacion de los oportunos estudios
actuariales para el célculo de la obligacion al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias
actuariales positivas 0 negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la
Cuenta de pérdidas y ganancias consolidada de dicho ejercicio.
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Como consecuencia de la aportacién no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio
de 2012 (véase nota 3), se traspaso el importe correspondiente a las obligaciones por premio de
permanencia y antigiiedad de los empleados de Canal de Isabel Il, S.A. de las pdlizas de seguros
suscritas a dicha Sociedad.

(i) Caracteristicas de los planes de pensiones del grupo
Canal de Isabel I, S.A.:

El 3 de noviembre de 1990 Canal de Isabel Il alcanzé un acuerdo para la creacién de un Fondo
Externo para su personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de
Regulacion de los Planes y Fondos de Pensiones. Las caracteristicas principales de este
acuerdo son las siguientes:

El Promotor realizara mensualmente una contribucién consistente en un porcentaje del salario a
efectos del Plan correspondiente a cada participe en dicho periodo. El porcentaje sobre los
salarios a efectos del Plan a que deben ascender las contribuciones sera del 8,7% para los
participes ingresados en Canal de Isabel Il con anterioridad al 3 de noviembre de 1990 y del
6,5% para los participes ingresados en Canal de Isabel Il a partir de dicha fecha. Para los
participes ingresados en la Sociedad antes del 3 de noviembre de 1990, un 7% se destinara al
fondo de capitalizacion y el resto, un 1,7%, para asegurar las contingencias de fallecimiento e
invalidez. Para los participes ingresados en la Sociedad a partir del 3 de noviembre de 1990, un
4,8% se destinara al fondo de capitalizacion y el resto, un 1,7%, para asegurar las contingencias
de fallecimiento e invalidez.

Ente registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacién definida que mantiene a medida
que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados.

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se exterioriz6 el fondo interno que tenia constituido para el
personal pasivo mediante la contratacion de una Pdliza de seguro con una Aseguradora.
Los compromisos asegurados alcanzan al colectivo de beneficiarios que hubieran
causado pensioén con anterioridad a la formalizacién del Plan de pensiones de fecha 3
de noviembre de 1990 y comprenden prestaciones de jubilacion e invalidez, viudedad y
orfandad, estableciéndose una revalorizacion estimada de las prestaciones de un 2%
anual. Las hipotesis utilizadas en el estudio actuarial para el calculo de la prima
correspondiente a la exteriorizacion han sido las siguientes: interés técnico del 5,15%
hasta el 31 de diciembre de 2041 y del 2,5% desde el 1 de enero de 2042, tablas de
mortalidad PERM/F 200P y gastos de gestion 0,23% de la prima. Las pensiones se
regularizaran anualmente en funcién de los incrementos que experimenten las pensiones
de la Seguridad Social. El importe de la prima necesaria para la regularizacién de los
compromisos en curso de pago asumidos por la sociedad dependiente con su personal
pasivo, y que se encuentran exteriorizados, se calcula con una periodicidad anual por
actuarios independientes de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectada,
registrandose en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

En enero de 2011, el Canal exteriorizé las pdlizas de premios de permanencia y de antigliedad,
correspondientes a las retribuciones existentes comprometidas en el convenio colectivo.
Actualmente la Canal de Isabel Il, S.A. registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe
correspondiente al devengo del gasto de cada ejercicio. El derecho con la compafia aseguradora
por el pago anticipado se recoge en el epigrafe de Otros Activos, y el efecto financiero de la
actualizacion a coste amortizado en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.
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Hidraulica Santillana S.A.U.:

De acuerdo con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, que desarrolla las disposiciones
legales sobre instrumentacion de los compromisos empresariales por pensiones, esta sociedad
dependiente establecioé un Plan de Pensiones de Empleo.

El Plan de Pensiones de Empleo promovido por la sociedad dependiente se formalizé en
diciembre de 2000 en la modalidad de aportacién definida para las prestaciones de jubilacion y
de prestacion definida (asegurado mediante contrato de seguros) para las prestaciones de
fallecimiento e invalidez.

El Plan de Pensiones toma en cuenta el previo sistema de prevision social al que tenian derecho
los empleados en concepto de derechos por servicios pasados a 1 de diciembre de 2000. La
cantidad global de obligacion por servicios pasados ascendié a 154 miles de euros, que fue
integrado en diciembre de 2000 en el Fondo de Pensiones denominado “FONDPOSTAL Canal
de Isabel I, F.P.”, administrado por la Entidad Gestora “Gestién de Previsidén y Pensiones, S.A.”
y custodiado y depositado en la Entidad Depositaria BBVA.

La sociedad dependiente registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacion definida que
mantienen a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una
vez deducido cualquier importe ya pagado (véase nota 26).

El Decreto 122/2020, de 29 de diciembre, del Consejo de Gobierno que regula la aplicacion de
la prérroga de los Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el afio 2021,
establecié que, durante el ejercicio 2021 no se podian realizar aportaciones a planes de empleo
de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan la contingencia de jubilacién. Desde
el afio 2012 de acuerdo con lo establecido en las Leyes respectivas de Presupuestos Generales
de la Comunidad de Madrid, la Sociedad dependiente no ha realizado aportaciones a planes de
empleo de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan la contingencia de jubilacién.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U:

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. se subroga, con fecha 1 de junio de 2013, en los contratos
suscritos con los trabajadores de la empresa Insular de Aguas de Lanzarote, S.A. (Inalsa), en
virtud de lo establecido en el Pliego de Clausulas Administrativas que rigen la contratacion de la
concesion de los servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas
de Lanzarote y la Graciosa.

El anterior convenio colectivo aplicable a Inalsa establecia en su articulo 20 una indemnizacion
denominada “constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculaciéon de los trabajadores a la
empresa, abonando a los que se jubilaran o fallecieran en servicio activo la correspondiente
indemnizacion establecida en funcion de los afos de servicio.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba
el texto refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto 1588/1999
de 15 de octubre, que desarrolla las disposiciones legales sobre instrumentacion de los
compromisos empresariales por pensiones, cualquier obligacion dineraria asumida por una
empresa con sus trabajadores y que se encuentre vinculada a la jubilacién, fallecimiento e
incapacidad permanente tiene naturaleza juridica propia de los compromisos por pensiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, Inalsa procedidé, con fecha 25 de abril de 2005, a la
externalizacion de las obligaciones con su personal mediante la contratacion de un seguro
colectivo de vida con la Compafiia Aseguradora Winterthur Vida, Sociedad Anénima de Seguros
y Reaseguros sobre la vida, con Inalsa como empresa tomadora del seguro (n° de pdliza 82-
18.514), que a fecha 31 de mayo de 2013 tenia un importe externalizado de 2.040 miles de euros.
Posteriormente, dicha pdéliza de seguro fue rescatada por Inalsa en 2014, por la cantidad de
2.059 miles de euros.
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Conforme a lo establecido en el articulo 21.6 de la ley 6/2017, de 11 de mayo, de Presupuestos
Generales del Estado para 2017, durante los ejercicios 2017, 2016, 2015 y 2014 Canal Gestion
Lanzarote, S.A.U., no ha realizado aportaciones al seguro, de acuerdo con lo establecido en las
leyes respectivas. En el momento en que esta sea derogada, la Sociedad adoptara el criterio de
registrar el gasto correspondiente a estas prestaciones en el momento en que surja la obligacion,
mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales para el calculo de la obligacion al
cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales positivas o negativas puestas de
manifiesto en cada ejercicio seran reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por este motivo, la sociedad dependiente durante los ejercicios 2013 y 2014, no realizé
aportacion ni registré obligacién alguna por este concepto.

Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo Social de Arrecife N° 1 dictd
Sentencia por la que se condené a Canal Gestion Lanzarote en su condicién de nuevo
empresario subrogado en los derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social del
anterior, incluyendo los compromisos por pensiones, por imperativo legal referido en el art. 44.1
del E.T., al pago a un trabajador de la citada indemnizacion.

Como consecuencia de lo anterior, y por criterio de prudencia, la sociedad dependiente registré
en sus cuentas anuales del ejercicio 2021, la obligacion asciende a 1.922 miles de euros,
recogido en el epigrafe de “Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal” del balance
(2.116 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

No obstante, lo anterior, resulta preciso significar que desde la sociedad dependiente se estan
realizando todos los tramites necesarios para interponer las acciones legales oportunas en aras
de recuperar las cantidades afectas a dicha "Indemnizacién a la constancia en el trabajo", que
como se indica, han sido rescatadas por parte de INALSA.

El Juzgado de lo Contencioso-Administrativo n°® 5 de Las Palmas de Gran Canaria, dict
sentencia de fecha 11 de octubre de 2018, desestimando el recurso interpuesto por Canal
Gestion Lanzarote el 28 de abril de 2017, contra la desestimacion presunta por parte del
Consorcio del Agua de Lanzarote de la reclamacion de responsabilidad patrimonial. La sentencia
considera que no se trata de una reclamacion extracontractual, sino contractual, por lo que no
prejuzga el fondo de la controversia, sino la fundamentacion juridica de la reclamacion. Contra
dicha sentencia se ha interpuesto Recurso de Apelacion, del que conoce el Tribunal Superior de
Justicia de Canarias. En 2019 se fall6 en contra de la compafiia y se interpuso recurso de
casacion. Canal Gestidon Lanzarote esta estudiando vias juridicas alternativas para el ejercicio
de las acciones correspondientes, al no haber entrado las sentencias previas a resolver en el
fondo del asunto, sino que han declarado la improcedencia de ejercitar accion de responsabilidad
extracontractual. En base a la informacion disponible de la direccidon no espera existencia de
pasivos adicionales a los ya reflejados.

Amagua C.E.M:

El Codigo de Trabajo de la Republica de Ecuador establece la obligacion por parte de la sociedad
dependiente de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios. Desde 2008 esta sociedad dependiente, registra provisiones para estos
beneficios en base a un estudio actuarial efectuado por un tercero independiente. De acuerdo
con dicho estudio, a 31 de diciembre de 2021, el valor presente de la provision matematica
actuarial de jubilacién patronal asciende a un importe de 485 miles de euros (353 miles de euros
en 2020).
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(ii) Planes por prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de
primas de seguros en los que existe la obligacién legal o implicita de satisfacer directamente a
los empleados las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigible o de
proceder al pago de cantidades adicionales en el caso en los que el asegurador no efectie el
desembolso de las prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados
en el ejercicio o en ejercicios anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance consolidado corresponde al valor
actual de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el
valor razonable a dicha fecha de los activos afectos al plan, menos las pérdidas o ganancias
actuariales surgidas a partir del 1 de julio de 2012 no reconocidas y menos los costes por
servicios pasados no registrados.

(iii) Aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida
que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se
registra como un gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido
cualquier importe ya pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto
devengado sdélo se reconocen los correspondientes activos en la medida en las que éstos puedan
aplicarse a las reducciones de los pagos futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan
utilizando los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y
obligaciones empresariales de alta calidad.

(iiii) Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligaciéon y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacion a la
fecha de cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez
considerados los riesgos e incertidumbres relacionados con la provision y cuando resulte
significativo, el efecto financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar
con fiabilidad los desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligacién implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles
y cada punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el
importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada. Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias
esperadas por la enajenacion o abandono de activos.

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante
un acuerdo legal o contractual, la provisidon se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo
asumido.
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacidn. La reversion se realiza contra la partida de resultados en
el que se hubiera registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la
partida otros ingresos.

w) Reconocimiento de ingresos ordinarios

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control
y gastos se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago.
En ese momento, el Grupo valorara el ingreso por el importe que refleje la contraprestacién a la
que espere tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo seguira un
proceso completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

o Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

o Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato.

o Determinar el precio de la transaccion.

o Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

o Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la entidad satisface una

obligacion de desempefio.
i) Reconocimiento

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que el Grupo
espera tener derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el
momento en que el cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. Dicho control
se basa en la capacidad para decidir sobre el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios
econdmicos derivados del bien o servicio. EI momento en el que se transfiere dicho control (en
un punto determinado o a lo largo del tiempo), determina el reconocimiento del ingreso.

Para cada obligacion a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato
si el compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo 0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen
en funcion del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacién
del grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los
ingresos derivados de su ejecucion se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la
produccion o fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

i) Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la
actividad de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se
desarrolla la actividad.
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c) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad
tiene un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.

iii) Indicadores de cumplimiento de la obligacion en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad
considera los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del
activo.

b) La sociedad transfiere la posesion fisica del activo.

c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones

contractuales.

d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.
e) El cliente tiene la propiedad del activo.
iv) Valoracion

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se
valoran por el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la
contraprestacién recibida, o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el
precio acordado deducido cualquier descuento, impuestos y los intereses incorporados al
nominal de los créditos. Se incluira en la valoracion de los ingresos la mejor estimacion de la
contraprestacién variable cuando no se considera altamente probable su reversion.

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas “Prestaciones del servicio publico de
explotacion de las infraestructuras afectas a los acuerdos de concesion”.

Para los consumos de agua no facturados y suministrados a clientes, se estima su cuantia a
efectos de reflejar la venta correspondiente.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad,
los ingresos soélo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

V) Saldos de contratos
a) Activos de contratos

Derecho incondicional a recibir la contraprestacion

Cuando el Grupo tiene un derecho incondicional a la contraprestacion, indistintamente de la
transferencia del control de los activos, se reconoce un derecho de cobro (sub-epigrafes de
“clientes por ventas y prestaciones de servicios”, 0 en su caso “clientes, empresas del grupo y
asociadas”) en los epigrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo
corriente o no corriente, segun corresponda por su vencimiento con arreglo a su ciclo normal de
explotacion.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo corriente, separa los clientes que
aun estando dentro del ciclo normal de explotacion, tienen un vencimiento superior al afio (largo
plazo).
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Derecho a la contraprestacion por transferencia de control

Cuando se transfiere el control de un activo de un contrato sin tener derecho incondicional a la
facturacion, la Sociedad registra un derecho a la contraprestacion la transferencial del control.
Este derecho a la contraprestacion por transferencia de control se da de baja cuando surge un
derecho incondicional a recibir la contraprestacion. No obstante, se analiza su deterioro al cierre
del ejercicio de la misma manera que se realiza para los derechos incondicionales.

Estos saldos se presentan, al igual que los derechos incondicionales en el epigrafe de clientes
en deudores comerciales. Se clasifica como corriente o no corriente en funcién de su

vencimiento.

Activos por derecho de devolucion

Se reconoce un activo por derecho de devolucion por el derecho a recuperar los bienes que se
espera que devuelvan los clientes. El activo se valora por el valor contable anterior de las
existencias, menos los costes esperados para recuperar los bienes y cualquier disminucién
potencial del valor. La Sociedad actualiza la valoracién del activo para cualquier revision del nivel
esperado de devoluciones y cualquier disminucién adicional del valor de los productos devueltos.

Costes incurridos de obtener un contrato

Los costes incurridos para obtener un contrato se presentan como periodificaciones a largo, en
su caso, periodificaciones a corto plazo con arreglo a su vencimiento.

b) Pasivos de contratos

Obligaciones contractuales

Si el cliente paga la contraprestacién, o se tiene un derecho incondicional a recibirla, antes de
transferir el bien o el servicio al cliente, la Sociedad reconoce un pasivo de contrato cuando se
haya realizado el pago o éste sea exigible.

Estos pasivos de contratos se presentan en los anticipos de clientes dentro del epigrafe de
acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (pasivo corriente) o periodificaciones a largo
plazo (pasivo no corriente) en funcién de su vencimiento.

X) Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de
actualizacion que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo
estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones
contractuales y sin considerar las pérdidas por riesgo de crédito futuras.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se
reconocen en resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

y) Impuesto sobre beneficios
La Ley 31/1991, de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 1992,

establecio en su Disposicion Adicional 232, que a partir de 1 de enero de 1992, el Canal de Isabel
Il quedaba sometido al Régimen Tributario General.
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El 1 de enero de 2015 entré en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto de
Sociedades, que en su articulo 34 determinaba una bonificacion del 99% de la parte de cuota
integra que se corresponda con las rentas derivadas de la prestacién de determinados servicios
publicos locales, entre los cuales se incluye el suministro, saneamiento y reutilizacién de agua.
Canal de Isabel I, S.A. y Canal Gestiéon Lanzarote, S.A.U., aplican esta bonificacion por haberle
sido encomendada la prestacion de dichos servicios en el ambito territorial de la Comunidad de
Madrid.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccion o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto consolidado o de una combinacién de negocios.

Canal de Isabel I, S.A. tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracién
consolidada en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial
de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real
Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de
octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria.

Las Sociedades integrantes del grupo fiscal se detallan a continuacion:

- Canal de Isabel I, Ente

- Canal de Isabel I, S.A.

- Canal Extensia, S.A.U.

- Hidraulica Santillana S.A.U.

- Canal Energia, S.L.

- Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

- Ocio y Deporte Canal, S.L.U.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los

parametros a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

) Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

) Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en
el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario
para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.
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Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del
Grupo que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge
un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que
lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para su
recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

Canal de Isabel Il Ente del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo
y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Segun la Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28
de noviembre de 2014 y que supone una completa revision de la anterior normativa reguladora
del referido Impuesto, ha entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de
2015, entre los numerosos cambios normativos introducidos por la indicada nueva normativa,
destaca la modificacion del tipo general del Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor
hasta 2014, pasa a ser del 28% en 2015 y del 25% en 2016 y siguientes ejercicios para las
Sociedades que integran el Grupo Fiscal en Espafa. Esta Ley no ha modificado la bonificaciéon
de las sociedades del Grupo, Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Gestién Lanzarote, S.A.U., referida
anteriormente.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no
es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensaciéon o cuando la legislacion fiscal
contemple la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracion Publica.

El Grupo reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente
ala Administracion Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente.
A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por
impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios
sobre corriente. De igual forma, el Grupo reconoce el canje de un activo por impuesto diferido
por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una
transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni
al resultado contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades
de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable que las vaya
a adoptar.

(i) Valoracién de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la
deduccion por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria
trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como
un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no
deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

En su caso, el Grupo revisa en la fecha de cierre de ejercicio, el valor contable de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que
vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen
las condiciones para reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian
sido reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance consolidado como activos
0 pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion de liquidar las
cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de
forma simultanea.

El Grupo fiscal espafiol, en el que el Ente Publico Canal de Isabel Il es la entidad dominante y
tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de declaracion consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tributacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

o Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

o Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal
en el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones vy
bonificaciones se imputaran a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento
necesario para obtener el derecho a la deduccién o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.
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Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del
Grupo fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado,
surge un crédito y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades
que lo compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser
compensado por el resto de Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por
pérdidas compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido, considerando para
su recuperacion al grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal, registra el importe total a pagar (a devolver) por el
Impuesto sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas
del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

z) Informacion financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio
de las que se pueden obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de
explotacioén son revisados de forma regular por el Consejo de Administracion, para decidir sobre
los recursos que deben asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relacion con el cual
se dispone de informacion financiera diferenciada.

aa) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

) Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion del Grupo,
se mantienen fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro
del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u
otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser
intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses
siguientes a la fecha de cierre.

o Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se
tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo
no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los
doce meses siguientes a la fecha de cierre.

) Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo
superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacion o de reestructuracion de
los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que
las cuentas anuales consolidadas sean formuladas.

bb) Estado de flujos de efectivo Consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se prepara de acuerdo con el método indirecto, se
utiliza las siguientes expresiones con el significado que a continuacion se indica:

o La Sociedad forma parte del Grupo fiscal en el que el Ente Publico Canal de Isabel Il es
la entidad dominante y tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de declaracion
consolidada.
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) Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del
grupo, asi como otras actividades que no pueden ser clasificadas como inversion o
financiacion.

o Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros

medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo o
equivalentes.

) Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de explotacion.

cc) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que
como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como” Otros gastos de
explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que se
incurren.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental
y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reducciéon o eliminacién de la
contaminacion futura de las operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la
aplicacién de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes con los que se
mencionan en el apartado (i) de esta nota.

dd) Transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable y
otras partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable, asi como con
otras partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no
dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o
recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econémica subyacente.

ee) Combinaciones de negocios y otras operaciones societarias

En relacion con el préstamo por importe de 15.000 miles de délares otorgado por Canal Extensia
a INASSA el 24 de octubre de 2017, SLASA garantizé el pago de dicha cantidad recibida por
INASSA (en el porcentaje de participacion de SLASA en esta ultima sociedad ------ % (18,76% a
31 de diciembre de 2020)), mediante una prenda de acciones y cuentas por cobrar por parte de
SLASA a favor de Canal Extensia. Vencido el plazo del préstamo y su prérroga con fecha 27 de
octubre de 2018, Canal Extensia solicitd la materializacion de dichas garantias de cobro. SLASA,
con fecha 14 de diciembre de 2018, manifesté su voluntad de proceder a dar cumplimiento al
referido compromiso de la siguiente manera:

o Ceder voluntaria y definitivamente a Canal Extensia las cuentas por cobrar que tiene
INASSA con SLASA por la suma de 2.320 miles de ddlares.

o Ceder 138.753 acciones que posee SLASA en INASSA a favor de Canal Extensia por
valor de 494 miles de délares.

Con fecha 24 de enero de 2019, se firma un contrato de cesidén de acciones y cuentas a pagar
entre Canal Extensia y SLASA, aumentando la participacion de Canal Extensia en un 0,60%.

En 2019, la sociedad Informaciones Remotas, S.R.L. ha sido liquidada. (véase nota 1).
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6) FONDO DE COMERCIO DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los movimientos durante los ejercicios 2021 y 2020 en este epigrafe han sido los siguientes:

2021
Hidraulica AAA

Santillana, Ecuador Dorrmana Emissao TOTAL
S.A.U Agacase
Coste:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2021 12.610 257 38 5.910 18.815
Coste al 31 de Diciembre de 2021 12.610 257 38 5910 18.815
Amortizacion Acumulada:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2021 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)
Amortizacion Acumulada al 31 de Diciembre de 2021 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)

Deterioro acumulado al 1 de Enero de 2020 - - - (2.600) (2.600)

Deterioro al 31 de diciembre de 2020 - - - (2.600) (2.600)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 - - - - -

Miles de euros

2020
Hidraulica AAA AAA
Santillana, Ecuador Dominicana Emissao TOTAL
S.A.U Agacase
Coste:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2020 12.610 294 38 5.910 18.852
Diferencias de conversion - (37) - - (37)
Coste al 31 de Diciembre de 2020 12.610 257 38 5910 18.815
Amortizaciéon Acumulada:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2020 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)

Amortizacion Acumulada al 31 de Diciembre de 2020 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)
Deterioro acumulado al 1 de Enero de 2020 - - - (2.600) (2.600)
Pérdidas por deterioro - - - - -
Deterioro acumulado al 31 de diciembre de 2020 - - - (2.600) (2.600)

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 - - - - -

Cabe destacar que, dado que los fondos de comercio fueron integramente deteriorados a la
fecha de cierre del ejercicio 2019 no hay movimientos de los mismos durante el ejercicio 2021.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se
modificaban, entre otras normas, las Normas para la formulacion de Cuentas Anuales
Consolidadas aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, el Grupo optd por aplicar el método
retrospectivo a la amortizacion de los fondos de comercio de consolidacion, segun establece la
Disposicidn transitoria Unica.

De este modo, se amortizaron los fondos de comercio existentes con cargo a reservas, siguiendo
un criterio lineal y una vida util de 10 afios a contar desde la fecha de adquisicion, o desde el
inicio del ejercicio en que se aplico por primera vez el vigente Plan General de Contabilidad, en
el caso de que la fecha de adquisicién fuese anterior.

El cargo a reservas por amortizacién acumulada de los fondos de consolidacion del Grupo a 1
de enero de 2015 ascendié a 10.755 miles de euros. El cargo a la cuenta de resultados en el
ejercicio 2019 fue de 834 miles de euros.

La Unidad Generadora de Efectivo (UGE) de mas bajo nivel al que se gestiona el fondo de
comercio reconocido a los efectos de comprobacién del deterioro de valor es cada una de las
sociedades consolidadas. De acuerdo con el procedimiento descrito en la nota 5 (m) el Grupo ha
realizado el test de deterioro de cada grupo de UGEs al que ha sido asignado el fondo de
comercio.



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

El Grupo evalua de forma peridédica la recuperabilidad de los fondos de comercio. Para ello utiliza
los planes de negocio de las distintas UGEs a los que estan asignados, descontando los flujos
de efectivo futuros previstos.

Las hipotesis sobre las que se basan estas proyecciones de flujos de efectivo se sustentan en la
experiencia pasada y previsiones razonables de los planes de negocio de las distintas UGEs.
Estas previsiones se contrastan con el crecimiento esperado, teniendo en cuenta la posicion de
la sociedad y los elementos estratégicos que pudieran hacer variar esta posicion.

En todos los casos se realizan analisis de sensibilidad en relacion a la tasa de descuento utilizada
y la tasa de crecimiento residual, con el propésito de verificar que cambios razonables en estas
hipétesis no tendran impacto sobre la posible recuperacion de los fondos de comercio
registrados. Ademas, en el caso de Emissao, se realiza un analisis de sensibilidad sobre las
hipotesis fundamentales: cifra de negocios y periodo medio de cobro.

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se procedi6 al deterioro de la totalidad del fondo de comercio
por importe de 3.140 miles de euros.

A continuacién, se detallan las principales hipétesis utilizadas en los calculos del valor en uso
para cada una de las UGEs:

U.G.E. Hidraulica Santillana:

El Grupo ha estimado la produccion de energia basandose en el volumen de producciéon medio
histérico e incrementandose durante la proyeccidn como consecuencia de las inversiones
estimadas. Por otro lado, el precio estimado de venta se sitla en un rango entre los 112
euros/MWH y 50 euros/MWH durante los 5 afios proyectados.

La evolucién de la tasa anual de crecimiento compuesto (TACC) de los ingresos y el EBITDA
utilizada en las proyecciones es como sigue:

Plan de Negocio Plan de Negocio
2021 2020
TACC Ingresos -5,61% 2,37%
TACC EBITDA -8,66% 1,91%

Debido a los elevados precios del mercado energético del afio 2021, tanto la TACC de los
ingresos como el EBITDA son negativas, al estimarse que el precio de la energia volvera a
valores histéricos durante los proximos ejercicios.

La tasa de descuento aplicada (WACC o coste medio ponderado del capital) es del 4,58% (5,10%
en 2020) y se ha estimado una tasa de crecimiento constante perpetuo para el calculo del valor
terminal del 2%, vinculada principalmente al crecimiento del precio de la energia (2% en 2020).

El test de deterioro realizado a 31 de diciembre de 2021 refleja un valor recuperable de 48.201
miles de euros (48.045 miles de euros en 2020), existiendo un exceso sobre el valor contable de
los activos netos operativos de la UGE de 22.273 miles de euros (incluyen el fondo de comercio)
(19.639 miles de euros en 2020).

Adicionalmente, el Grupo ha realizado un andlisis de sensibilidad para las hipotesis clave. Se
consideran hipétesis clave del test de deterioro la tasa de descuento (WACC) y la cifra de
negocios. A continuacion, se detalla el importe por el que se debe cambiar el valor asignado a
las hipotesis clave para que se igualen el importe del valor recuperable al importe en libros de la
UGE:
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Descenso de Ingresos 25,0%

Aumento de la WACC (p.b.) 622

Este analisis de sensibilidad pone de manifiesto que esta UGE no presenta riesgos significativos
asociados a variaciones en las hipotesis clave. Durante los ejercicios 2021 y 2020 no se han
reconocido pérdidas por deterioro de fondo de comercio en esta UGE.

Resto de UGEs:

El resto de fondos de comercio asociados a las distintas UGEs no son significativos
individualmente. No obstante, el Grupo ha realizado los test de deterioro de los fondos de
comercio sin reconocer pérdidas de valor.

7) NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacion, se incluye el detalle de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y
ganancias, correspondientes a las distintas UTEs, que el Grupo se integra en funcién a su
porcentaje de participacion:

2021

Miles de Euros

UTE Aguas de Alcala Otras TOTAL
Activos no corrientes 16.697 - 16.697
Activos corrientes 4.856 195 5.051
Patrimonio Neto (1.873) - (1.873)
Pasivo no corriente (1.391) - (1.391)
Pasivo corriente (18.288) (141) (18.429)
Importe neto de la cifra de negocios 14.535 29 14.564
Aprovisionamientos (5.552) - (5.552)
Otros ingresos de explotacion 32 - 32
Gasto de personal (2.527) - (2.527)
Otros gastos de explotacion (2.256) (81) (2.337)
Amortizaciones (1.679) - (1.679)
Gastos financieros (746) - (746)

2020

Miles de Euros

UTE Aguas de Alcala Otras TOTAL
Activos no corrientes 18.631 - 18.631
Activos corrientes 5.171 1.010 6.181
Patrimonio Neto (1.691) - 1.691
Pasivo no corriente (1.060) - (1.060)
Pasivo corriente (21.051) (381) (21.432)
Importe neto de la cifra de negocios 14.076 6.948 21.024
Aprovisionamientos (5.273) - (5.273)
Otros ingresos de explotacion 16 - 16
Gasto de personal (2.408) - (2.408)
Otros gastos de explotacion (2.279) (5.114) (7.393)
Amortizaciones (1.648) - (1.648)
Gastos financieros (885) - (885)

Los negocios conjuntos mas significativos en los que participa el Grupo en Espafia es la UTE
Aguas de Alcala en la que la Sociedad dominante participa en un 50%.
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Fuera de Espana son los consorcios en los que participa la empresa Emissao, S.A. en Brasil:

Consorcio Mdédulo - Consorcio que tiene por objeto la operacién y optimizacion del sistema de
lectura, medicidn, facturacion y cobro, junto con la operacion de gestion y acciones comerciales
en toda el area de concesion CEDAE. El Grupo tiene una participacion de 71,80% del consorcio.

Consorcio Magé - Consorcio que tiene como objeto la ejecucion de expansion del sistema de
suministro de agua de Niagara Falls, en el estado de Rio de Janeiro. El Grupo cuenta con un
99,99% del consorcio.

Consorcio Rio Resolve - Consorcio que tiene como objeto los servicios comerciales para la
recuperacion de créditos en toda el area de concesién de CEDAE. El Grupo cuenta con un 50%
de participacion en el consorcio

Consorcio Due Fatto - Consorcio que tiene como objeto los servicios comerciales para la
recuperacion de créditos cubriendo las areas de Tijuca y Leste, a través de las acciones de cobro
administrativo, corte y restablecimiento del suministro de agua. El Grupo tiene una participaciéon
del 79% del consorcio.

Los consorcios mas significativos que estuvieron activos fueron Consorcio Rio Resolve y
Consorcio Médulo. En la actualidad, no estan en activo ninguno de los consorcios de Emissao.

8) ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

El componente del grupo Canal de Isabel Il, S.A. tiene clasificados como activos no corrientes
mantenidos para la venta, 47 inmuebles patrimoniales que figuran como inversién inmobiliaria.
Los inmuebles se mantienen como activo mantenido para la venta al existir una decision final de
venta y un alta probabilidad de monetizacion. Se materializara en funcién de la ejecucion y
finalizacion de la subasta publica.

En el ejercicio 2020, la sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. tenia un inmueble
clasificado como mantenido para la venta, se valoré al menor de su importe en libros y valor
razonable menos costes de venta en el momento de la reclasificacion, habiéndose reclasificado
por el menor de los importes. El valor razonable del inmueble en el ejercicio 2020 se determiné
usando la metodologia descrita en la nota 3. Dicho inmueble se encuentra registrado a 31 de
diciembre en Canal de Isabel I, S.A. . (Véase nota 10)

A 31 de diciembre de 2021, la Sociedad dependiente Gestus Gestion y Servicios, S.A.S., ha
reclasificado los valores correspondientes a Activos por derecho de uso 505.788 miles de pesos
colombianos (112 miles de euros) y Propiedad planta y equipo 450.000 miles de pesos
colombianos (100 miles de euros), a la sede operativa, teniendo en cuenta que la Compafiia
Gestus cuenta con un plan de ventas para dicho activo, el reconocimiento es realizado al menor
valor entre su valor en libros y su valor razonable al momento de su reclasificacion.
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9) INMOVILIZADO INTANGIBLE

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excluido el Fondo de Comercio de consolidacion, a 31 de
diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

Acuerdo Acuerdo de

Desarroll . HplEEEe e i conce_sién, ﬁgzzg?é:e 0t_r9
o Concesiones s concesion, activo activacién’ Inmowll.zado TOTAL
Informaticas activo regulado en financiera Intangible
regulado curso
Coste al 1 de enero de 2021 471 1.493 1.763 6.927.980 70.860 75.142 635 7.078.343
Altas - - 224 30.765 44.358 - - 75.347
Bajas (445) - - (6.820) - (1.992) - (9.257)
Traspasos - - - 29.334 (29.712) - - (378)
Diferencias de conversion 27 - (28) 1.006 34 - - 1.039
Coste al 31 de diciembre de 2021 53 1.493 1.959 6.982.265 85.540 73.150 635 7.145.095
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2021 (445) (1.493) (1.490) (2.921.309) - - - (2.924.736)
Amortizaciones 2) - (71) (122.093) - - - (122.166)
Bajas 445 - - 4.791 - - - 5.236
Diferencias de conversion (24) - (28) (300) - - - (352)
Amortizacién acumulada al 31 de diciembre de 2021 (26) (1.493) (1.589) (3.038.911) - - - (3.042.019)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2021 - - - - - (7.489) - (7.489)
Pérdidas por deterioro - - - - - - - -
Reversion de pérdidas por deterioro - - - - - 2.597 - 2.597
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de - - - - - (4.892) - (4.892)
2021
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 27 - 370 3.943.354 85.540 68.258 635 4.098.184

Canal de Isabel Il - 62 (Continua)
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Miles de euros

Coste al 1 de enero de 2020
Altas
Bajas
Traspasos
Diferencias de conversion
Coste al 31 de diciembre de 2020
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2020
Amortizaciones
Bajas
Diferencias de conversion
Amortizaciéon acumulada al 31 de diciembre de 2020
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2020
Pérdidas por deterioro
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 2020

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE
2020

2020
Acuerdo
. de

Desarrollo Concesiones Gl TED concesion

Informaticas . ’
activo

regulado
564 1.708 2.057 6.856.929
- > 54 32.704
- - (103) (8.044)
- - - 48.326
(93) (215) (245) (1.935)
471 1.493 1.763 6.927.980
(345) (1.708) (1.706) (2.806.633)
(173) (428) (87) (121.480)
- - 103 5.409
73 643 200 1.395
(445) (1.493) (1.490) (2.921.309)
26 - 273 4.006.671

Canal de Isabel Il - 63

Acuerdo de
concesion,
activo
regulado en
curso

89.208
29.992
(48.326)
(14)
70.860

70.860

Acuerdo de
concesion,
activacion
financiera

76.464

(1.322)
75.142

(6.863)
(626)
(7.489)

67.653

Otro
Inmovilizado
Intangible

635

635

TOTAL

7.027.565
62.750
(8.147)
(3.825)

7.078.343
(2.810.392)
(122.168)
5512
2.312

(2.924.736)
(6.863)

(626)
(7.489)

4.146.118

(Continua)
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Las principales altas de los ejercicios 2021 y 2020 en el epigrafe “Acuerdo de concesion activo
regulado” y “Acuerdo de concesion activo regulado en curso”, corresponden a ampliaciones y
mejoras relativas a los activos integrantes de las infraestructuras necesarias para la prestacion
de los servicios de los acuerdos de concesion.

Entre las altas y traspasos mas significativas en 2021 en el epigrafe “Acuerdo de concesion,
activo regulado” destacamos:

Los trabajos de prolongacion y renovacion de la red en las conducciones de diferentes municipios
de la Comunidad de Madrid, asi como con la instalacion de aparatos de medida y acometidas en
las nuevas contrataciones.

Actuaciones realizadas en diversas instalaciones de la ETAP de Majadahonda, la renovacion de
filtros en la ETAP de Colmenar y la instalacién de sistemas de seguridad en la ETAP y Presa de
Valmayor. Construccién de nuevos depdsitos de regulacion en Villamantilla y Villanueva de
Perales. Rehabilitacion del depdsito, elevadora y nudo hidraulico de Tres Cantos. Cruce del
Ramal 3 sobre la M-50 del Segundo Anillo de distribucién de agua de la Comunidad de Madrid.

Mejoras y ampliacién en las EDAR de Sevilla la Nueva, El Berrueco, Cervera, La Reguera,
Robledondo y de Santa Maria de la Alameda. Sistema de control del tratamiento biolégico de
fangos activos en la EDAR de Torrejon de Ardoz. Acometidas eléctricas y mejoras en las EDAR
de la Estacién y Valdemaqueda.

Ampliacién de los colectores que discurren por las calles del Arroyo del Olivar y de Félix
Rodriguez de la Fuente de Madrid. Construccién de un tanque de tormentas y aliviadero en la
EDAR de Colmenar del Arroyo. Doblado de la impulsion en la EBAR de Pedrezuela.

Conexion de la conduccién entre la Avda. Libertad y la C/ Ferrocarril de Getafe y la hinca bajo la
A-2 en Torrején de Ardoz para el suministro de agua de riego con agua reutilizable. Puesta en
servicio del depésito de agua regenerada del sistema culebro en el parque Polvoranca de
Leganés.

Actuaciones en la cogeneracion eléctrica de las EDAR de Boadilla y de Soto Gutiérrez.
Instalacién de motogenerador y mejoras en el biogas de la EDAR de Arroyo del Soto. Instalacion
de grupo hidraulico de generacién eléctrica en la entrada al depdsito de Vallecas.

Actuaciones para automatizar la explotacién, aumentar la seguridad en los sistemas informaticos
e instalaciones a través del montaje de equipos e infraestructuras en la red de
telecomunicaciones. Automatizacion para supervision y el control de la EDAR Arroyo Culebro
Cuenca Baja. Instalacion de equipos “mainframe” en el centro de proceso de datos de
Majadahonda y del sistema de telefonia IP. Evolutivos en los sistemas de informacion geogréfica,
y en las aplicaciones de gestion de la explotaciéon del abastecimiento y saneamiento.

La Sociedad Amagua, C.E.M. ha registrado altas por un importe total de 2.765 miles de ddlares
(2.336 miles de euros), siendo el importe mas significativo de 1.605 miles de ddlares (1.357 miles
de euros) correspondientes al epigrafe “acuerdo de concesion, activo regulado”. Se debe a la
inversion “Interconexion Norte 11” con el objetivo de mejora de la presién y el caudal en zonas
mas alejadas del municipio de Samborondén en el sector de Daule.

Entre las altas mas significativas en el ejercicio 2020 en el epigrafe “Acuerdo de concesion, activo
regulado” destacaron:

Los trabajos de prolongaciéon y renovacion de la red, en las conducciones de diferentes
municipios de la Comunidad de Madrid, asi como con la instalacién de aparatos de medida y
acometidas en las nuevas contrataciones.
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Las obras de equipamiento y electrificacién del pozo G-6 y su conexion a la arteria aductora del
Campo de Pozos del Guadarrama. Y las actuaciones realizadas en la ETAP de Colmenar Viejo
para la ampliacién de las instalaciones del tratamiento de fangos de la planta.

Para garantizar el abastecimiento en los municipios de Cadalso de los Vidrios, Cenicientos y
Rozas de Puerto Real, se realizé la conexidn de la conduccion de refuerzo del rincén suroeste
al depdsito de Rozas de Puerto Real desde la ETAP de Pelayos de la Presa.

La fase 12 del refuerzo del ramal este del sistema Torrelaguna, tramo Torrelaguna-Valdeolmos-
Alalpardo, alimentando a las urbanizaciones el Espartal del Vellon y Caraquiz de Uceda, y a los
municipios de Valdepiélagos, Talamanca y Valdetorres. Conexién de los sistemas de
abastecimiento Torrelaguna y Pinilla mediante una conduccién entre los depédsitos de
Valgallegos y La Silicona para el abastecimiento de los municipios de Valdemanco, Bustarviejo,
Cabanillas de la Sierra y Navalafuente del sistema Pinilla con agua del sistema Torrelaguna.
Instalaciéon de una linea eléctrica para el suministro de la nueva estacion elevadora de La Silicona
y su impulsion hasta la estacion de bombeo de Valdemanco y Bustarviejo.

Las actuaciones en las EDAR de Aranjuez, Los Escoriales, Casaquemada y Soto Gutiérrez
principalmente. Planta nodriza de experimentacion de tecnologias eficientes en la EDAR de
Torrejon de Ardoz. Nuevo bombeo de agua bruta en el pretratamiento de la EDAR de Velilla. Y
un sistema de tratamiento de aliviados en la EDAR Arroyo de la Vega.

En la red de colectores y emisarios de la Comunidad de Madrid, destacar las practicadas en
tramo C2 del emisario del Sistema Cuenca Baja para evitar vertidos y dafios en el nucleo urbano
de Parla. Del colector en galeria en la calle alcalde Sainz de Baranda de Madrid para eliminar la
pendiente con el colector Abrofiigales y evitar inundaciones. Tuberia de impulsiéon de la EBAR
de Ciempozuelos a la EDAR de Soto Gutiérrez para garantizar el bombeo e impedir vertidos a
cauce.

Entre las actuaciones con agua regenerada, para la depuracion y reutilizacion del agua de la
Comunidad de Madrid, se continud con las infraestructuras para el riego de las principales zonas
verdes del municipio de Rivas Vaciamadrid y de un sistema de filtracion terciaria para mejorar el
funcionamiento y la calidad del agua regenerada suministrada en la EDAR de Soto Gutiérrez.

Canal de Isabel II, S.A instalé diferentes puntos que permiten la recarga de vehiculos eléctricos
repartidos entre sus instalaciones principales, e instal6 turbinas de gas en la EDAR de Arroyo
Quifiones, para el aprovechamiento energético del biogas de la planta, generacion de energia y
aprovechamiento térmico.

Actuaciones para automatizar la explotacién, aumentar la seguridad de los sistemas informaticos
y el montaje de equipos e infraestructuras en la red de telecomunicaciones. Instalacion de nuevos
puntos de telecontrol en diversas ubicaciones para la adquisicion y transmision de datos via
GPRS vy trunking digital. Y se continu6 con la 3% fase para la automatizacién del proceso e
integracion de las EBAR en el sistema de telecontrol.
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a) Acuerdos de Concesion y Concesiones Administrativas

Las caracteristicas de los acuerdos de concesién mas significativos son los siguientes:

Miles de euros
2021

Fecha de Periodo de Amortizacion Correccion

L Lt vencimiento Amortizacién Ll Acumulada Valorativa it
Acuerdos de concesion activos regulados
En Espaia
Infraestructuras Red General de la Comunidad de Madrid Explotacion 2062 50 5.404.472 (2.382.936) - 3.021.536
dC:?\iA(;r:j:ilgo infraestructuras explotacion saneamiento Ayuntamiento Explotacién 2036 31 926.000 (476.000) - 450.000
Infraestructuras de Reutilizacion Ayto. de Madrid Explotacién 2061 50 192.375 (40.011) - 152.364
Infraestructuras de Redes de Alcantarillado municipales Explotacion 2062 50 132.834 (28.765) - 104.069
Instalaciones Técnicas Aguas de las Cuencas de Espafia Explotacion 2039 30 72.154 (29.195) - 42.959
Concesién Administrativa Lanzarote Explotacion 2043 30 97.495 (21.019) - 76.476
Inversior]es adicionales "Cesién. de uso Infraestructura de Explotacién 2036 31 63.067 (20.931) - 42.136
Saneamiento del Ayto. de Madrid
Inversiones ampliaciéon y mejora Concesién Alcala Henares Explotacion 2029 25 18.726 (12.368) - 6.358
Cesion de uso de Terreno municipal Guadarrama Explotacion 2039 30 10.752 (4.629) - 6.123
Concesién Ayuntamiento Caceres Explotacion 2039 24 39.259 (9.966) (4.893) 24.400
En Iberoamérica -
Derechos sobre contratos AAA Ecuador Explotacion 2051 50 16.744 (6.435) ! - 10.309
Concesién Unién Temporal de Sociedades A.A. Santa Marta Explotacion Varios Varios 1.813 (1.813) - -
Derechos sobre contratos Fontes da Serra (Brasil) Explotacion 2030 30 852 (420) - 432
Derechos sobre contratos AAA Dominicana Explotacion 2015 1 1.395 (1.395) -

TOTAL 6.977.938 (3.035.883) (4.893) 3.937.162
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Miles de euros
2020

Descripcién Uso Fec.ha. de Perio.do de Coste Amortizacién Correccjén Neto
vencimiento Amortizacion Acumulada Valorativa

Acuerdos de concesion activos regulados
En Espana
Infraestructuras Red General de la Comunidad de Madrid Explotacion 2062 50 5.356.003 (2.313.140) - 3.042.863
g:iiﬂéar:jﬁzo infraestructuras explotaciéon saneamiento Ayuntamiento Explotacion 2036 31 926.000 (446.000) b 480.000
Infraestructuras de Reutilizacion Ayto. de Madrid Explotacion 2061 50 192.269 (36.156) - 156.113
Infraestructuras de Redes de Alcantarillado municipales Explotacién 2062 50 132.834 (26.197) - 106.637
Instalaciones Técnicas Aguas de las Cuencas de Espafia Explotacion 2039 30 72.154 (26.723) - 45.431
Concesiéon Administrativa Lanzarote Explotacion 2043 30 96.906 (17.462) - 79.444
'S";’rfésa';'l‘:stg‘gg'|°£;t'gsd§:/|s:;’r‘lge uso Infraestructura de Explotacion 2036 31 60.191 (18.490) - 41.701
Inversiones ampliaciéon y mejora Concesién Alcala Henares Explotacion 2029 25 18.662 (11.517) - 7.145
Cesion de uso de Terreno municipal Guadarrama Explotacion 2039 30 10.752 (4.271) - 6.481
Concesion Ayuntamiento Caceres Explotacion 2039 24 39.259 (8.703) (7.489) 23.067
En Iberoamérica
Derechos sobre contratos AAA Ecuador Explotacion 2051 50 14.056 (5.615) - 8.441
Concesién otros municipios Atlantico Explotacion Varios Varios 1.490 (1.940) - -
Derechos sobre contratos Fontes da Serra (Brasil) Explotacion 2030 30 844 (394) - 450
Derechos sobre contratos AAA Dominicana Explotacion 2015 11 1.493 (1.493) - -

TOTAL 6.922.913 (2.918.101) (7.489) 3.997.323
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La descripcion de los acuerdos de concesion y los términos mas relevantes de los mismos,
aportados por el Grupo es como sigue:

o La Red General de la Comunidad de Madrid esté integrada por todas las infraestructuras
destinadas a la prestacion de los servicios publicos atribuidos al Ente Publico por parte
de la Comunidad de Madrid y en virtud de la Ley 3/2008, y de acuerdo con los términos
y condiciones previstos en el Contrato Programa se encomienda su gestion a la sociedad
dependiente Canal de lIsabel Il, S.A. Ello incluye la operacién, mantenimiento y
conservacion de la Red, y la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento
y reutilizacion de agua a los que la misma esta afectada, asi como en general, todos los
servicios y actividades instrumentales que corresponden al Ente Publico en virtud de
dicha normativa, salvo los expresamente reservados al mismo en el Contrato Programa.
Para llevar a cabo dicha gestion el articulo 16 de la Ley 3/2008 establecia que la
Comunidad de Madrid y el Ente Publico adscribirian a la sociedad dependiente Canal de
Isabel Il, S.A. los bienes de dominio publico que integran la Red General de la
Comunidad de Madrid, en la medida en que sea necesario para el ejercicio de las
actividades y funciones que les sean encomendadas. También esta incluido dentro del
objeto del Contrato Programa el aprovechamiento y gestion por parte de la sociedad
dependiente Canal de Isabel I, S.A. de los recursos energéticos que en la actualidad
viene realizando el Ente Publico y los que hubiere en el futuro. Asimismo, prestaria los
servicios que hubieran sido encomendados por la Comunidad de Madrid al Ente Publico,
y en particular, los relativos al servicio de radiotelefonia mévil en grupo cerrado de
usuarios. Todas estas infraestructuras tienen la consideracion de demaniales por estar
afectas a los servicios publicos que presta la sociedad dependiente Canal de Isabel I,
S.A., ello implica que son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles.
Unicamente en caso de que devengan innecesarios, se podran desafectar y enajenar,
pero con obligacion legal de destinar el importe obtenido a inversiones en la propia Red
General de la Comunidad de Madrid.

El periodo de vigencia del Contrato Programa se establece en 50 afios improrrogables a
contar desde el 1 de julio de 2012.

Durante el ejercicio 2021 Canal de Isabel Il, S.A. ha dotado un importe de 60.300 miles
de euros en relacion con la provision por reposicidn de infraestructuras relacionadas con
la Red de la Comunidad de Madrid (71.600 miles de euros en 2020) (véase nota 22).

La contraprestacion que recibe la sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. consiste
en el derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los abonados en funcién del grado
de utilizaciéon de los distintos servicios publicos prestados. Las tarifas y sus
modificaciones son autorizadas por la Comunidad de Madrid segun establece la
legislacién vigente.

) La cesion de uso de las infraestructuras de saneamiento, titularidad del Ayuntamiento de
Madrid, estén reguladas en el Convenio de Encomienda de Gestion de los servicios de
saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal de
Isabel Il (Ente Publico) de 19 de diciembre de 2005, en virtud del cual se encomienda al
Canal la gestion técnica y comercial de los servicios de saneamiento (alcantarillado y
depuracion) y el servicio de explotacion de la reutilizacién del agua residual prestados
en el término municipal de Madrid. Dicho Convenio tiene una duracién de 25 afos desde
el 1 de enero de 2006 y una contraprestacion de 700 millones de euros por la referida
cesion de las infraestructuras de depuracion y alcantarillado. Con fecha 26 de diciembre
de 2007 se firmo una Adenda al Convenio de saneamiento referido anteriormente en el
que el Ayuntamiento de Madrid cedia al Ente Publico el uso de determinadas
infraestructuras, por importe de 226 millones de euros, amplidndose la vigencia del
Convenio anterior en 6 afios adicionales a los 25 inicialmente acordados, esto es, hasta
el 31 de diciembre de 2036.
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El Convenio establece un compromiso de realizacion de obras necesarias para el
mantenimiento de las infraestructuras de saneamiento, asi como para la ejecucién del
plan anual de nuevas obras y renovacion de las existentes. Las actuaciones estimadas
a la finalizacién del plazo pactado ascienden a 613 millones de euros, de los que un
importe de 438 millones de euros ha sido considerado como inversiones de reposicion.
Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 Canal de Isabel Il, S.A. ha
dotado un importe de 14.551 miles de euros en relacion con la provisidén por reposicion
(14.001miles de euros en 2020) (véase nota 22).

Llegada la fecha de vencimiento del Convenio, la sociedad dependiente Canal de Isabel
II, S.A. revertird al Ayuntamiento de Madrid el uso de las infraestructuras destinadas a la
prestacion del servicio de alcantarillado y depuracion. Para el caso de finalizacién del
Convenio a la terminacién del plazo de vigencia inicial pactado, el Ayuntamiento de
Madrid se compromete a abonar a la sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. el
importe pendiente de amortizar de las nuevas inversiones realizadas por éste, en
cumplimiento de lo previsto en el referido Convenio.

De acuerdo con lo establecido en el Convenio entre la Comunidad de Madrid, el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) y el Ayuntamiento de Madrid de fecha 4 de mayo de 2011,
relativo a la incorporacion del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestiéon de
Canal de Isabel Il, el Convenio de los servicios de Saneamiento que vence el 31 de
diciembre de 2036, debera ser prorrogado o renovado de acuerdo con las exigencias de
la buena fe y lealtad de ambas partes que establece la estipulacion quinta del
mencionado Convenio. En el momento en el que se formalice la prérroga el
Ayuntamiento de Madrid percibira una contraprestacién econémica por la cesiéon de uso
por el tiempo correspondiente al periodo de prérroga. En el caso de que las partes no
llegasen a un acuerdo dicho calculo se realizara en términos proporcionales respecto al
precio y al plazo de la contraprestacion del convenio original.

La contraprestacion que recibe la sociedad dependiente Canal de Isabel I, S.A. procede
del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los usuarios del municipio de Madrid
por la prestacién de los servicios de alcantarillado y depuracién, en funcién del grado de
utilizacion de los referidos servicios. Las tarifas y sus modificaciones o actualizaciones
son autorizadas por la autoridad administrativa segun establece la legislacion vigente.

La cesion de uso de las infraestructuras de transporte y suministro de agua regenerada
estan reguladas en el Convenio relativo a la gestién del servicio de reutilizacion de las
aguas depuradas entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) de fecha 4 de mayo de 2011, en virtud del cual, se encomienda
al Canal la gestion del servicio de transporte y suministro de agua regenerada en el
término municipal de Madrid para cualquiera de los usos que prevé la Ley, durante un
periodo de 50 afios desde el 1 de julio de 2011. Como consecuencia de dicho Convenio
la sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. gestiona el mantenimiento y explotacion
de las infraestructuras e instalaciones incluidas en el ambito de aplicacion del acuerdo.
A todos los efectos las infraestructuras de reutilizacion se incorporaran a la Red de la
Comunidad de Madrid, y seran gestionadas por la sociedad dependiente Canal de Isabel
II, S.A., manteniendo la titularidad de dichas infraestructuras el Ayuntamiento de Madrid.
Correspondera a la sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. revertir finalmente al
Ayuntamiento de Madrid, en condiciones normales de uso, las infraestructuras de
titularidad municipal destinadas a la prestacién del servicio de reutilizacién en el caso de
pérdida de vigencia del Convenio. El Convenio no establece compromisos de realizacién
de obras necesarias para el mantenimiento de las infraestructuras de transporte y
suministro de agua regenerada.
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La contraprestacion por la cesién de uso de las infraestructuras ascendié a un importe
de 189 millones de euros. Para el caso de finalizacion del Convenio a la terminacion del
plazo de vigencia inicial pactado, el Ayuntamiento de Madrid se compromete a abonar a
la sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. el importe pendiente de amortizar de las
nuevas inversiones realizadas por ésta, en cumplimiento de lo previsto en el referido
Convenio. La contraprestacion que recibe la sociedad dependiente Canal de Isabel I,
S.A., procede del derecho a facturar, de acuerdo con las tarifas aprobadas, por los
servicios que preste en materia de reutilizaciéon. Las tarifas y sus modificaciones o
actualizaciones son autorizadas por la autoridad administrativa seguin establece la
legislacion vigente. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021, Canal de
Isabel I, S.A ha dotado un importe de 790 miles de euros en relaciéon con la provision
por reposicién (1.076 miles de euros en 2020) (véase nota 22).

De acuerdo con lo establecido en el Convenio entre la Comunidad de Madrid, el Canal
de Isabel Il (Ente Publico) y el Ayuntamiento de Madrid de fecha 4 de mayo de 2011,
relativo a la incorporacion del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestién de
Canal de Isabel Il, el Convenio del Servicio de Reutilizacion de Agua Regenerada que
vence el 4 de mayo de 2061, debera ser prorrogado o renovado de acuerdo con las
exigencias de la buenas fe y lealtad de ambas partes que establece la estipulacién quinta
del mencionado Convenio.

Las cesiones de uso de las infraestructuras de redes de alcantarillado municipales estan
reguladas en los respectivos Convenios de colaboracién firmados entre los
Ayuntamientos, la Comunidad de Madrid y el Canal de Isabel Il para la prestacion del
servicio de alcantarillado en determinados municipios. Mediante dichos Convenios las
infraestructuras que conforman las redes de alcantarillado de titularidad de los
Ayuntamientos quedan afectas a la Red de la Comunidad y adscritas a Canal de Isabel
Il. Los ayuntamientos encomiendan a la Comunidad de Madrid para su realizacion a
través de la sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A., la gestion y explotacion del
servicio de alcantarillado, asi como la de las infraestructuras e instalaciones asociadas
al mismo.
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Durante 2021 no se han firmado nuevos Convenios de Alcantarillado. Los municipios
que han firmado los referidos Convenios de alcantarillado a 31 de diciembre de 2021
ascienden a 135, habiendo entrado en vigor desde el 1 de julio de 2012 hasta el 31 de
diciembre de 2021, los 31 municipios siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Municipio Vida (afios) Ao de Vto. Coste Coste

Amibite 50 2062 33 33
Cadalso de los Vidrios 50 2062 177 177
Corpa 50 2062 36 36
Fresnedillas Oliva 50 2062 90 90
Fuentiduefia Tajo 50 2062 126 126
Navas del Rey 50 2062 157 157
Pelayos de la Presa 50 2062 157 157
Santorcaz 50 2062 49 49
Valverde Alcala 50 2062 29 29
Getafe 50 2062 10.148 10.148
Chinchoén 50 2062 321 321
Perales de Tajufia 50 2062 174 174
Santa M? Alameda 50 2062 70 70
Velilla San Antonio 50 2062 700 700
Villamantilla 50 2062 57 57
Villanueva de Perales 50 2062 92 92
San Martin de Valdeiglesias 50 2062 491 491
Moraleja de En medio 50 2062 317 317
Villanueva Pardillo 50 2062 1.009 1.009
Valdemorillo 50 2062 673 673
Arroyomolinos 50 2062 1.367 1.367
Torrelaguna 50 2062 - -
Boadilla del Monte 50 2062 2.683 2.683
Alcobendas 50 2062 6.756 6.756
San Fernando de Henares 50 2062 2.483 2.483
San Sebastian de los Reyes 50 2062 4.995 4.995
Villarejo de Salvanés 50 2062 444 444
Villaviciosa de Odoén 50 2062 1.604 1.604
Casarrubuelos 50 2062 189 189
Rascafria 50 2062 - -
Serranillos del Valle 50 2066 268 268
TOTAL RED ALCANTARILLADO 35.695 35.695

Estos Convenios no establecen compromisos de inversion sino la realizacion de estudios
diagndsticos del estado actual de las redes de alcantarillado que permitan la elaboraciéon
de planes directores de adecuacion de dichas instalaciones, en los casos en los que sea
necesario. La contraprestacion que recibe el Grupo por la prestacion del servicio de
alcantarillado se instrumenta a través del derecho a cobrar las correspondientes tarifas
a los abonados en funcién del grado de utilizacién del servicio prestado. Las tarifas y sus
modificaciones son autorizadas por la autoridad administrativa que corresponda segun
se establece en la legislacion vigente. Para el caso de finalizacién de los Convenios a la
terminacién del plazo de vigencia pactado, los Ayuntamientos se comprometen a abonar
la Sociedad dependiente Canal de Isabel I, S.A. el importe pendiente de amortizar de
las inversiones realizadas por la misma.

De la totalidad de los Convenios firmados desde el 1 de julio de 2012, un importe de 458
miles de euros esta pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 recogiéndose en el
epigrafe de proveedores de inmovilizado (1.268 miles de euros en 2020) (véase nota
24).
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La gestidon de los servicios de abastecimiento domiciliario de agua potable, saneamiento
y depuracién de aguas residuales a la ciudad de Caceres se formalizé a través del
Contrato de Concesion administrativa de la gestidn del servicio integral del agua en dicho
término municipal con fecha 18 de marzo de 2015. Dicha concesion tiene una duracién
de 24 afos habiendo comenzado la prestacion de los servicios el 1 de abril de 2015.

La concesion tiene un canon nominal de 39.217 miles de euros integramente satisfecho.
Adicionalmente, Canal de Isabel Il, S.A. abona en concepto de canon variable el 4%
sobre la facturacion total al Ayuntamiento de Caceres a partir del quinto afio desde el
inicio de la concesion.

Este Convenio establece un compromiso de realizacion de obras necesarias para el
mantenimiento de las infraestructuras, asi como la ejecucion del plan anual de nuevas
obras y renovacion de las existentes. Las actuaciones estimadas a la finalizacion del
plazo previsto ascienden a 21.681 miles de euros, habiendo sido consideradas como
inversiones de reposicion. Durante el ejercicio 2021, la Sociedad dominante ha dotado
un importe de 1.496 miles de euros en relacién con la provisiéon por reposicion (1.360
miles de euros en 2020). (Véase nota 22)

En 2017 se firmo el “Contrato de concesion de la gestion, explotacion y conservacion del
servicio municipal de agua potable y alcantarillado del municipio de Monroy (Caceres)*“.
El Contrato de concesién se firmé el 21 de noviembre de 2006 con una duracién de 20
afios por importe de 50 miles de euros. El Contrato de Concesién no establece
compromiso de inversiones.

El 23 de mayo de 2013 Canal Gestién Lanzarote, S.A. suscribié con el Consorcio de
Aguas de Lanzarote un contrato de gestion de los servicios de abastecimiento de aguas,
saneamiento (alcantarillado y depuracion) y reutilizacién de las islas de Lanzarote y La
Graciosa, asi como la ejecucion de las obras previstas en el plan de inversiones incluido
en la oferta realizada por la Sociedad en el concurso convocado al efecto.

El periodo de vigencia del contrato se establece en 30 afios a contar desde el 1 de junio
de 2013. Finalizado el contrato, Canal Gestidon Lanzarote, S.A. seguira prestando los
servicios objeto de concesion hasta el momento en que bien el Consorcio directamente
o bien un nuevo adjudicatario inicie la prestacion del servicio para lo cual se dispone de
un plazo maximo de 18 meses.

Al final del plazo de la concesion, la totalidad de las obras e instalaciones necesarias
para la prestacion del servicio, revertiran al Consorcio de Aguas de Lanzarote, debiendo
entregarlos Canal Gestion Lanzarote, S.A. en perfecto estado de conservaciéon y
funcionamiento y libres de cargas y gravamenes.

El contrato firmado con el Consorcio de Aguas de Lanzarote establecia el pago de un
canon inicial, como contraprestacion de la cesiéon de uso de las infraestructuras, de 50
millones de euros pagados en los cinco primeros afnos de la concesion. De igual forma,
Canal Gestion Lanzarote, S.A. se comprometié a realizar inversiones de ampliacién o
mejora de las que a 31 de diciembre de 2021 se han incurrido un total de 59.387 miles
de euros, que incluyen 8.819 miles de euros que al cierre del ejercicio se encuentran en
fase de ejecucion.

La contraprestacion que recibe Canal Gestion Lanzarote, S.A. se instrumenta a través
del derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los abonados en funcién del grado
de utilizaciéon de los distintos servicios publicos prestados. Las tarifas y sus
modificaciones son autorizadas por el Consorcio de Aguas de Lanzarote.
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Aunque estaba previsto que la primera revision de precios segun contrato se produjera
el 1 de junio de 2017, no ha sido aceptada por parte del Consorcio de Aguas de
Lanzarote la propuesta presentada por el titular del contrato para los ejercicios 2017 a
2021. Por ello, Canal Gestién Lanzarote se encuentra en proceso de reclamacion de la
aprobacion de dicha revision de tarifas o una compensacion por el mismo importe. Los
incrementos solicitados segun contrato son del 2,3% (subida IPC 1,3%+ 1%) a partir del
1 de junio de 2017, del 2,1% (subida IPC 1,1%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2018, del
2,4% (subida IPC 1,4%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2019, del 1,4% (subida IPC
0,4%+1%) a partir del 1 de junio de 2020, y del 0,9% (IPC -0,1%+1%) a partir del 1 de
junio de 2021, lo que ha supuesto unos menores ingresos para Canal Gestién Lanzarote
de aproximadamente 7.775 miles de euros a 31 de diciembre de 2021, que no se
encuentran registrados al cierre del ejercicio.

En cuanto a los acuerdos de concesion y los términos mas relevantes de los mismos en
Iberoamérica, es como sigue:

Amagua C.E.M. (Ecuador) presta servicios publicos de agua potable y alcantarillado,
mediante concesiones (bajo autorizacion reglada) exclusivas que le han concedido los
gobiernos auténomos descentralizados cantonales de Samborondén y Daule.

- En cuanto a su operaciéon en el canton Samborondén, Amagua lo hace de
conformidad con el “Convenio para la regulacién de la relacién entre el I. Municipio
de Samborondén y la Compariia Aguas de Samborondén Amagua C.E.M. para la
prestacion de los servicios de agua potable y alcantarillado en la zona de
desarrollo urbano del cantén Samboronddn” celebrado el 30 de noviembre de
2001, su primera adenda suscrita el 14 de diciembre de 2009, su segunda adenda
suscrita el 29 de agosto de 2014, su tercera adenda suscrita el 31 de enero de
2019, y su cuarta Adenda suscrita el 31 de enero de 2020, por un periodo de 50
afos a partir de marzo de 1998. Ademas, la prestacion del servicio que presta
Amagua, se rige por la ordenanza municipal que aprobdé el Concejo Cantonal de
Samborondén el 28 de mayo de 2010, publicada en el Registro Oficial No. 47 del
21 de junio de 2010.

- En lo relativo a la operacion en el canton Daule, se opera en base al convenio
celebrado con la municipalidad de dicho cantén el 10 de febrero de 2005; su
primera adenda suscrita el 22 de julio de 2009, su segunda adenda suscrita el 1
de agosto de 2012, y su tercera adenda suscrita el 17 de febrero de 2020, por un
plazo de vigencia desde el 10 de febrero de 2005 hasta la eventual construccion
de una planta de tratamiento de agua potable. La prestacion del servicio se rige
por la ordenanza municipal aprobada por el Concejo Cantonal de Daule el 24 de
julio de 2009, publicada en el Registro Oficial No. 4 del 26 de agosto de 2009.

La contraprestacion o beneficio econémico que percibe Amagua esta en funcion de las
tarifas aprobadas por la autoridad administrativa (Concejos Municipales)
correspondiente que cobra a los usuarios en funcién del uso del servicio publico.

Dentro de las obligaciones de Amagua, derivadas de los acuerdos anteriormente
mencionados, la tercera adenda al convenio de delegacién con Daule suscrita el 17 de
febrero de 2020 prevé la ejecucion de varias obras especificas bajo un determinado
presupuesto y por una sola ocasion, sin embargo, a pesar de lo mencionado, de manera
general, los convenios de delegacion no prevén la obligacion realizar inversiones por
parte de Amagua, pues su operacion esta limitada a la infraestructura que exista para
prestar el servicio, la cual es proporcionada en unos casos por los respectivos municipios
y en otros por los promotores inmobiliarios. De acuerdo con el departamento técnico de
la sociedad dependiente, la vida util de las instalaciones es superior a la duracion de la
concesion y con un adecuado mantenimiento correctivo y preventivo, no sera necesario
realizar inversiones o reposiciones significativas. No obstante, a pesar de no estar
obligada a realizar inversiones, la sociedad dependiente en base a sus consideraciones
particulares, puede ejecutar obras con recursos propios o0 en colaboracién con otros.
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Amagua opera en dos Municipios de Guayaquil, Samborondén y Daule. La delegacion
que la Sociedad tiene con esta ultima finalizaba en febrero de 2020. Asi, con fecha 17
de febrero de 2020 se suscribié Adendum tercero al contrato original con la Municipalidad
de Daule, por el que, conforme a los términos establecidos la clausula "CUATRO.TRES"
del mismo, se acuerda la ampliacion del plazo de vigencia del Convenio de Delegacion
celebrado el 10 de febrero de 2005 entre la Municipalidad de Daule y Amagua.

Fontes da Serra (Brasil) mantiene el siguiente contrato de concesioén:

- Contrato de concesién firmado el 30 de junio de 2.000, con la alcaldia municipal
de Guapimirim, cuya licencia de operacién fue recientemente emitida con fecha
de validez en 23/12/2026. EIl objeto del contrato administrativo corresponde a la
gestion del sistema de los servicios de abastecimiento de agua del Municipio de
Guapimirim-RJ, teniendo como obligacion atender al 90% de la poblacion urbana
del municipio y ejecutar de caracter exclusivo las siguientes acciones: captacion,
aduccion, produccién, operacion, conservacion y mantenimiento, modernizacion y
cobranza directa de los servicios.

Las condiciones en el momento de finalizacion de la concesion (segun el contrato
en el parrafo primero, clausula 4), consta que se revertird sin compensacion
econdmica a la Alcaldia Municipal de Guapimirim (Entidad emisora).

Contractualmente, no existe ninguna obligacién de inversiones adicionales. La
unica obligacion corresponde a mantener el servicio de abastecimiento en
adecuadas condiciones.

Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA S.A. E.S.P.)
(Colombia) mantiene el siguiente contrato de concesién:

- Contrato de "operacién, mantenimiento y rehabilitacion de la infraestructura de los
servicios publicos de acueducto y alcantarillado" suscrito entre el municipio de
Riohacha y el antiguo esquema societario AGUAS DE LA GUAJIRA (hoy, ASAA
S.A. E.S.P.), el dia 04 de octubre de 2000.

De conformidad con lo dispuesto en la clausula cuarta del contrato mencionado,
el tiempo de la operacion es de 20 afios, contados a partir de la fecha de
suscripcion del acta de iniciacion de la operacion, la cual tiene fecha 01 de
diciembre de 2000. En consecuencia, su terminacion seria el 30 de noviembre del
afio 2020.

En relacion con los activos, en la clausula quinta del contrato, se establece que “el
municipio entregara la posesion a AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy,
ASAA S.A. E.S.P.) de todos los bienes incluidos en el acta de iniciacion de la
operacion, en el estado en que se encuentren. A partir de ese momento, la
responsabilidad sobre dichos bienes sera de AGUAS DE LA GUAJIRA S.A.
E.S.P., salvo en lo que respecta a la titularidad de los bienes que permanecera en
el municipio (...).”

En la fecha de terminacion AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy, ASAA S.A.
E.S.P.) debera, de conformidad con lo dispuesto en las clausulas 20 y 21 del
Contrato, devolver al municipio de Riohacha todos los bienes que hacen parte de
la infraestructura, operacion y administracion de los sistemas de acueducto y
alcantarillado y de los sistemas de saneamiento basico. Los activos corrientes no
formaran parte de la devolucion.
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El dia 26 de Noviembre de 2020, entre el Distrito de Riohacha y la empresa ASAA
S.A. E.S.P., fue suscrito el Otrosi No. 3 al contrato que rige las estipulaciones de la
operacion, rehabilitacion y mantenimiento de la infraestructura de los servicios
publicos de acueducto y alcantarillado, mediante el cual se prorroga el mismo por el
término de un (1) afio contado a partir del 01 de diciembre de 2020 al 30 de noviembre
de 2021, con lo cual se garantiza la prestacién de los servicios de Acueducto y
Alcantarillado en el caso urbano del Distrito de Riohacha por un afno adicional. Lo
anterior fue aprobado por parte de la Junta Directiva de la compafia, mediante
reunién celebrada de fecha 29 de octubre del afio 2020.

De igual forma, el dia 26 de Noviembre de 2021, los mismos intervinientes (el Distrito
de Riohacha y la empresa ASAA S.A. E.S.P.), suscribieron el Otrosi No. 4 al contrato
que rige las ESTIPULACIONES DE LA OPERACION, REHABILITACION Y
MANTENIMIENTO DE LA INFRAESTRUCTURA DE LOS SERVICIOS PUBLICOS
DE ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO, por medio del cual acordaron ampliar
nuevamente, por el término de OCHO (8) meses contado a partir del 1 de diciembre
de 2021 al 30 de julio de 2022, el mencionado contrato, garantizando asi la prestacion
de los servicios de Acueducto y Alcantarillado en el caso urbano del Distrito de
Riohacha por el tiempo adicionado. Lo anterior fue aprobado por parte de la Junta
Directiva de la compariia, mediante reunion celebrada de fecha veintiséis (26) de
Noviembre de dos mil veintiuno (2021).

b) Acuerdos de concesidn, activo regulado en curso e inmovilizado intangible en
curso

Los elementos mas significativos que se incluyen en este epigrafe son los siguientes:

Miles de euros

Descripcion Anos 2021 2020
Red General de la Comunidad de Madrid 50 74.878 61.718
Total 74.878 67.718

c) Bajas

Como consecuencia de las bajas producidas durante el ejercicio 2021 en el epigrafe de “activo
intangible” se ha generado una pérdida por importe de 2.030 miles de euros, que se encuentran
registrados en el Estado de Resultados Consolidado adjunto (2.635 miles de euros de pérdida,
en el activo intangible en 2020) (véase nota 9).

Las bajas del ejercicio 2021 en Canal de Isabel I, S.A. se han producido como consecuencia de
los trabajos de revision y conciliacién periddica del inventario de activos, principalmente por la
renovacion de instalaciones en diversas ubicaciones técnicas por importe de 277 miles de euros,
contadores por 1.036 miles de euros y de activos de gestion global técnicamente amortizados
por 716 miles de euros.

Las bajas del ejercicio 2020 en Canal de Isabel Il, S.A. principalmente surgieron del proyecto de
ampliacion de la EDAR Los Escoriales al demoler y sustituir instalaciones existentes por otras
nuevas mas adecuadas por importe de 325 miles de euros, por los trabajos de revision y
conciliacion del inventario realizado en ETAP, depésitos y elevadoras por importe de 202 miles
de euros, en contadores y otros bienes de gestion global por importe de 1.882 miles de euros,
por la sustitucion de diversos equipos en las instalaciones técnicas por importe de 120 miles de
euros y por la cesion indefinida del centro de seccionamiento de Ciempozuelos a la empresa
distribuidora por importe de 103 miles de euros.
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d) Deterioro de valor

En el ejercicio 2018, debido a la ambigiiedad de la metodologia de revisién tarifaria de los
servicios de abastecimiento y saneamiento establecida en el contrato de la concesion, y a los
escasos avances en la definicion de dicha metodologia con el Ayuntamiento de Caceres, que no
ha modificado las tarifas desde el afio 2015, afio de inicio del contrato de concesién, la Sociedad
dominante actualiz6 el plan de negocio de la concesién, teniendo en cuenta el analisis conjunto
tanto de la documentacién contractual de la concesion, como de las interpretaciones a la misma
que habian realizado érganos consultivos y otra jurisprudencia aplicable.

Hasta la fecha, no se han producido avances ni hechos significativos que impacten sobre el plan
de negocio de la concesion. Sin embargo, el incremento de la tasa de descuento WACC, 4,58%
en 2021 frente al 5,10% utilizado en 2020 y la acumulacién de pérdidas repercutibles en futuras
revisiones tarifarias ha impactado positivamente en el valor del negocio de la concesién. El valor
recuperable de la concesion asciende a 19.839 miles de euros, superior al valor neto contable
de los activos netos operativos asociados a la concesion netos de deterioro que son 17.243 miles
de euros. Como consecuencia, la Sociedad dominante ha registrado una reversién de deterioro
por importe de 2.597 miles de euros (deterioro de 626 miles de euros en 2020 por disminucion
de la WACC frente al 2019).

Con independencia del deterioro registrado en balance a 31 de diciembre de 2021 por importe
de 4.892 miles de euros, la Sociedad dominante continta trabajando en la definiciéon de la
metodologia de revision tarifaria que permita el reequilibrio econémico, y en cualquier caso
estudiara y ejercera todas las acciones legales y operativas oportunas que permitan maximizar
el valor de la concesién y la recuperacién de los activos asociados.

No ha habido indicios de deterioro en el resto de los activos concesionales de la Sociedad
dominante durante 2021 y 2020.

El Grupo no ha reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor de otro inmovilizado intangible.
e) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los activos. Estas pdlizas cubren razonablemente el valor neto contable del activo intangible del
Grupo.

f) Activos intangibles afectos a reversion

El detalle de los elementos de Inmovilizado intangible para los cuales el Grupo ha adquirido el
derecho de explotacion y que revertirdn en el futuro, se detalla en el apartado (a) de esta nota.

g) Presupuesto de inversion
El Grupo ha reflejado en su presupuesto para el ejercicio 2022 unas inversiones a ejecutar por

importe de 262 millones de euros, de los que las actuaciones de reposicidon se estima que
asciendan a un importe de 93 millones de euros (92 millones de euros en 2020).
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Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Convenio de Encomienda de Gestion de los
Servicios de Saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal
de Isabel Il corresponde a la Sociedad dominante la realizacion de las obras necesarias para el
mantenimiento de las infraestructuras de saneamiento, asi como la ejecucion del plan anual de
nuevas obras en las infraestructuras de saneamiento y de renovacion de las existentes,
ascendiendo éstas a la finalizacion del plazo pactado en el Convenio a un importe estimado de
613 millones de euros, de los cuales un importe de 158 millones de euros corresponden a
depuracion y un importe de 455 millones de euros a alcantarillado. A 31 de diciembre de 2021
se han llevado a cabo actuaciones derivadas de este compromiso por un importe de 244 millones
de euros (216 millones de euros hasta 2020) de los que un importe de 173 millones de euros
corresponde a la aplicacion de la provisién de reposicion (148 millones de euros en 2020).

De acuerdo con lo establecido en el Convenio de gestion del servicio integral del agua en el
término municipal de Céaceres corresponde a la Sociedad Dominante la realizacién de las obras
necesarias para el mantenimiento de las infraestructuras, asi como la ejecucién del plan anual
de nuevas obras y renovacion de las existentes, ascendiendo éstas a la finalizacién del plazo
pactado en el Convenio a un importe estimado de 21.681 miles de euros. Durante 2021 se han
llevado a cabo actuaciones derivadas de este compromiso por un importe de 6.075 miles euros
(4.471 miles de euros a 31 de diciembre de 2020).

h) Elementos individualmente significativos

El detalle de los elementos individualmente significativos que conforman el Acuerdo de
concesion, activo regulado, relacionados con la Red de la Comunidad de Madrid es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Valor Neto Valor Neto
Canales y conducciones generales 842.248 862.980
Red de distribucion 644.204 643.158
E.D.AR. 358.552 356.216
Depésitos 204.486 209.160
Terrenos 189.629 193.384
Edificios Generales 147.775 148.101
E.T.AP. 118.405 115.437
Transformacion y distribucion en baja 108.835 106.732
Redes de Reutilizacion 78.807 80.625
Captaciones aguas subterraneas 16.268 16.598
TOTAL 2.709.209 2.732.391

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 en Iberoamérica no hay elementos individualmente
significativos.

i) Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados al 31 de diciembre
de 2021y 2020 es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Desarrollo 189 14
Aplicaciones 1.036 1.108
Concesiones y Acuerdos de concesion 267.550 268.536

Total 268.775 269.658
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La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido las siguientes:

Miles de euros

Coste:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2021
Altas
Bajas
Traspasos
Diferencias de conversién
Coste al 31 de Diciembre de 2021
Amortizacion Acumulada:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2021
Amortizaciones
Bajas
Traspasos
Diferencias de conversion
Amortizacion Acumulada al 31 de Diciembre de 2021
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

2021
Terrenos y Instalaciones Técnicas y otro
Construcciones inmovilizado material
9.853 67.929
822 153
(219) (5.998)
390 991
83 999
10.929 64.074
(1.236) (55.301)
(90) (1.827)
1 5.963
5 (663)
(94) (805)
(1.414) (52.633)
9.515 11.441

Canal de Isabel Il - 78

mobiliarioy utilals |y anticisos . TOTAL
1.879 2162  81.823
0 3.316 4.291

(10) (2.192)  (8.419)
(812) (191) 378
2 5 1.088
1.059 3.100  79.162
(1.451) - (57.988)
(32) - (1.949)

5 - 5.969

658 - s
(19) - (918)
(839) - (54.886)
220 3.100  24.276

(Continua)
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Miles de euros

Coste:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2020
Altas
Bajas
Traspasos
Diferencias de conversion
Coste al 31 de Diciembre de 2020
Amortizacién Acumulada:
Saldo inicial a 1 de Enero de 2020
Amortizaciones
Bajas
Diferencias de conversion
Amortizacion Acumulada al 31 de Diciembre de 2020
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

2020
Terrenos y Instalaciones Técnicas y otro
Construcciones inmovilizado material
10.194 71.019
14 277
- (755)
- 160
(355) (2.772)
9.853 67.929
(1.352) (55.515)
(104) (2.723)
- 726
220 2.211
(1.236) (55.301)
8.617 12.628

Canal de Isabel Il - 79

Maquinaria,
mobiliario y utillaje

2.079

57
(113)
(144)
1.879

(1.524)
(123)
105

91
(1.451)
428

Inmovilizado en curso

y anticipos

1.849
494

(160)

1)
2.162

2.162

TOTAL

85.141
842
(868)
(3.292)
81.823

(58.391)
(2.950)
831
2.522
(57.988)
23.835

(Continua)
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El detalle de la amortizacién del ejercicio, amortizacién acumulada y valor neto contable de los
inmovilizados materiales individualmente significativos en Espafia a 31 de diciembre era como
sigue:

Miles de euros

2021
Descripcion del activo Amortizacion AAT: ?’rr::ﬁ?ac:;n Vca::‘rt:l;?
Minicentrales eléctricas (924) (42.638) 8.280
Total (924) (42.638) 8.280
2020
Descripcion del activo Amortizacion A:; (:lrrtr:ffllacclizn Vgclacr,nrt:belfao
Minicentrales eléctricas (1.402) (41.715) 9.204
Total (1.402) (41.715) 9.204

En Iberoamérica no existen a 31 de diciembre de 2021 y 2020, elementos de inmovilizado
material individualmente significativos. No obstante, la Sociedad Amagua, C.E.M. ha registrado
altas por un importe total de 1.088 miles de ddlares (919 miles de euros), siendo el importe mas
significativo el correspondiente a la adquisicion de terrenos para la construccion de la ETAP de
Samborondén, por importe de 838 miles de délares (708 miles de euros).

b) Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del Inmovilizado material que estan totalmente amortizados al 31 de
diciembre es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Construcciones 395 978
Instalaciones técnicas y maquinaria 1.880 2.000
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 740 951
Otro inmovilizado 21.074 22.029
Total 24.089 25.958

c) Bajas

Durante el ejercicio 2021, procedentes de la fusiéon por absorcién de Hispanagua, se han
producido bajas de sistemas informaticos, construcciones y equipaciones técnicas por 49 miles
de euros, con unas pérdidas de 9 miles de euros. Y procedentes de la fusion por absorcion de
Canal de Comunicaciones, se han producido bajas por importe de 71 miles de euros de equipos
para proceso de informacion que se encontraban totalmente amortizados.

Como consecuencia de las bajas producidas durante el ejercicio 2021 en el epigrafe del
inmovilizado material se ha generado un beneficio de 101 miles de euros que se encuentra
registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta (34 miles de euros de
pérdidas en 2020).

d) Deterioro

Durante los ejercicios 2021 y 2020 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida significativa por
deterioro de valor del inmovilizado material.

e) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.
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11) INVERSIONES INMOBILIARIAS
a) General

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias
a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

2021
Terrenos Construcciones TOTAL
Coste a 1 de Enero de 2021 8.193 132.071 140.264
Altas 10 - 10
Bajas (1.248) (28) (3.548)
Otros movimientos (4) - (4)
Diferencias de conversion - (8) (8)
Costes a 31 de diciembre de 2021 6.951 132.035 136.714
Amortizaciéon acumulada a 1 de Enero de 2021 - (83.367) (83.367)
Amortizaciones - (2.509)) (237)
Diferencias de conversion - - -
Amortizacion acumulada a 31 de Diciembre de 2021 - (85.876) (83.604)
Deterioro acumulado a 1 de Enero de 2021 - (133) (133)
Deterioro acumulado a 31 de Diciembre de 2021 - (133) (133)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 6.951 46.026 52.977
2020
Terrenos Construcciones TOTAL
Coste a 1 de Enero de 2020 6.104 131.699 137.803
Altas 4 49 53
Bajas ()] (16) (17)
Otros movimientos 2.086 561 2.647
Diferencias de conversion - (222) (222)
Costes a 31 de diciembre de 2020 8.193 132.071 140.264
Amortizaciéon acumulada a 1 de Enero de 2020 - (79.954) (79.954)
Amortizaciones - (4.005) (4.005)
Diferencias de conversion - (408) (408)
Amortizacion acumulada a 31 de Diciembre de 2020 - (83.367) (83.367)
Deterioro acumulado a 1 de Enero de 2020 - (133) (133)
Deterioro acumulado a 31 de Diciembre de 2020 - (133) (133)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2020 8.193 48.571 56.764

Bajo este epigrafe, se han incluido principalmente las instalaciones deportivas ubicadas en el
Tercer Deposito de la calle Islas Filipinas y diversos bienes de caracter patrimonial de la Sociedad
dominante.

Con fecha 18 de febrero de 2019 el Grupo firmé un Acuerdo de encargo a medio propio con la
empresa publica Ocio y Deporte Canal, S.L.U. para la gestidon y explotaciéon de las instalaciones
deportivas de la Sociedad ubicadas en Tercer Deposito y de la Escuela de Atletismo por un
periodo de tres afnos prorrogable por dos afios mas, en concreto desde el 24 de febrero de 2019
hasta el 23 de febrero de 2024, por un importe maximo de 1.164 miles de euros. El canon
correspondiente al ejercicio 2021 ha ascendido a 200 miles de euros (200 miles de euros en
2020). El Grupo ha decidido no ejecutar ninguna de las prérrogas, finalizando el encargo el 23
de febrero de 2022.
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A 31 de diciembre de 2021 y 2020, las “Altas” incluyen las aportaciones realizadas, para atender
gastos de urbanizacion y gestion en Juntas de Compensacion en sectores urbanisticos.

El valor neto contable total de las inversiones del Grupo situadas fuera de Espana es de 116
miles de euros correspondiente al ejercicio 2021 (152 miles de euros en 2020). Las inversiones
inmobiliarias del Grupo fuera de Espana corresponden a INASSA.

Destacar como inversion significativa la ejecucion de los Teatros del Canal la cual supuso un hito
muy importante para el desarrollo cultural de la Comunidad de Madrid. A tal efecto, la Sociedad
dominante formalizé un Convenio con la Consejeria de Cultura y Turismo de la Comunidad de
Madrid, en virtud del cual cede a titulo gratuito el uso de los referidos Teatros, durante un periodo
de cinco afos a contar desde el 1 de enero de 2009, pudiendo autorizarse, a peticion de la
Consejeria, una prérroga de duracion bianual. La Conserjeria ha venid solicitando estas
prérrogas desde el ejercicio 2013, siendo la ultima solicitud en 2019, firmada por el Director
Gerente con fecha 12 de marzo de 2019, e informada en el Consejo de Administraciéon del Ente
en su sesioén celebrada el 5 de abril de 2019, por un periodo de 2 afos, con comienzo el 1 de
enero de 2020.

En relacién con esta cesion, y como consecuencia de la sustancia econémica que subyace en
la transaccién y en aplicacion de la normativa contable vigente (véase nota 2), en 2009 la
Empresa registrd con cargo a Reservas un importe de 35.689 miles de euros (véase nota 19)
correspondiente al valor razonable estimado total de la cesion para el periodo completo de cinco
afios establecido en el mencionado Convenio, con abono a los epigrafes de ajustes por
periodificacion de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 25), que se imputan de forma lineal a
la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho periodo. Al comienzo del ejercicio 2020, la
Empresa ha registrado con cargo a reservas un importe de 5.895 miles de euros (véase nota 19)
correspondiente al valor razonable estimado total de la cesion para el periodo de 2 afos
establecido en la prérroga del contrato, con abono a los epigrafes de ajustes por periodificacion
de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 25), que se imputan de forma lineal a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante dicho periodo, de manera que a 31 de diciembre del 2021 el saldo
de la periodificacion por este concepto asciende a 0 euros. En 2020 el saldo de la periodificacion
por este concepto ascendia a 2.208 miles de euros. En este sentido, durante 2021 la Empresa
ha reconocido un ingreso por arrendamiento por importe de 2.208 miles de euros (3.687 miles
de euros en 2020) correspondiente al valor razonable estimado de la cesion sin contraprestacion
de los Teatros en el presente ejercicio (véase nota 9EI epigrafe “terrenos” aumenté en 2020
debido al alta de la cesidn gratuita de la finca ubicada en el barrio de Valdebernardo otorgada
por la Agencia de Vivienda Social de la Comunidad de Madrid a favor de Canal de Isabel Il. La
finca y sus instalaciones resultan necesarias para la adecuada prestacion del servicio de agua
reutilizable, de interés de la Comunidad de Madrid conforme al articulo 2.1 de la Ley 17/1984, de
20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y saneamiento en la Comunidad de Madrid.
Asimismo, la gestion del servicio de agua reutilizable en el municipio de Madrid se encuentra
encomendado a Canal de Isabel Il por el Ayuntamiento de Madrid en el convenio relativo a la
gestién del servicio de reutilizacién de las aguas depuradas entre el Ayto. de Madrid, la
comunidad de Madrid y el Canal de Isabel Il, fechado el 4 de mayo de 2011

A 31 de diciembre de 2020, las “Altas” incluyen las aportaciones realizadas, para atender gastos
de urbanizacién y gestién en la Junta de Compensacion de los sectores SUS PP-B “Cristo de
Rivas” (Rivas Vaciamadrid) parcela RC 110-2 por importe de 4 miles de euros.

El valor neto contable total de las inversiones del Grupo situadas fuera de Espafia es de 116
miles de euros (152 miles de euros en 2020). Las inversiones inmobiliarias del Grupo fuera de
Espafa corresponden a INASSA.
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El detalle de las Inversiones inmobiliarias que no han generado ingresos a 31 de diciembre es
como sigue:

Miles de euros

2021
L Amortizacion
Descripcion Coste Acumulada Neto
Terrenos 3.015 - 3.015
Bienes de caracter patrimonial 2.276 (1.006) 1.270
Total 5.291 (1.006) 4.285
2020
L Amortizacion
Descripcion Coste Acumulada Neto
Terrenos 4.257 - 4.257
Bienes de caracter patrimonial 2.312 (916) 1.396
Total 6.569 (916) 5.653
b) Deterioro de valor

En los ejercicios 2021 y 2020 no se ha practicado ningun deterioro.
c) Ingresos y gastos derivados de las inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Ingresos por arrendamientos 2.490 3.974
Gastos de explotacion de las inversiones que generan ingresos (2.618) (4.089)
Gastos de explotacion de las inversiones que no generan ingresos (45) (45)
TOTAL (173) (160)

d) Seguros

El Grupo tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pélizas se considera suficiente.

e) Valores razonables

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como
sigue:

Concepto Miles de euros

2021 2020
Construcciones 57.965 56.931
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g) Bajas

Durante 2021, las bajas del Grupo por este concepto generaron un beneficio de 12.359 miles de
euros que se han registrado en los estados de resultado consolidados adjuntos (56 miles de
euros de beneficio en 2020). Véase nota 30.

Canal de Isabel Il S.A. en 2021, ha dado de baja por la por la venta del proindiviso sobre tres
parcelas urbanisticas por un importe de 1.249 miles de euros, generando un beneficio de 12.385
miles de euros. En 2020 registré baja por la venta del proindiviso sobre una parcela por un
importe de 1 miles euros, que generaron un beneficio de 72 miles de euros.

12) POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
a) Factores de riesgo financiero

La gestion de los riesgos financieros del Grupo tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger
el valor de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos del Grupo. La politica del Grupo es
cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos
adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

Las actividades del Grupo estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El
programa de gestion del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera
del Grupo.

i) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por la volatilidad del tipo de cambio se considera poco significativo y esta motivado
principalmente por la variacion del peso colombiano, el peso dominicano y el real brasilefio en la
valoracion de los activos y pasivos situados en Colombia, Republica Dominicana y Brasil. Este
riesgo se gestiona mediante recursos denominados en las correspondientes monedas
extranjeras.

ii) Riesgo de crédito

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las
caracteristicas individuales de cada cliente; no obstante, el Grupo también considera la
demografia de la base de clientes, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito.

El Grupo establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los
principales componentes de esta provisidon son un componente de pérdida especifico que se
relaciona con exposiciones individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo
establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido
pero que aun no se han identificado. La provisién para pérdida colectiva se determina sobre la
base de informacion histdrica de estadisticas de pago para activos financieros similares.

La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es evaluada sobre
la base de una politica crediticia establecida por la direccién de las sociedades del Grupo quien
analiza el riesgo de crédito del cliente agrupando los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar segun sus caracteristicas.

Con base en su analisis del riesgo de crédito de los clientes, el Grupo considera que, con
excepcion de lo indicado anteriormente, no es necesario una mayor provision por deterioro para
los demas deudores comerciales vigentes a la indicada en la nota 22.
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Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar y los instrumentos de deuda medidos al coste amortizado son usadas para registrar
pérdidas por deterioro a menos que el Grupo esté satisfecho de que no es posible recuperar el
importe adeudado; en ese momento el importe es considerado irrecuperable y es dado de baja
directamente contra el activo financiero.

El cliente mas significativo es el Ayuntamiento de Madrid, cuya facturacion representa un 2,21%
del total facturacion de todo el Grupo (2,17% en 2020).

Las tablas adjuntas reflejan el analisis de antigiiedad de los activos financieros en mora a 31 de
diciembre de 2021 y 2020, pero que no estan deteriorados:

0 - 30 dias 347 2.047
31 - 60 dias 1.741 3.425
61 - 90 dias 4.863 6.869
91 - 180 dias 20.998 23.737
181- 360 dias 13.997 17.581
Mas de 361 dias 61.561 97.204
Total 103.507 150.863

El Grupo evalua el riesgo de crédito, para ello analiza si existe evidencia objetiva del deterioro
de un activo financiero como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo, que puede ser estimado con
fiabilidad.

iiil) Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés
que encarecen el coste de la deuda financiera. A tal efecto, el Grupo intenta mitigar el referido
riesgo a través de la disposicion de préstamos y emision de bonos a tipo de interés fijo, cuyo
porcentaje a 31 de diciembre del 2021 representa un 100% del total de la deuda a tipo fijo por lo
que no existe riesgo de tipo de interés (100% en 2020).

La deuda neta a tipo de interés variable esta referenciada al Euribor en Espafa, al DTF en
Colombia y al Libor. La estimacioén de la sensibilidad a 31 de diciembre de 2021 de los costes
financieros en el resultado financiero derivado por la variacion de los tipos de interés, con la
estructura de deuda neta, es la siguiente:

Aumento en tipo Impacto en resultado financiero
de interés (miles de euros)
Euribor +10 p.b. -
DTF + 10 p.b. -
Libor + 10 p.b. -

A 31 de diciembre de 2020 era la siguiente:

Aumento en tipo Impacto en resultado financiero
de interés (miles de euros)
Euribor + 10 p.b. -
DTF + 10 p.b. -

Libor + 10 p.b. -
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iv) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, proveedores y acreedores, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque del Grupo
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con
la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tensién, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del
Grupo.

El Grupo también analiza el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar.

Adicionalmente Canal de Isabel Il, S.A. a 31 de diciembre de 2021 mantiene lineas de crédito,
cuyo saldo no dispuesto a dicha fecha asciende a 104.000 miles de euros (132.000 miles de
euros en 2020).

vii) Riesgo derivado de la Covid-19

Pese al gran impacto la pandemia de la COVID-19 sobre la economia global y los retos que ha
supuesto para la Sociedad continuar prestando el servicio en estas condiciones, el efecto sobre
el negocio de la sociedad ha sido muy limitado y mucho menor al de otros sectores, al prestar
Canal un servicio esencial como es la gestion del ciclo integral del agua y ser la demanda mucho
mas estable.

Las limitaciones a la movilidad y otras restricciones en la actividad econémica derivadas de la
pandemia han provocado una caida significativa del consumo industrial y comercial. Sin
embargo, en Canal, S.A. la disminucién de la cifra de negocios de 2021 y 2020 con respecto a
2019, que incluye también el posible efecto climatoldgico, ha sido solo de un 3,4% y un 3,8%
respectivamente.

La robusta situacion financiera de el Grupo y el limitado impacto sobre su negocio ha permitido
tomar medidas sociales para paliar el impacto de la COVID-19, aun cuando ha mantenido sus
tarifas congeladas los ultimos seis afios, sin que su estrategia y objetivos se hayan visto
afectados. De hecho, de nuevo para 2022 la compania ha aprobado mantener las tarifas sin
ningun incremento.

En lo que respecta al resto de Sociedades situadas en territorio Espafiol, destaca Canal Gestion
Lanzarote S.AU por el potencial riesgo operacional y de negocio consecuencia del peso de la
actividad turistica y comercial tiene en el total de cifra de negocio. Si en 2020 sufrié una caida de
la cifra de negocios del 18,30%, en 2021, mantuvo un leve descenso del 1%. No obstante, el
segundo semestre ha mostrado una recuperacion importante de la actividad turistica. Se esta
pendiente de la evolucién del sector con expectativa de recuperacion en 2022 a niveles de
ejercicios anteriores a la pandemia, siempre en funcién de las limitaciones al movimiento en los
paises emisores.

Respecto a las Sociedades participadas del grupo con domicilio en el extranjero, la matriz Canal
Extensia, sociedad holding cabecera del grupo latinoamericano, depende de la situacion que
atraviesen sus filiales como consecuencia de los efectos generados en cada pais por el Covid-
19. En este sentido, se ha visto afectada en sus flujos de caja en relaciéon al cobro de la
facturacién emitida en concepto de asistencia técnica.

No obstante, Canal Extensia no se ha visto afectada en su liquidez debido a que con fecha 31
de marzo de 2020 se firmd una adenda por la que se amplié el vencimiento del crédito concedido
por Canal de Isabel Il, asi como la liquidacién de los intereses devengados por el mismo, hasta
el ejercicio 2025. A la fecha, Canal Extensia cuenta con 1.177 miles de euros, de dicho crédito,
de los que aun no ha dispuesto.
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En el caso de las Sociedades colombianas, se ha reducido los cobros de asistencia técnica en
la medida en que han disminuido temporalmente los recaudos de Amerika y AAA Dominicana,
durante los periodos decretados en ambos paises por la cuarentena. No obstante, gracias a las
medidas implementadas a lo largo del ejercicio 2021, las companias han podido cerrar el ejercicio
2021 sin mayores tensiones de tesoreria.

El principal impacto de la pandemia para la Sociedad Emisséo, S.A. estuvo originado por la
suspension de la renovacion de todos los contratos que venia operando de 2020, asi como las
dificultades para conseguir participar en otros nuevos. Ello originé para Emisséo la rescision de
todos los contratos laborales de los empleados que se encontraban contratados para la
prestacion del servicio en el Estado de Bahia, lo que, en términos de cifra de negocios, ha
supuesto una disminucién de 24.000 miles de reales brasilefios (3.763 miles de euros). En el
ejercicio 2021, dadas las incertidumbres presentadas en el mercado en que opera la compania
y los retrasos y demoras habidas en todas las Administraciones Publicas, Emissdo no ha tenido
operacion mas alla de la finalizacién, en el mes de enero, del contrato que ejecutaba en Brasilia.

En Ecuador, la Sociedad Amagua CEM ha mejorado sus ingresos en 1,1 millones de euros,
entrando en una situacion de normalizacion tras la pandemia. Con relacion al recaudo, la
Compafiia ya ha alcanzado un nivel de ingreso corriente normal, recuperando gran parte de los
saldos de clientes generados en el periodo marcado por las medidas derivadas de la pandemia.

Y por ultimo, en cuanto a Republica Dominicana, la Sociedad AAA Dominicana vio finalizada sus
actividades con la CAASD en abril de 2021, en el marco de una rescision anticipada del contrato
que la Compafiia operaba con esta entidad., Ello ha supuesto para la empresa el fin de unas
actividades que suponian el 87% de su cifra de negocios. No obstante, la Sociedad continua
operando con normalidad el contrato en Puerto Plata, habiendo adaptado su estructura a la
operacion con CORAAPLATA.

13) COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con fecha 31 de marzo de 2021 se procedio a la inscripcion en el Registro Mercantil de la fusién
por absorcion entre los componentes del grupo Canal de Isabell II, S.A. (absorbente) e
Hispanagua, S.A.U. (absorbida).

Con fecha 26 de octubre de 2021 se procedi6 a la inscripcion en el Registro Mercantil de la fusion
por absorcion entre los componentes del Grupo Canal de Isabell I, S.A. (absorbente) y Canal de
Comunicaciones Unidas, S.A.U. (absorbida).

Con fecha 25 de noviembre de 2021 los Administradores de la Sociedad del Grupo Canal de
Isabel Il, S.A., junto con el Administrador Unico de Hidraulica Santillana, S.A.U. han redactado y
suscrito el Proyecto Comun de Fusién por Absorcion de Canal de Isabel I, S.A. como Sociedad
absorbente e Hidraulica Santillana, S.A.U. como Sociedad absorbida, que se ha sometido a la
Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de enero de 2022, para la adopcion del
Acuerdo de Fusion.

(Véase nota 1 (b)(i))
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14) CLASIFICACION DE ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS Y
PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA

a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La composicion de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas
del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 29), al 31 de diciembre es la siguiente:

Miles de euros

2021 2020
No 0 No n
Corriente e Corriente ol
A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado

Valor contable  Valor contable  Valor contable 'alor contable
Inversiones Financieras
Créditos a empresas del grupo y vinculadas (nota 15) -
Instrumentos de Patrimonio 65.651 - 65.572 -

No cotizados 65.651 - 65.572 -
Créditos - - - -
Otros o o - -

Depdsitos y fianzas - - - N
Instrumentos de patrimonio en empresas del grupo y

vinculadas
65.651 - 65.572 -
Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar
Clientes por ventas y prestacion de servicios - 158.785 - 165.381
Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 15 (b)) 385 - 572
Otras cuentas a cobrar - 43.726 - 49.012
- 202.896 - 214.965
Inversiones en empresas de grupo y asociadas
Instrumentos de patrimonio 115 - 115 -
Créditos a empresas - - 1 926
115 - 116 926
Préstamos y partidas a cobrar
Créditos a terceros 83.688 8.298 82.006 7.925
Otros 83.688 8.298 82.006 7.925
Depésitos y fianzas 10.336 1.009 10.473 1177
94.024 9.307 92.479 9.102
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 159.790 212.203 158.167 224.993

Los valores contables de cada uno de los epigrafes no difieren de sus correspondientes valores
razonables.

Los saldos con empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 29.

El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

Miles de euros

2021
Pesos Pesos Délares Pesos Reales
" N — Total
colombianos dominicanos (Ecuador) uruguayos brasilefios

ACTIVOS

Instrumentos de patrimonio 94 - - - 33 127
Créditos a terceros - - - - 20.972 20.972
Otros activos financieros - 25 - - 354 379
Total activos finafgrupo en ncieros no corrientes 94 25 - - 21.359 21.478
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 21.564 6.614 1.873 - 2.435 32.486
Inversiones financieras a corto plazo 754 31 - - 107 892
Total activos financieros corrientes 22.318 6.645 1.873 - 2.542 33.378

Total activos financieros 22.412 6.670 1.873 - 23.901 54.856
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Miles de euros

2020
Pesos Pesos Délares Pesos Reales
colombianos dominicanos (Ecuador) uruguayos brasilefios Total
Activos financieros
Instrumentos de patrimonio
100 - - - 48 148
Créditos a terceros
465 5 - - 20.785 21.255
Otros activos financieros
- 31 - - 343 374
Total activos financieros no corrientes
565 36 - - 21.176 21.777
Clientes por ventas y prestacion de servicios corto plazo
20.725 4.954 2.387 - 2.481 30.547
Inversiones Financieras a corto plazo
807 58 - - 68 933
Total activos financieros corrientes
21.532 5.012 2.387 - 2.549 31.480
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS
22.097 5.048 2.387 - 23.725 53.257

b) Participaciones puestas en equivalencia

El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas
a 31 de diciembre de 2021 y 2020, es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Participaciones Puestas en Equivalencia 388 385
PUESTAS EN SOCIEDADES EN EQUIVALENCIA 388 385

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedad a 31 de
diciembre de 2021 y 2020 es el siguiente:

Miles de euros

1

Saldo a Movimientos por Beneficio / Diferencias de Otros Saldo a
01/01/2021 homogeneizacién (Pérdida) conversion 31/12/2021
GSS Venture, S.L. 385 - 9 - (6) 388
Avanzadas Soluciones de
Acueducto y Alcantarillado SA ESP . . . . . .
TOTAL 385 - 9 - (6) 388
2020
Saldo a Movimientos por Beneficio/  Diferencias de Otros Saldo a
01/01/2020 homogeneizacion (Pérdida) conversion 31/12/2020
GSS Venture, S.L. 278 - 122 - (15) 385
Avanzadas Soluciones de
Acueducto y Alcantarillado SA ESP ) . . . . .
TOTAL 278 - 122 - (15) 385

El 17 de abril de 2017 finaliz6 el contrato de arrendamiento entre la Compafiia de Acueducto y
Alcantarillado Metropolitano de Santa Marta (Metroagua) y el Distrito de Santa Marta (Colombia)
para la prestacién del servicio de abastecimiento y alcantarillado a la ciudad de Santa Marta.

El 21 de abril de 2017 los accionistas de Metroagua aprobaron la disolucién de la sociedad como
consecuencia de la imposibilidad de desarrollar su objeto social, en atencion a la decisién del
Juzgado Tercero Administrativo que decretd, en el marco de un proceso judicial (accidén popular),
una medida cautelar consistente en la entrega al Distrito de Santa Marta de toda la infraestructura
de acueducto y alcantarillado de la ciudad.

El Juzgado no acepto los argumentos de la empresa, por el cual se le permitia continuar con la
utilizacion de la infraestructura con posterioridad a la terminacion del contrato de arrendamiento
hasta que el Distrito pagara la totalidad de las mejoras adeudadas a la empresa de servicios
publicos. Ante la decision del juzgado, la empresa interpuso los recursos pertinentes e hizo
entrega de la infraestructura en la forma ordenada.
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El informe del liquidador de fecha 31 de diciembre de 2018, reflejé que a dicha fecha fue atendido
el 95% de los pasivos laborales que no hacen parte de las contingencias judiciales, y se avanza
en la negociacion de la deuda con entidades financieras y otros proveedores, cuya exigibilidad
no tiene ninguna discusion. En el resto de contingencias continldan sus procesos judiciales, pues
la mayoria no han superado la primera instancia.

En lo que se refiere al cobro de la deuda que tiene el Distrito de Santa Marta por concepto de
mejoras sobre la infraestructura de acueducto y alcantarillado de la ciudad, las cuales no van
contra la tarifa y que se registran en el informe por un importe de 63.250 millones de pesos
colombianos (14.027 miles de euros), el 8 de noviembre de 2019 el tribunal de arbitraje ordena
su archivo y fallo del proceso conciliatorio de Metroagua contra el distrito de Santa Marta por la
suma de 32 mil millones de pesos colombianos. El Auto alega presuntas inversiones efectuadas
para el mejoramiento de las redes de acueducto y alcantarillado durante la ejecucién del contrato
suscrito en el afio 1991.

Actualmente los accionistas de la compafiia exploran acciones para continuar con la liquidacion
de la empresa.

En cualquier caso, como se indica en la nota 3 (a), las pérdidas en las sociedades asociadas que
corresponden al grupo se limitan al valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los
que se hubieran asumido por parte del grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya
efectuado pagos en nombre de las sociedades asociadas. Por este motivo, teniendo en cuenta
las obligaciones legales del grupo en este sentido, en el ejercicio 2021 y 2020 los resultados de
Metroagua no han tenido impacto en los estados de resultado consolidados al haber sido
deteriorado el importe de la participacién ya al cierre del ejercicio 2015.

A 31 de diciembre de 2021 y de 2020, el valor de la participacién en Metroagua esta totalmente
deteriorado.

Igualmente, en el caso de la sociedad Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A.
E.S.P., si bien el resultado del ejercicio 2021 y de 2020 han sido positivos, a 31 de diciembre de
2017 el valor de la participacion, una vez aplicado el método de la participacion, resulté negativo,
al igual que en el caso de Metroagua, las pérdidas registradas al cierre del ejercicio se han
limitado al valor de la participacién, por lo que a 31 de diciembre de 2021 el saldo de la
participacion es de cero euros (cero euros a 31 de diciembre de 2020). (Véase nota )

15) INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES
a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

2021 2020
No

. Corriente
Corriente

No Corriente Corriente

Vinculadas (nota 29)
Créditos a empresas - - 1 926

Instrumentos de patrimonio en empresas del
. 115 - 115 -
grupo o vinculadas

115 - 116 926

No vinculadas
Instrumentos de patrimonio 67.304 - 67.211 -
Créditos a terceros 91.178 11.022 89.444 10.647
Depédsitos y fianzas 10.336 1.009 10.473 1.177
168.819 12.031 167.128 11.824
Correcciones valorativas por deterioro (9.143) (2.722) (9.077) (2.722)

TOTAL 159.790 9.309 158.167 10.028
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Los créditos con empresas del grupo se detallan en la nota 28.

Instrumentos de patrimonio recoge, a 31 de diciembre de 2021 y 2020, principalmente una
inversion que tiene el Grupo en Vale S.A — Debéntures cuyo coste asciende a 1.677 miles de
euros (1.686 miles de euros en 2020) y que se encuentra deteriorada en un importe de 1.653
miles de euros (1.639 miles de euros en 2020). El vencimiento de esta inversién es indeterminado
(i) Otra informacion sobre las Inversiones financieras

El detalle de las caracteristicas principales de los Créditos a terceros es el siguiente:

Miles de euros

2021
An
Tipo venci?n?eento NVaIpr No corriente Corriente

altimo ominal
Por obras a Ayuntamientos 2050 98.090 64.490 7.899
Por enajenacion de inmovilizado 2009 2.722 - 2.722
Por obras de regeneracién 2040 189 122 8
Crédito UTE- A i :
redto yuntamiento de Alcala de 2029 2777 2923 370
Otros créditos Emissédo Varios 24.248 24.248 -
Otros créditos AAA Dominicana, S.A. Varios 23 - 23
Por préstamos al personal Varios 94 94 -
Total 128.143 91.177 11.022

Miles de euros

2020
Ano de Valor
Tipo vencimiento : No corriente Corriente

e Nominal

ultimo
Por obras a Ayuntamientos 2050 96.114 62.624 7.487
Por enajenacién de inmovilizado 2009 2.722 - 2.722
Por obras de regeneracion 2040 215 129 20
Crédito UTE- Ayuntamiento de Alcala de 2029 3.148 2546 370
Henares
Otros créditos Emissao Varios 24.037 24.037 -
Otros créditos AAA Dominicana, S.A. Varios 51 - 51
Por préstamos al personal Varios 107 107 -
Total 126.394 89.443 10.650

A 31 de diciembre de 2021, Emissao tiene saldos pendientes de cobro registrados a largo plazo
por importe de 24.248 miles de euros (24.032 miles de euros a 31 de diciembre de 2020)
correspondientes a cuentas por cobrar que, en su mayoria, fueron reclamadas judicialmente a lo
largo de los ejercicios 2018 y 2019. En base a la opinion de los asesores legales de la Sociedad
dominante, si bien las probabilidades éxito y cobro son altas, el horizonte temporal para su
resolucién es de entre dos y siete afos.

Dentro de los Créditos por obras a Ayuntamientos, se recogen aquellos derechos de cobro del
Grupo frente a determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura
destinados al servicio de distribucion y alcantarillado de agua realizados en sus municipios. El
importe de los principales créditos concedidos durante el ejercicio 2021 ha ascendido a 18.562
miles de euros (12.400 miles de euros en 2020). Por regla general, el cobro se instrumenta a
través del recibo de los abonados siendo el importe cobrado durante el ejercicio 2021 de 17.107
miles de euros (14.484 miles de euros en 2020).
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Adicionalmente, en “créditos no corrientes y corrientes” se incluyen 2.223 y 370 miles de euros
respectivamente (2.546 y 370 miles de euros no corrientes y corrientes en 2020)
correspondientes al 50% de la deuda reconocida por el Ayuntamiento de Alcala ala U.T.E. Aguas
de Alcala en concepto de déficit de la concesion para el periodo comprendido entre los ejercicios
2005 a 2015.

La mayor parte de los créditos con Ayuntamientos se muestran registrados a su coste
amortizado, teniendo en consideracion los plazos previstos de recuperacion de los mismos. Las
correcciones valorativas por deterioro no corriente corresponden a los créditos no recuperables
de estos Ayuntamientos originados de acuerdo con sus Convenios respectivos.

Como consecuencia de las medidas cautelares de suspension del poder dispositivo, embargo y
secuestro sobre el ochenta y dos por ciento (82%) del capital social de Triple A de Barranquilla
del que es titular INASSA decretadas por la Fiscalia de Colombia, el Grupo Canal de Isabel I
S.A. perdio el control que tenia sobre dicha sociedad, tal y como se explica en nota 1, el Grupo
desconsolido dicha inversion. De acuerdo con la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, el
Grupo Canal de Isabel Il dejo de consolidar con fecha 3 de octubre de 2018, momento que perdio
el control, los activos, pasivos y participaciones no dominantes correspondientes a Triple A de
Barranquilla, y traspasaron a resultados las diferencias de conversidn correspondientes a la
Sociedad. A 31 de diciembre de 2018 los activos netos de pasivos correspondientes a Triple A
de Barranquilla ascendieron a 85.643 miles de euros y las participaciones no dominantes a
20.118 miles de euros. Las diferencias de conversion negativas acumuladas en patrimonio
ascendieron a 17.745 miles de euros. Asimismo, en el epigrafe de “Activos financieros” se
reconocio la inversién en Triple A de Barranquilla por un importe de 65.525 miles de euros, el
cual no ha experimentado movimiento durante el ejercicio 2021.

De acuerdo con la norma, la inversion se debia de registrar a su valor razonable, en el momento
de la pérdida de control se encargé la estimacion del valor razonable a un experto independiente,
de cara a complementar las valoraciones internas realizadas por la Sociedad dominante. Dado
que Triple A de Barranquilla es una inversién en instrumentos de patrimonio sin un precio de
mercado cotizado, la valoracién es de nivel 3 (es decir, que no se puede contrastar con una
referencia concreta y especifica de mercado), y en la misma se han aplicado condiciones de
mercado y criterios de prudencia valorativa a la vista del entorno actual de incertidumbre,
obteniéndose un importe muy superior a su valor neto contable. En todo caso, dadas las
circunstancias actuales en las que se encuentra la participacion accionarial, la Direccién del
Grupo considera que no existe un mercado para la venta de la participacion que permita
establecer la razonabilidad del importe determinado por la valoracion realizada por el experto
independiente.

De acuerdo con la NIIF 9 (5.7.5) En su reconocimiento inicial, el Grupo se acoge al hecho de que
cualquier alteracion que pueda producirse en el valor razonable se incluira dentro de otro
resultado integral, que estando dentro del alcance de esta Norma, no sea mantenida para
negociar y tampoco sea una contraprestacion contingente reconocida por una adquirente en su
combinacion de negocios a la que se aplica la NIIF 3.

El impacto de la desconsolidacion en el ejercicio 2018 fue de una minoracion del activo de
194.501 miles de euros y de una minoracion del pasivo de 128.976 miles de euros.

Por otro lado, la cuenta de pérdidas y ganancias que aport6 Triple A de Barranquilla durante el
ejercicio 2018 a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada fue de 10.868 miles de euros.

El desglose de los activos y pasivos y participaciones no dominantes de Triple A de Barranquilla
registrados en el Balance consolidado de Canal de Isabel Il S.A. que fueron dados de baja se
presentaron con la informacion hasta el 31 de agosto de 2018.

El valor de la participacion no ha tenido variaciones. Debido a la situacion existente (nota 23) la
Direccion sigue sin informacion para poder estimar el valor razonable de la misma.
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Depésitos y fianzas, se corresponde fundamentalmente, con importes depositados en la
Direccion General de Contratacion, Patrimonio y Tesoreria de la Consejeria de Economia,
Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid con motivo de procesos de expropiacion forzosa.
Una vez concluido el proceso de expropiacion, estos importes pasaran a formar parte de los
activos intangibles de la Sociedad dominante.

El importe de las correcciones valorativas por deterioro corriente se refiere a la enajenaciéon
en 2007 de la participacién que tenia Canal de Isabel || Ente Publico en el capital social de Global
Sales Solutions Line, S.L. por un importe de 4.234 miles de euros, reflejandose en el estado de
situaciéon financiera consolidado dentro del epigrafe otros activos financieros en el activo
corriente 2.722 miles de euros correspondientes al importe restante pendiente de cobro y que se
encuentra provisionado al no haberse hecho efectiva en la fecha convenida y existir dudas
razonables sobre su recuperacion.

El importe de las “Correcciones valorativas por deterioro” no corriente a 31 de diciembre de 2021
corresponden a Emissao, S.A. por un importe de 3.276 miles de euros (3.247 miles de euros en
2020).

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo a 1 de Enero (11.799) (14.631)
Dotaciones - -
Traspasos (nota 16) - (2.662)
Diferencias de conversion (44) 2.216
Reversion Pérdidas por deterioro - 3.492
Pérdidas por deterioro (23) (214)
Saldo a 31 de diciembre (11.866) (11.799)

b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de este epigrafe es como sigue:

Miles de euros

Corriente
2021 2020
Vinculadas (nota 29)
Otros deudores 1.234 1.507
Correcciones valorativas por deterioro (849) (935)
385 572
No vinculadas
Clientes 198.933 203.190
Otros deudores 53.156 57.474
Personal 110 119
Administraciones Publicas por Impuesto de Sociedades (nota 26) 5.579 4.028
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 26) 4.692 3.976
Correcciones valorativas por deterioro (49.580) (46.271)

212.890 222.216
TOTAL 213.275 223.088
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En el epigrafe de “Clientes” se recogen, principalmente, las deudas de los clientes por los
conceptos facturados y los consumos estimados pendientes de facturar que constituyen la
actividad principal del Grupo y otras sociedades del grupo, no consolidable por importe de 1.261
miles de euros (1.506 miles de euros en 2020). En su mayoria corresponden a la sociedad
Metroagua.

En el epigrafe “Deudores Varios” se incluye la deuda de Aguas de Alcala, UTE en concepto de
depuracion, 624 miles de euros (682 miles de euros en 2020) y la deuda de Canal de Isabel I
Ente, 257 miles de euros (296 miles de euros en 2020).

Las relaciones entre el Ayuntamiento de Madrid y el Canal se establecen por Convenio desde
1972. Con fecha 19 de diciembre de 2005 se firmé un nuevo Convenio que entrd en vigor el 1
de enero de 2006, quedando automaticamente prorrogado por un periodo de 50 afios en virtud
del Convenio de incorporacion del Ayuntamiento de Madrid al futuro modelo de gestién del Canal
de Isabel Il de fecha 4 de mayo de 2011. Este Convenio regula las condiciones aplicables a las
relaciones entre el Canal y el Ayuntamiento en lo que respecta al abastecimiento de agua en
baja a la ciudad de Madrid, en base a la Ley 17/1984 de 20 de diciembre, Reguladora del
Abastecimiento y Saneamiento de Agua en la Comunidad de Madrid, que permite al Canal la
realizacion estos servicios. Este Convenio determina aspectos econémicos, de planificacion,
construcciéon, mantenimiento y renovaciéon de redes de uso de agua, asi como aspectos
relacionados con su uso. Dentro de los aspectos econdmicos se determind, en el Convenio de
2005 que las liquidaciones entre el Canal y el Ayuntamiento se llevarian a cabo mediante
compensacion.

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo a 1 de enero (46.900) (47.609)
Dotaciones - -
Aplicaciones 3.432 3.608
Pérdidas por deterioro (6.430) (7.336)
Reversion de pérdidas por deterioro 1.210 382
Traspasos 2.737
Diferencias de conversion 1.318
Cambios en la salida del perimetro(” 9) -
SALDO A 31 DE DICIEMBRE (49.582) (46.900)

Las correcciones valorativas incluyen las cuentas por cobrar que varias empresas del Grupo
(INASSA, y Amerika Tecnologia y Servicios, S.A.S.) mantienen con Metroagua (véase nota 12).
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16) EXISTENCIAS
a) General
Las existencias corresponden fundamentalmente a materiales para el consumo y reposicion de

la red de abastecimiento, asi como a reactivos para el proceso de depuracién. El detalle del
epigrafe de “Existencias” es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Negocio de produccion y distribucion
Comerciales 1.853 1.132
Materiales de obra 1.436 1.329
Reactivos quimicos 959 954
Otros aprovisionamientos 4.586 6.913
Derechos de emision ciclo largo y ciclo corto 3.452 3.740
Anticipos 1.315 1.895
Correcciones valorativas por deterioro (460) (250)
Total 13.141 13.885

Las circunstancias por las que se producen correcciones valorativas son como consecuencia de
observacién de mermas, defectos, deterioros, materiales fuera de homologacién y normativa y
almacenamiento prolongado por estar fuera de uso. Durante el ejercicio 2021 las correcciones
valorativas han sufrido un incremento de 210 miles de euros respecto al afio anterior (no sufrieron
ninguna variacion en 2020 respecto del afio 2019).

El Grupo tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las existencias. La cobertura de estas polizas se considera razonable.

El Grupo no mantiene existencias afectas a garantias
b) Derechos de emision

El importe de los derechos de emisién contabilizados como materias primas y otros
aprovisionamientos es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Derechos de emision ciclo corto 3.452 2177
Derechos de emision ciclo largo - 1.563
Total 3.452 3.740

Los movimientos habidos en los derechos de emisién han sido los siguientes:

Miles de euros

2021 2020
Coste a 1 de enero 3.740 1.843
Altas por adquisicion onerosa 2.000 2.000
Altas por adquisicion gratuita - 1.907
Bajas por aplicacion (2.288) (2.010)

Bajas por enajenacion - -
Coste al 31 de diciembre 3.452 3.740
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Durante el ejercicio 2021, se han entregado derechos de emision a la Administraciéon Publica por
un importe de 2.288 miles de euros (2.010 miles de euros en 2020) de los que 2.177 miles de
euros (2.392 miles de euros en 2020) han sido aplicados con cargo a la Provision por derechos
de emision. A 31 de diciembre de 2021 los derechos de emision pendientes de entrega ascienden
a 3.452 miles de euros (3.740 miles de euros en 2020).

El detalle de los derechos de emisidon adquiridos durante el periodo de vigencia del periodo de
comercio y su distribucion anual es como sigue:

Numero de derechos Miles de euros
Gratuitos Retribuidos Gratuitos Retribuidos
5.747 160.831 118 3.622
TOTAL 5.747 160.831 118 3.622

Los derechos de emisidn del ejercicio 2020 se detallan a continuacion:

Numero de derechos Miles de euros
Gratuitos Retribuidos Gratuitos Retribuidos
5.747 160.831 118 3.622
TOTAL 5.747 160.831 118 3.622

En el 2020 a la sociedad le asignaron 95.336 de derechos de emision gratuitos correspondientes
al periodo (2013-2020)

17) PERIODIFICACIONES DE ACTIVO

El detalle del epigrafe “Periodificaciones” es como sigue:

2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
Otros pagos anticipados - 297 - 357
Periodificaciones de activo por premio de permanencia 2.001 361 2.507 119
Periodificaciones de activo en concepto de antigliedad 64.385 4.622 64.936 3.998
TOTAL 66.386 5.280 67.443 4.474

Pagos anticipados corrientes recoge los pagos satisfechos en el ejercicio, correspondientes
principalmente a gastos en concepto de canones y tasas del ejercicio 2022.

“Periodificaciones de activos por premio de permanencia” se corresponde con la prima diferida
satisfecha por el Grupo a una entidad aseguradora por una podliza de seguros de devengos por
la liquidacion anticipada del correspondiente premio de permanencia, de acuerdo con el
Convenio Colectivo, por un importe unico de 5.833 miles de euros.

Dicha periodificacién se ira imputando a resultados a medida que se devengue el referido premio,
habiéndose devengado 528 miles de euros en el ejercicio 2021 (439 miles de euros en 2020).
Adicionalmente durante el ejercicio 2021 se ha registrado un importe de 266 miles de euros en
relacidn con la actualizacion financiera de dicho concepto (323 miles de euros en 2020).

“Periodificaciones de activo en concepto de antigiiedad”, se corresponde con la prima diferida
satisfecha a una entidad aseguradora por un importe total de 57.108 miles de euros de una péliza
de seguro de riesgos por la liquidacion anticipada del compromiso de antigliedad, reconocido en
ejercicios anteriores a 2011.
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Con fecha 4 de enero de 2011 el Ente Publico suscribié y abond una pdliza de seguros de riesgos
por la liquidacion anticipada de este concepto por un importe unico de 55.591 miles de euros,
habiéndose procedido en el ejercicio 2017 a una regularizacion de la misma en un importe de
1.517 miles de euros de acuerdo con las sentencias dictadas por la Audiencia Nacional y el
Tribunal Supremo. La entidad aseguradora se compromete a satisfacer a los asegurados una
renta actuarial anual temporal sin reversion hasta la fecha de jubilaciéon o hasta el momento de
finalizacion del contrato para el caso de trabajadores temporales. Dichas rentas tendran un
crecimiento anual del 1,2 %. En el ejercicio 2021 se han pagado 3.900 miles de euros por este
concepto a los empleados de Canal de Isabel Il S.A. (3.966 miles de euros en 2020).

Dicha periodificacion se ira imputando a resultados a medida que se devengue la misma,
habiéndose devengado en 2021 un importe de 3.900 miles de euros (3.966 miles de euros en
2020). Adicionalmente durante el ejercicio 2021 se ha registrado un importe de 3.873 miles de
euros en relaciéon con la actualizacion financiera de dicho concepto (3.888 miles de euros en
2020).

18) EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LiQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Cajas y bancos 533.010 446.793
Depositos en entidades de crédito a corto plazo 319 455
TOTAL 533.329 447.248

El importe de Caja y Bancos se compone del agregado de cada una de las empresas que forman
el conjunto consolidable, correspondiendo a la Sociedad dominante., un importe 7.678 miles de
euros (13.901 miles de euros en 2020). En cuanto a los “Depdsitos en entidades de crédito” que
se recogen, tienen un vencimiento inferior a tres meses.

La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser utilizado en las operaciones de la actividad
del Grupo.

No existen cuentas corrientes restringidas o que se encuentren afectas en garantia de créditos
hipotecarios.

19) FONDOS PROPIOS

El epigrafe “Patrimonio” esta constituido por todos los bienes, derechos, acciones y obligaciones
que pertenecen al Ente Publico, asi como por los rendimientos de tales bienes y derechos y que
constituyen los medios econdmicos y financieros a través de los cuales el Ente Publico puede
cumplir los fines que tiene encomendados.

La composicién y el movimiento del patrimonio neto, se presentan en el estado de cambios en
el patrimonio neto consolidado. En el epigrafe de reservas se incluye el siguiente desglose:

Reservas por revalorizacion voluntarias 900.799
Reservas de revalorizacién Ley 7/1996 118.206
Otros reservas (546.341)
Otras Aportaciones de Socios 2.086
Reservas consolidadas por integraciéon global 538.299
Dividendo a cuenta (85.661)
Reservas de puesta equivalencia 600

TOTAL 922.988
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(i) Reservas por revalorizacion voluntarias del Ente Publico

Se corresponde con la revalorizacion voluntaria de los activos practicada en 1989 por importe de
900.799 miles de euros.

(ii) Reserva de revalorizacion legal Real Decreto-Ley 7/1996 del Ente Publico

Habiendo transcurrido el plazo de 3 afios sin que la Administracion Tributaria haya comprobado
el saldo de la cuenta Reserva de revalorizacién Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, dicho
saldo 123.492 miles de euros, podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio
ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién del patrimonio. Desde el 1 de
enero del ano 2007 ya puede destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria hubiera sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta
a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

A 31 de diciembre de 2021 el importe de la reserva de revalorizacion legal asciende a 118.206
miles de euros (118.206 miles de euros en 2020).

(iii) Otras reservas del Ente Publico

Las registradas por el efecto acumulado calculado al inicio del ejercicio 2008 de las variaciones
de los elementos patrimoniales afectados por la aplicacién a dicha fecha de los nuevos criterios
contables, establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007 y por correcciones de ejercicios anteriores al 2008, que ascendieron a un importe total
de 42.617 miles de euros. En el ejercicio 2009 y 2010 estas reservas disminuyeron en 35.689
miles de euros y 3.341 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2011 estas Reservas
disminuyeron en 110.469 miles de euros como consecuencia de los ajustes derivados de la
aplicacion en el ejercicio de las Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas y en un importe de 14.634 miles de euros
como consecuencia de la correccion de errores de ejercicios anteriores a 2011. Adicionalmente,
en los ejercicios 2014, 2016, 2018 y 2020 esta reserva ha disminuido en unos importes de
14.172,12.142, 8.184 y 5.895 miles de euros respectivamente.

Adicionalmente se incluye un importe de 26.252 miles de euros registrados correspondientes a
la diferencia entre el valor de los activos y pasivos aportados a la sociedad minante, de acuerdo
con las cuentas anuales consolidadas y el valor expresado en las cuentas anuales individuales,
neto del efecto impositivo, en aplicacion de lo establecido en la normativa contable en vigor.
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(iv) Reserva en sociedades consolidadas por integracion global y por puesta en equivalencia

La composicién del epigrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integracion global” y
“Reserva en sociedades puestas en equivalencia” es la siguiente:

Reservas en sociedades consolidadas

Sociedad 2021 2020
Canal de Isabel Il Gestién S.A. 666.760 578.348
Hidraulica Santillana S.A. (8.650) (8.736)
Hispanagua S.A. - 9.349
Canal Extensia S.A.U 33.601 34.891
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. (100.056) (94.574)
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla S.A. - -
Recaudos y Tributos S.A. 665 665
AAA Dominicana S.A. 1.252 1.137
AAA Ecuador Agacase S.A. 1.288 1.211
Canal de Comunicaciones Unidas S.A. - 8.269
Subgrupo Canal Energia 1.100 1.374
Canal Gestion Lanzarote S.A. (17.045) (12.000)
Amerika Tecnologia de la Informacién S.A.S. 408 399
Soluciones Andinas de Agua S.R.L. (28.194) (24.036)
Emissao, S.A. (13.301) (10.742)
Fontes da Serra 73 23
QOcio y Deporte, S.L. (915) (837)
Amagua 1.313 780
Reservas en Sociedades consolidadas por integracién global 538.299 485.521
GSS Venture, S.L. 414 300
Metroagua S.A. 78 78
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. 108 112
Reservas en Sociedades Puestas en equivalencia 600 490
TOTAL 538.899 486.011
(V) Dividendo a cuenta

En el ejercicio 2021, la entidad matriz ha aprobado el reparto de un dividendo a cuenta de
resultados futuros por un importe que ascendido a 85.661 euros (83.844 miles de euros) en favor
de la Comunidad de Madrid.

(v) Diferencias de conversion

La composicion de las diferencias de conversion es como sigue:

Miles de euros

Sociedad 2021 2020

Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. 3.248 2.760
Recaudos y Tributos S.A. (672) (635)
AAA Dominicana, S.A. 154 63
AAA Ecuador Agacase, S.A. 649 357
Amerika Tecnologia de la Informacién S.A.S. (293) (267)
Soluciones Andinas de Agua S.R.L. 14.619 13.872
Emissao, S.A. (1.887) (1.815)
Metroagua S.A. (159) 609
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. 83 83
Fonte da Serra (293) 10
Total diferencias conversion 15.449 15.037

(vi) Resultado del ejercicio atribuido a Canal de Isabel I, S.A.
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La aportacion de cada sociedad incluida en el perimetro de consolidacion a los resultados
consolidados, con indicacién de la parte que corresponde a socios externos es como sigue:

Resultado del ejercicio atribuido
Sociedad dominante

2021 2020
Beneficios / Beneficios Beneficios / Beneficios
Sociedad (P_érd'idas) atribui_dos ala (P_érd'idas) atribui_dos ala
atribuidos a sociedad atribuidos a sociedad
socios externos dominante socios externos dominante
Canal de Isabel Il, Ente - 87.875 - 465.296
Canal de Isabel Il Gestién S.A. 30.489 61.239 34.242 163.184
Hidraulica Santillana S.A. 318 1.487 18 86
Hispanagua S.A. - - (559) (2.615)
Canal Extensia S.A.U 1) (6) (274) (1.290)
Isrgil;i:r;r;esn;?.a de Aguas y (1.960) 104 (2.589) (6.039)
AAA Dominicana S.A. (1.375) (1.073) 148 115
AAA Ecuador Agacase S.A. 101 (147) 156 (162)
Canal de Comunicaciones - -
Unidas S.A. 15 536
Canal energia, S.A. (2.775) (12.993) (0,5) 3)
Canal Gestion Lanzarote S.A. 7 35 (1.078) (5.045)
QOcio y Deporte S.L. 77 358 (16) (78)
Amerika Iecnologia dela 7 15 4 9
Informacién S.A.S.
gﬁ'{ffiones Andinas de Agua (748) (2.233) (1.392) (4.158)
Emissao, S.A. (803) (1.030) (2.122) (2.721)
Fontes da Serra 48 59 41 50
Amagua 1.098 986 1.046 939

Avanzadas Soluciones de - -
Acueducto y Alcantarillado S.A.

Gestus Gestion & Servicios (54) 63 (156) (271)
TOTAL 24.429 134.739 27.583 143.172



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

20) SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS

El movimiento de las subvenciones para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y
2020, es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo a 1 de Enero 754.200 750.762
Subvenciones concedidas en el ejercicio 22.377 22.601
Traspasos al Estado de Resultados Consolidado (17.366) (19.010)
Diferencias de conversion 116 (133)
Efecto impositivo 1 1
Otros movimientos 60 (21)
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 759.374 754.200

Dentro de este epigrafe del estado de situacion financiera consolidado se recogen principalmente
las subvenciones de Canal segun el siguiente detalle:

Las aportaciones del Fondo de Cohesidn al conjunto de proyectos de “Saneamiento de Cuencas
y Ampliacién de Estaciones Depuradoras en Madrid”, presentan un total de 22.816 miles de
euros, de los cuales 6.584 miles de euros se encuentran pendientes de imputar a resultados
(6.746 miles de euros en 2020). Esta ayuda del Fondo de Cohesion fue aprobada por acuerdo
de la Comision de las Comunidades Europeas de fecha 13 de octubre de 1997.

Las aportaciones del Fondo de Cohesidn al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo
2001, Grupo lII” por un total, de 14.215 miles de euros, de los cuales 8.190 miles de euros, se
encuentran pendientes de imputar a resultados (8.392 miles de euros en 2020). Esta ayuda fue
aprobada por decision de la Comision de las Comunidades Europeas con fecha 18 de diciembre
de 2001.

La aportacién del Fondo de Cohesién al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo
2001, Grupo II” con un total de 51.102 miles de euros. Esta ayuda fue aprobada por decision de
la Comision de las Comunidades Europeas con fecha 26 de marzo de 2002, de las cuales 24.950
miles de euros, se encuentran pendientes de imputar a resultados (25.567 miles de euros en
2020).

La aportacién del Fondo de Cohesién al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrografica del Tajo
20027, con un total de 12.338 miles de euros, de los cuales 6.226 miles de euros estan pendientes
de imputar a resultados (6.379 miles de euros en 2020).

La aportacion del Fondo Europeo de Desarrollo Regional al amparo del Documento unico de
Programacion objetivo 2 (2000-2006) en la medida 2.1 “Mejora de las infraestructuras existentes,
abastecimiento de agua a la poblacién y a las actividades econdémicas y saneamiento y
depuracion de aguas”, con un total de 65.090 miles de euros. Esta ayuda fue concedida con
fecha 7 de marzo de 2001, de las cuales 39.052 miles de euros se encuentran pendientes de
imputar a resultados (40.017 miles de euros en 2020).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo CAM 2007-
2013, por 2.719 miles de euros, dirigidas a proyectos de investigacion e innovacién, asi como en
proyectos de ahorro y eficiencia energética. La aprobacion del Programa Operativo FEDER de
la CAM 2007-2013 se produjo el 14 de diciembre de 2007, de los cuales 1.333 miles de euros se
encuentran pendientes de imputar a resultados (1.380 miles de euros en 2020).
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Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo CAM 2014-
2020, por 4.069 miles de euros, dirigidas a proyectos de actuaciones en energias renovables,
asi como en proyectos de eficiencia energética. La aprobacion del Programa Operativo FEDER
de la CAM 2014-2020 se produjo el 14 de julio de 2015, de los cuale 3.901 miles de euros se
encuentran pendientes de imputar a resultados (3.546 miles de euros en 2020).

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo React
EU,por 3.169 miles de euros, dirigidas a proyectos del Plan Solar. La aprobacién del Programa
Operativo FEDER de la React EU se produjo el 17 de febrero de 2021, de los cuales 3.169 miles
de euros se encuentran pendientes de imputar a resultados.

Las aportaciones del Fondo de Cohesién al proyecto “Unidad de tratamiento de lodos
procedentes de depuradoras: planta de compostaje y secado térmico con cogeneracion eléctrica
de Loeches-Madrid” por 28.386 miles de euros. Esta ayuda del fondo de Cohesién fue aprobada
por acuerdo de la Comision de las Comunidades Europeas de fecha 20 de diciembre de 2006.
Se encuentran pendientes de imputar a resultado 20.742 miles de euros (21.254 miles de euros
en 2020).

Las aportaciones del Fondo de Cohesién al proyecto “Saneamiento y depuracién de la cuenca
del Arroyo de la Reguera”, por un total de 14.611 miles de euros. Esta ayuda del Fondo de
Cohesion fue aprobada mediante Decisién de la Comision de 19 de noviembre de 2003, de los
cuales 10.350 miles de euros estan pendientes de traspasar a resultados (10.645 miles de euros
en 2020).

El Instituto para la Diversificacion y Ahorro Energético (IDAE), tiene financiados a través de la
Comunidad de Madrid cinco proyectos de actuacion, el primero por 2.739 miles de euros, un
segundo proyecto para el que se recibieron 164 miles de euros que se devolvieron en su totalidad
en el ejercicio 2013, un tercero por importe de 831 miles de euros, un cuarto proyecto por 103
miles de euros amortizados completamente y un quinto por importe de 770 miles de euros. El
primero, tercero y quinto proyecto, se estan amortizando, siendo la cantidad pendiente de
traspasar a resultados de 2.732 miles de euros (2.852 miles de euros en 2020).

Las aportaciones recibidas de la Union Europea para la financiacion de proyectos de |1+D
(Proyectos Life) por importe de 128 miles de euros se encuentran pendientes de imputar a
resultados.

El valor atribuido a instalaciones cedidas a Canal de Isabel Il, S.A. por parte de diversos
Ayuntamientos por importe de 90.018 miles de euros. A 31 de diciembre de 2021, el importe
pendiente de imputar a resultados asciende a 5.767 miles de euros (5.913 miles de euros en
2020).

Los importes percibidos de nuevos usuarios de suministro de agua en concepto de derechos de
acometida y obras de adaptacion y prolongacién de la red de distribucién han ascendido a
942.312 miles de euros (923.674 miles de euros en 2020). A 31 de diciembre de 2021, el importe
pendiente de imputar a resultados asciende a 607.527 miles de euros (602.389 miles de euros
en 2020).

El valor del derecho de uso no reintegrable a la Confederacidon Hidrografica del Tajo por la
Conduccién Picadas — Valmayor por importe de 19.761 miles de euros (19.701 miles de euros
en 2020). A 31 de diciembre de 2021, el importe pendiente de imputar a resultados asciende a
18.833 miles de euros (19.237 miles de euros en 2020).

La Sociedad dependiente Amagua CEM, suscribié dos convenios con terceros por el que se
aportaria a la sociedad fondos para la construccién de:

- Planta de tratamiento de aguas residuales sector los Arcos cuyo aporte en el afio 2006 fue
por importe de 131,7 miles de ddlares (116,3 miles de euros).

- Construccién, adecuacion y puesta en marcha de la planta de tratamiento de aguas
residuales para la Urbanizacion Rinconada del Lago, cuyo aporte en el afio 2012 fue de 150
miles de ddlares (132,4 miles de euros).
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En ambos casos los importes eran no reintegrables.

El detalle de las principales subvenciones recibidas durante el ejercicio 2021 y 2020 es el
siguiente:

Miles de euros

Entidad concesionaria 2021 Finalidad Fecha de concesion
Financiacion obras por terceros 18.638 Obras Abastecimiento Varias
;gggr Programa Operativo CAM 2014- 442 Obras Abastecimiento 17/06/2021
Lo riPegiEm DR REEs 54 Pen 3.169 Obras Abastecimiento 17/02/2021
Union Europea (Proyecto Life) 128 Investigacion y Varias
Desarrollo
Total 22.377

Miles de euros

Entidad concesionaria 2020 Finalidad Fecha de concesion
Financiacion obras por terceros 20.694 Obras Abastecimiento Varias
Oficina Europea Cambio Climatico (Medio Derechos de emisién
Ambiente) 1.907 de CO2 18/04/2020
Total 22.601

El detalle de los importes reconocidos en resultados es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Subvenciones de capital 215 2.118
Fondos de Cohesion y Feder 3.039 3.105
Cesion de Ayuntamientos 146 610
Financiacién obras por terceros 13.966 13.177
TOTAL 17.366 19.010

21) SOCIOS EXTERNOS

El movimiento habido en el epigrafe de socios externos ha sido el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
Saldo a 1 de enero 2021 471.324 463.117
Participacion en resultados 24.431 27.583
Variacion diferencias de conversion 8 994
Otros dividendos (19.016) (20.208)
Otros movimientos (75) (162)
Cambios en la salida del perimetro - -
SALDO A 31 DE DICIEMBRE 2021 476.672 471.324

Con fecha 30 de noviembre de 2012 el Consejo de Administracion del Ente Publico, en
cumplimiento de la obligacion asumida en los Convenios de Incorporacion al Modelo de Gestién
firmados con la mayoria de los Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid, acordo la transmision
a dichos Ayuntamientos de las acciones de la Sociedad correspondientes, de acuerdo con los
criterios establecidos al respecto.

A 31 de diciembre de 2021 y 2020 la participacion de los mencionados Ayuntamientos en el
capital social de la sociedad dominante asciende al 17,60%.
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22) PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

El detalle del epigrafe de Provisiones es el siguiente:

Miles de Euros

2021 2020
No No
corriente Corriente corriente Corriente

Provisiones por retribuciones a largo plazo al personal

por prestaciones definidas 110 81 -
Otras prestaciones a los empleados 2.407 97 2.539 262
Provisiones para impuestos 10.153 2.052 13.422 2.274
Provisiones para actuaciones sobre la infraestructura 413.580 78.271 398.061 88.039
Provisiones para otras responsabilidades 17.945 15.542 18.864 16.957
TOTAL 444.195 95.962 432.967 107.532

El movimiento de las provisiones para los ejercicios 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

Provisiones Provisiones Provisiones para Provision para
para Prestaciones al otras actuaciones sobre  TOTAL

impuestos Personal responsabilidades la infraestructura
Saldo al 1 de enero de 2021 15.696 2.882 35.821 486.100  540.499
Dotaciones 4.085 232 8.893 77137 90.347
Actualizacion de Provisiones - - - 0
Aplicaciones (3.655) (365) (7.843) (71.385)  (83.248)
Exceso de provision (3.935) (143) (2.663) - (6.741)
Diferencias de conversion - 34 (770) - (736)
Traspasos 14 (62) 48 - 0
Otros 37 - - 37
SALDO AL 31 DE DICIEMBRE DE 12.205 2.615 33.486 491.852  540.158
2021

Provisiones Provisiones Provisiones para Provision para

para Prestaciones al otras actuaciones sobre TOTAL

impuestos Personal responsabilidades la infraestructura
Saldo al 1 de enero de 2020 19.908 2.922 36.152 471.488  530.470
Dotaciones 4.450 261 7.777 88.037  100.525
Actualizacion de Provisiones - - - 2 2
Aplicaciones (3.269) 171) (3.965) (73.427)  (80.832)
Exceso de provision (5.393) (98) (219) - (5.710)
Diferencias de conversion - (31) (3.924) - (3.955)
Traspasos - (1) - - (1)
Otros - - - - -
Song AL 31 DE DICIEMBRE DE 15.696 2.882 35.821 486100  540.499

a) Provisiones para impuestos

En provisiones para impuestos se recogen fundamentalmente los precios publicos exigibles al
Grupo como consecuencia de la utilizacién privativa y aprovechamientos especiales constituidos
en el suelo, subsuelo o vuelo de la via publica. La provision se efectia de acuerdo con las
mejores estimaciones de devengo anual basadas en los registros catastrales y en las ordenanzas
municipales correspondientes. Asimismo, se recoge provisidon por tasas e impuestos de
construccion y obras del Ayuntamiento de Madrid.

b) Provisiones para otras responsabilidades
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A dia 31 de diciembre de 2021 el Ente Publico Canal de Isabel Il mantiene registrada una
provision por importe de 9.692 miles de euros (12.538 miles de euros en 2020), en relacion con
las obras del Plan PRISMA que debera financiar, sin contraprestacion.

El Decreto 92/2014, de 31 de julio, modificd el Decreto 68/2008 para incorporar, entre otros
cambios, en lo relacionado con el Plan PRISMA, la posibilidad de financiar o ejecutar por parte
de Canal de Isabel Il las obras o actuaciones, dentro del Plan PRISMA que tengan por objeto
actividades de abastecimiento y saneamiento de agua. Estas actuaciones seran dictadas por la
Direccion General con competencia en materia de Administracién Local.

La provisién recoge, al cierre del ejercicio, la mejor estimacion por parte de los Administradores
de las actuaciones que han sido o seran dadas de alta en dicho Plan por la Direccion General
de la Administracion Local.

El detalle de las actuaciones a realizar por el Grupo, 31 de diciembre de 2021 y 2020, es el
siguiente:

Plan PRISMA (Miles de euros) 2021 2020
Municipio

Campo Real 681 681
Las Rozas de Madrid 2.652 2.652
Valdemorillo - 242
Ciempozuelos B - 950
Coslada 1.000 1.000
Pezuela de las Torres A 27 27
Pezuela de las Torres B 27 27
Pezuela de las Torres C 622 623
TOTAL 5.009 6.202

El detalle de las actuaciones del Plan PIR a realizar por la Empresa, 31 de diciembre de 2021 y
2020, es el siguiente:

Plan PIR (Miles de euros) 2021 2020
Municipio

Ciempozuelo A 1.947 1.947
Ciempozuelo B 701 1.843
Pinto 1.489 1.489
Santorcaz - 521
Colmenar de Oreja 177 177
Cenicientos 266

TOTAL 4.580 5.977

Asimismo, el saldo de la provision para otras responsabilidades cubre principalmente
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u
obligaciones pendientes de cuantia indeterminada con terceros. Después del correspondiente
asesoramiento legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de
los importes provisionados a 31 de diciembre de 2021 y 2020. La liquidacion de estas provisiones
es muy probable, pero tanto el valor de las liquidaciones definitivas, como el momento, son
inciertos y dependen de los resultados de los procesos en curso.

Canal Isabel II, S.A. incluye como provision un importe de 4.232 miles de euros de los gastos por
emision de gases de efecto invernadero (2.177 miles de euros en 2020). El criterio de estimacién
de los gastos consiste en el andlisis de las toneladas de emisiones de acuerdo con las
especificaciones técnicas de las instalaciones generadoras de gases de efecto invernadero.
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DIAN (Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales)

El 22 de mayo de 2018, la DIAN realizé una propuesta de rectificacion de la declaracion tributaria
presentada por INASSA en el afio 2015, en relaciéon con los ingresos declarados por el contrato
de asistencia técnica entre INASSA y Triple A de Barranquilla por la cantidad de 20.664 millones
de pesos colombianos (4.583 miles de euros). A su vez, el 15 de enero de 2019 procedi6 a
realizar la liquidacion oficial, donde determiné que el saldo a pagar era de 7.029 millones de
pesos colombianos (1.559 miles de euros).

El 17 de mayo de 2019, INASSA presentd una demanda de nulidad ante la justicia contenciosa
administrativa, por considerar que habia pruebas suficientes para demostrar la prestaciéon del
servicio, admitida el 7 de octubre de 2019.

El 1 de agosto de 2019, la DIAN emitié una liquidacion oficial a INASSA, por el impuesto de la
renta correspondiente al ejercicio 2015 (el llamado CREE, en vigor durante los afios 2013 a
2016). El 5 de diciembre de 2019, INASSA junto con sus abogados presentaron la demanda de
nulidad y restablecimiento del derecho, admitida el 22 de octubre de 2020.

INASSA presenté el 21 de febrero de 2020 una modificacion de la demanda en relacién con el
proceso por la renta 2015. A su vez, modificacion por el CREE de 2015el 18 de enero de 2021
con los mismos argumentos de defensa, la cual fue admitida el 3 de marzo de 2021. No obstante,
INASSA ha registrado una provision por valor de 25.138 millones de pesos colombianos (5.575
miles de euros), correspondiente al mayor impuesto a pagar y las eventuales sanciones por la
Contingencia fiscal del afio 2015.

Por otra parte, el 13 de septiembre de 2021, la DIAN emitié una liquidacion oficial a INASSA por
la declaracion de renta del afo 2016, y el 24 de septiembre de 2021 una liquidacion oficial por la
declaracion de CREE del afio 2016. Ambas liquidaciones desconocen los costes de asistencia
técnica, por 20.560 millones pesos colombianos (4.560 miles de euros).

INASSA presentd las demandas por accion de nulidad y restablecimiento “per saltum”, para
ambos procesos el 14 de enero de 2022, las cuales fueron admitidas el 27 de enero de 2022, la
correspondiente al proceso de renta y el 2 de febrero de 2022 la del CREE. INASSA ha registrado
una provision de 10.251 millones pesos colombianos (2.273 miles de euros) correspondientes al
mayor impuesto a pagar y las eventuales sanciones por la contingencia fiscal del afio 2016, asi
como también 15.942 millones de pesos colombianos por el afio 2017 (3.536 miles de euros)
gque aun se encuentra abierto fiscalmente. Por lo que respecta a los anos 2018, 2019 y 2020, no
han considerado necesario realizar provision alguna.

c) Provision para actuaciones sobre la infraestructura

El saldo de la provision cubre las actuaciones de reposicidon respecto a periodos de utilizacion
superiores al afo, que sean exigibles en relacion con los elementos que han de reunir las
infraestructuras cedidas para mantenerse aptas a fin de que los servicios que se prestan puedan
ser desarrollados adecuadamente.

2021 Miles de euros

Provision Provision Provision Provision

Red Convenio Convenio Provision Municipio
Comunidad Saneamiento Reutilizacion Convenio de

de Madrid Ayto. Madrid Ayto. Madrid Caceres Soledad Total
Al 1 de enero de 2021 441.797 28.663 6.646 4.669 - 481.735
Dotaciones 60.300 14.551 790 1.496 - 77137
Actualizacién de Provisiones 4.324 - 4.324
Aplicaciones (44.607) (25.025) (149) (1.604) - (71.385)
Diferencias de conversion - - - - -
Otros

Al 31 de diciembre de 2021 461.814 18.189 7.287 4.561 - 491.851
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2020 Miles de euros

Provision Provision Provision Provision

Red Convenio Convenio Provision Municipio
Comunidad Saneamiento Reutilizacion Convenio de

de Madrid Ayto. Madrid Ayto. Madrid Caceres Soledad Total
Al 1 de enero de 2020 429.797 32.420 5.752 3.519 - 471.488
Dotaciones 71.600 14.001 1.076 1.360 - 88.037
Actualizacién de Provisiones - 2 - - - 2
Aplicaciones (59.640) (17.760) (182) (210) - (72.792)
Diferencias de conversion - - - - - -
Otros - - - - - -
Al 31 de diciembre de 2020 441.797 28.663 6.646 4.669 - 481.735

De acuerdo con las estimaciones efectuadas por Canal de Isabel Il, S.A. el plan de inversiones
para actuaciones de reposicion en la Red de la Comunidad de Madrid, durante todo el periodo
concesional, asciende a un importe de 4.324 millones de euros (3.890 millones de euros en
2020).

d) Provisiones para empleados

El Grupo mantiene varios incentivos a largo plazo que tienen la consideraciéon de prestacion
definida. Su importe final y devengo se encuentran vinculados a compromisos de permanencia
y al cumplimiento de objetivos personales. El Grupo reconoce el coste de los servicios pasados
revocables como un gasto del ejercicio, por el importe correspondiente a su importe total dividido
entre el periodo medio restante hasta que se produzca la consolidacién definitiva de los derechos
de los empleados. Si las prestaciones resultan irrevocables de forma inmediata tras la
introduccién o modificacion del plan, el coste de servicios pasados se reconoce inmediatamente
en el Estado de Resultados Consolidado.

e) Otras provisiones

Tal como se describe en la nota 14, las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden
al Grupo se limitan al valor de la inversion neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran
asumido por parte del grupo obligaciones legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en
nombre de las sociedades asociadas.

f) Pasivos contingentes, avales, garantias y otros compromisos

El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de diciembre de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Avales en garantia recibidos (228.810) (203.380)
AVALES PRESENTADOS ANTE ORGANISMOS PUBLICOS 29.817 33.659

Canal de Isabel Il, S.A. tiene avales presentados ante Organismo Publicos relacionados con el
curso normal de la actividad por importe de 29.087 miles de euros (33.356 miles de euros en
2020), de los que 8.000 miles de euros se corresponden con los presentados para el
cumplimiento del Contrato de Gestién de Servicio Publico de Concesion de los Servicios de
Abastecimiento de Agua, Saneamiento y Reutilizacion de las Islas de Lanzarote y la Graciosa.
Canal de lIsabel Il, S.A. respondera solidariamente con Canal Gestidon Lanzarote, S.A.U. del
cumplimiento del referido Contrato y de las obligaciones econémicas y de cualquier otra indole
dimanantes del mismo. Asimismo, también tiene avales por importe de 1.000 miles de euros que
se corresponden con el Contrato de Concesidn a la ciudad de Caceres. Los Administradores de
Canal de Isabel Il, S.A. no prevén que surja un pasivo significativo como consecuencia de los
mencionados avales.
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INASSA tiene avales por importe total de 2 miles de euros (31 miles de euros a Diciembre 2020)
que corresponden a un aval bancario a favor Banco de Occidente para respaldar adquisicion de
leasing operativos para activos-ASAA.

Emisséo, S.A. en el ejercicio 2020 tenia garantias de seguro cubiertas por un total de 163 miles
de euros, correspondientes al contrato administrativo con Embasa (ltamaraju), que finalizaron
durante el ejercicio 2021.

En el ejercicio 2017 el Grupo decidié reestructurar parte de su deuda sustituyendo
endeudamiento con entidades de crédito por préstamos entre companias del grupo. En
consecuencia, durante 2017 se cancelaron los avales que INASSA mantenia a 31 de diciembre
de 2016 como garantia para respaldar créditos bancarios de AAA Dominicana, S.A. y Emissao,
S.A. porimporte de15.004 y 9.992 millones de pesos colombianos (3.328 y 2.792 miles de euros).

Esas garantias han sido sustituidas por sendos préstamos concedidos por INASSA. Los fondos,
a su vez, provienen de una linea de crédito concedida a INASSA por Canal Extensia, S.A.U., con
el limite de 15 millones de USD.

En relacion con este crédito, Canal Extensia S.A.U. ha requerido que Soluciones
Latinoamericanas del Agua (SLASA), como accionista minoritario de INASSA, confiera garantias
reales a fin de respaldar el 18,176% ((18,16% a 31 de diciembre de 2021)19) del préstamo
mediante una prenda de acciones y de cuentas a cobrar por parte de SLASA a favor de Canal
Extensia. Con fecha 23 de octubre de 2017, se firmd la pignoracién de cuentas por pagar de
INASSA a SLASSA por importe de 2.320 miles de ddlares (2.048 miles de euros), y la pignoracion
de 138.753 acciones ordinarias nominativas de INASSA por valor de 494 miles de doélares (436
miles de euros). Vencida la prorroga del préstamo otorgado por Canal Extensia S.A.U, el 24 de
enero de 2019, se realiza la cesién a favor de Canal Extensia S.A.U de las cuentas a cobrar que
INASSA tiene con SLASA por importe de 2.320 miles de ddlares, asi como la cesion de 138.753
acciones que posee SLASA en INASSA. Con fecha 24 de enero de 2019, se firmé la pignoracion
de cuentas por pagar de INASSA a SLASA por importe de 2.320 miles de délares (1.890 miles
de euros), y la pignoracion de 138.753 acciones ordinarias nominativas de INASSA por valor de
494 miles de dolares (403 miles de euros).

En relacién con lo descrito anteriormente las operaciones relacionadas con acuerdos de
financiacion, son:

Créditos intercompanys Canal Extensia
INASSA

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobé en el Consejo de Administracion de Canal de
Isabel Il, S.A. y con fecha 25 de marzo de 2019 en el Consejo de Canal Extensia, S.A.U., la
reunificacion de las deudas existentes de INASSA en una Unica operacion de crédito entre Canal
Extensia, S.A.U e INASSA, por importe de 37,4 millones de doélares (33 millones de euros).

Con fecha 6 de febrero de 2019, se formaliz6 un contrato de crédito por importe de 2,3 millones
de ddlares (2 millones de euros).

Con fecha 3 de mayo de 2019, se formalizé un nuevo crédito por importe de 42,7 millones de
dolares (37,7 millones de euros), con el fin de unificar los créditos ya concedidos anteriormente
de 37,4 y 2,3 millones de ddlares (33 y 2 millones de euros) y una nueva disposicion por importe
de 3 millones de ddlares (2,6 millones de euros).

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se aprobé una primera adenda por importe de 49,3 millones
de ddlares (43,5 millones de euros) con el fin de unificar el crédito ya concedido de 42,7 millones
de ddlares (37,7 millones de euros), los intereses acumulados a la fecha por importe de 2,7
millones de ddlares (2,3 millones de euros) y una nueva disposicion por importe de 3,9 millones
de dolares (3,4 millones de euros).
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Con fecha 13 de octubre de 2021 se firmé una segunda adenda por importe de 51,8 millones de
dolares (45,7 millones de euros), incluyendo una nueva disposicion por importe de 2,5 millones
de dolares (2,2 millones de euros).

A 31 de diciembre 2021, INASSA, ha dispuesto del total del crédito.Como requisito previo para
el otorgamiento de estas operaciones de crédito, se exigio a los socios minoritarios de INASSA,
garantias del cumplimiento de las obligaciones asumidas por INASSA, en el marco de la
financiacion, en el porcentaje a su participacion en el capital social de la Sociedad (18,16% a 31
de diciembre de 2021), mediante la pignoracién de cuentas a pagar de INASSA, a la Sociedad
Latinoamericana de Aguas, S.A, asi como de las acciones de ésta.

Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. — Emisséo, S.A.

Con fecha 30 de enero de 2019, Canal Extensia, S.A.U. concedié un crédito por importe de 2,9
millones de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se aprobé una primera adenda al contrato de crédito
anteriormente mencionado por importe de 5,8 millones de euros, incluyendo una nueva
disposicion por importe de 2,9 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019, se firmé una segunda adenda por importe de 13,1 millones
de euros con el fin de unificar el crédito ya concedido por importe de 5,8 millones de euros, los
intereses acumulados a la fecha por importe de 173 miles de euros y una nueva disposicion por
importe de 7,1 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021 Soluciones Andinas del Agua, S.R.L. ha dispuesto del total del crédito.

Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (Financiacién compra de Emisso, S.A.)

Con fecha 20 de noviembre de 2013, Canal Extensia, S.A.U. concedié un préstamo a Soluciones
Andinas de Aguas, S.R.L con el fin de financiar la adquisicion del 75% del accionariado de la
sociedad brasilefia Emisséo, S.A. por un importe de 14,5 millones de ddélares (12,8 millones de
euros).

El 19 de noviembre de 2021, se suscribié la cuarta adenda al contrato mencionado
anteriormente, ampliando el periodo de carencia a diez afos, tanto del principal como de
intereses, por lo que la primera y Unica cuota del préstamo para la compra de la participacién en
Emisséao, sera abonada en noviembre de 2024.

Créditod intercompanys Canal de Isabel Il, S.A.
Canal Extensia, S.A.U. - INASSA

Con fecha 6 de febrero de 2019 se formalizé un contrato de préstamo por importe de 2 millones
de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firmd una primera adenda al contrato anteriormente
mencionado por importe de 4,7 millones de euros, incluyendo una nueva disposicion de 2,7
millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se firmé una segunda adenda por importe de 8,3 millones
de euros, en el que se unifican el crédito ya concedido por importe de 4,7 millones de euros, los
intereses acumulados a la fecha por importe de 133 miles de euros y una nueva disposicion por
importe de 3,5 millones de euros.

Con fecha 7 de octubre de 2021 se firmd una tercera adenda por importe de 10,5 millones de
euros, incluyendo una nueva disposicion de 2,2 millones de euros.

A 31 de diciembre 2021, Canal Extensia, S.A.U. ha dispuesto del total del crédito.
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Canal Extensia, S.A.U. — Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L.

Con fecha 29 de enero de 2019 se formalizé un contrato de préstamo por importe de 2,9 millones
de euros.

Con fecha 3 de mayo de 2019, se firm6 una primera adenda al contrato anteriormente
mencionado por importe de 5,8 millones de euros incluyendo una nueva disposicion por importe
de 2,9 millones de euros.

Con fecha 25 de noviembre de 2019 se firmé una segunda adenda por importe de 13,1 millones
de euros, en el que se unifican el crédito ya concedido por importe de 5,8 millones de euros, los
intereses acumulados a la fecha por importe de 173 miles de euros y una nueva disposicién por
importe de 7,1 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021 Canal Extensia, S.A.U. ha dispuesto del total del crédito.

Canal Extensia

Con fecha 23 de noviembre de 2018, se aprobd en el consejo de Canal de Isabel I, S.A. y con
fecha 25 de marzo de 2019 en el consejo de Canal Extensia, S.A.U. autorizar una operacion de
crédito entre Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Extensia, S.A.U. con un limite maximo de crédito
de 4 millones de euros.

A 31 de diciembre de 2021, se ha dispuesto de un total de 2,8 millones de euros quedando
pendiente de disponer 1,2 millones de euros.

Emissao, S.A.

Reclamacion de contingencias al vendedor (Primer Arbitraje n® 22/17): Soluciones
Andinas contra Sebastido Cristovam

El 14 de noviembre de 2013, Soluciones Andinas de Aguas y Sebastido Cristovam celebraron
un contrato de compraventa de acciones de la sociedad Emissao (en adelante el “Contrato”). Por
medio del Contrato, Soluciones Andinas adquirié de Sebastido Cristovam el 75% del capital
social de Emissao.

En 2014, Soluciones Andinas y Sebastido Cristovam, firmaron una adenda al Contrato
constituyendo una prenda sobre el porcentaje de las 4.743.000 acciones de Sebastido Cristovam
en Emisséo (15%), para garantizar aquellas eventuales contingencias en hasta 3.000 miles de
dolares (2.649 miles de euros).

En 2015, un Informe elaborado por INASSA pone de manifiesto todas las contingencias
descubiertas y por tanto se inicia las siguientes actuaciones.

Tras interponer la solicitud de arbitraje para la reclamacién de contingencias en 2017, en 2019,
el Tribunal Arbitral emitid6 el Laudo Arbitral en el que se declara que Sebastido Cristovam
incumplié el Contrato, condenandole al pago actualizado a 31 de diciembre de 2021 de un total
de 60.937 miles de reales brasilefios (9.640 miles de euros), de los cuales 1.247 miles de reales
brasilefios (197 miles de euros) corresponden al bufete de abogados Mattos Filho en concepto
de honorarios.

Por lo tanto, Soluciones Andinas recibira un total de 59.691 miles de reales brasilefios (9.443
miles de euros).

A la redaccion de este informe, el cumplimiento del Laudo aun no ha tenido lugar, estamos
realizado las acciones requeridas para ello.

Hay dos juicios relacionados con el crédito derivado de este Laudo Arbitral: (i) una demanda
presentada por Sebastido Cristovam; y (ii) una demanda de ejecucioén presentada por Soluciones
Andinas.
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Demanda presentada por Sebastido Cristovam n° 0099759-31.2020.8.19.0001

El 20 de mayo de 2020, Sebastido Cristovam interpuso demanda ante el 2° juzgado de lo social
de Rio de Janeiro, con el deseo de limitar la ejecucién del Primer Laudo Arbitral y el pago de sus
deudas mediante la cesién de sus acciones en Emiss&o a Soluciones Andinas.

El 26 de enero de 2021, el juez de primera instancia dicté un laudo, en el que extingui6 el
procedimiento debido a que el asunto en litigio ya era cosa juzgada. Sebastido Cristovam
presentd un recurso ante el Tribunal de Apelacién de Rio de Janeiro.

Actualmente se esta a la espera de la sentencia de los recursos. La reversion del laudo y la
concesion de las peticiones de Sebastido Cristovam limitaria el Primer Laudo Arbitral. Sin
embargo, la reversion del laudo no es probable.

Estamos a la espera de que se fije la audiencia de las partes.

Demanda de ejecucion presentada por Soluciones Andinas n° 0010759-83.2021.8.19.0001

El 18 de enero de 2021, Soluciones Andinas presenté la demanda ante el 7° Juzgado de lo Social
de Rio de Janeiro contra Sebastidao Cristovam, con el objetivo de cobrar el crédito derivado del
Primer Laudo Arbitral ("Demanda de Ejecucién").

El 8 de junio de 2021, el juez determiné la notificacién de la demanda de Sebastido Cristovam.
El tribunal envio la notificacién a Sebastido Cristovam el 9 de noviembre de 2021. Actualmente
se esta a la espera de recibir contestacion.

En esta demanda, Soluciones Andinas tomara todas las medidas para cobrar el crédito, como la
imposicién de la ejecucién y el embargo de los bienes de Sebastido Cristovam.

Segundo Arbitraje (Procedimiento arbitral n® A 283/2019): Reclamacién accionistas minoritarios

El 28 de agosto de 2018, Sebastido y Alessandro Cristovam, como accionistas minoritarios de
Emissao, notificaron su intencion de salir de Emissao.

El 13 de marzo de 2019, los accionistas minoritarios de Emissao presentaron una solicitud de
arbitraje ante la Camara de Mediacion y Arbitraje Empresarial de Brasil (CAMARB). La demanda
fue interpuesta el 14 de junio de 2019 solicitando la disolucion parcial de Emiss&o con su retirada
como socios de la misma y el reembolso de sus acciones.

El 26 de marzo de 2020, el Tribunal Arbitral del Segundo Arbitraje dicté laudo final, en el que
nego la solicitud de Sebastido y Alessandro Cristovam de retirarse de Emissao y los condené al
pago de 913 miles de reales brasilefios (144 miles de euros) en relaciéon con los gastos del
proceso.

Hasta el momento, Sebastido y Alessandro Cristovam no pagaron voluntariamente sus deudas.
No hay juicios relacionados con el Segundo Arbitraje.

Demanda de Essentium

En relacién con la demanda de Essentium a INASSA, en reclamacién del 5% del importe de la
inversion total de INASSA para adquirir la sociedad brasilefia Emissdo, S.A. por incumplimiento
del pacto de confidencialidad y no concurrencia entre ambas partes.

En 2017, el juez acordé la suspensién del procedimiento por prejudicializacion penal por el “Caso
Lezo”. El proceso se encuentra en el mismo estado desde entonces.

A 31 de diciembre de 2021, no hay ninguna actualizacién en relacién con este proceso.
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Pasivos fiscales de Emissdo, S.A.

En septiembre de 2017 la Administracion Tributaria Federal de Brasil mostrd en sus registros
una deuda fiscal pendiente de pago por parte de Emissao, S.A. correspondiente a impuestos de
ejercicios anteriores, previos a la adquisicion de Emisséo, S.A. en 2013, por importe de 17.165
miles de reales brasilefios (2.716 miles de euros), y que entraron en un proceso de discusion
administrativa en 2009 y 2012.

Con fecha 23 de febrero de 2021, la Seccién Judicial de Justicia Federal de Rio de Janeiro se
pronuncié sobre los mismos, y ha juzgado procedente la reclamacién de Emisséo, reconociendo
la inexistencia de créditos fiscales registrados contra la Compafiia referentes a impuestos a la
importacion y valores cobrados en duplicidad por el demandado, condenando en costas y
honorarios de abogados a la Uniéon Federal. Por tanto, este proceso se encuentra finalizado
desde 2021.

Diligencias Previas 91/2016

Durante el afio 2021 se han seguido tramitando las Diligencias Previas 91/2016 seguidas ante
el Juzgado Central de Instruccién n°® 6 de la Audiencia Nacional, y en las que se esta
investigando, entre otras, las operaciones llevadas a cabo para la compra de las mercantiles
INASSA y Emisséo por Canal de Isabel I, S.A. y su grupo empresarial.

Canal de Isabel Il, S.A. se persond en la causa como acusacion particular en fecha 2 de octubre
de 2017, al amparo del articulo 110 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, siendo admitida por el
Juzgado en tal condicién.

Con fecha 5 de marzo de 2020, el Juzgado Central de Instruccién nim. 6, dicté sendos Autos
por los que, de conformidad con lo dispuesto en el Art. 783 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal,
acordaba la apertura del juicio oral contra las personas identificados como presuntos
responsables de la comisién de varios delitos en las operaciones de compra de INASSA y
Emissao, y a los que siguieron, la presentacion de los correspondientes escritos de defensa
durante el mes de julio de 2020.

Mediante diligencia de fecha 23 de julio de 2020, el Juzgado acordé la remision de la causa a la
Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional para su enjuiciamiento, y mediante diligencia de 3 de
noviembre de 2020 la Seccién 22 de la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional ha procedido
a nombrar ponente de cara a la celebracién del juicio oral, en relacion con las operaciones
derivadas de la compra de Emisséo, y bajo el numero de Autos Procedimiento Abreviado 10/20
(Pieza Emisséao).

Por lo que se refiere a la pieza de INASSA, se encuentra pendiente de designar la Sala de lo
Penal de la Audiencia Nacional que conocera del enjuiciamiento de esta causa.

No habiéndose dirigido ninguna acusacioén contra Canal de Isabel I, S.A. o0 su grupo empresarial,
se excluye, por tanto, la posibilidad de que la Sociedad dominante y/o sociedades dependientes,
pudieran ser consideradas responsables, penal o civiimente, por los hechos investigados.

Diligencias Previas 51/2018

Alo largo del afio 2021 ha continuado la tramitacién de las Diligencias Previas 51/2018, incoadas
tras la interposicion de denuncia en junio de 2018 contra el expresidente de la sociedad INASSA
por la comision de nuevos delitos de administracion desleal falsedad contable, y/o apropiacion
indebida, desconocidos hasta el momento y diferentes a los ya comprendidos en la investigacion
llevada a cabo por el Juzgado Central de Instruccién N.° 6 en el marco de las Diligencias Previas
91/2016.
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Tras sucesivas peticiones de informacion y el libramiento de diferentes exhortos a las autoridades
judiciales colombianas, con fecha 23 de julio de 2021 se dicté Auto por el Juzgado Central de
Instruccion Num. 6 de la Audiencia Nacional, por el que se acuerda el sobreseimiento provisional
de las presentes actuaciones y la cesion de jurisdiccion de esta investigacion a favor de las
autoridades colombianas, esto es, se sobresee la causa tramitada en Espafia por estos hechos
para que sea enjuiciada en Colombia.

Los hechos investigados en Colombia son los mismos que se investigan en estas diligencias
previas, siendo también coincidente su encaje penal, habiendo iniciado las autoridades
colombianas su investigacion con anterioridad a que se incoaran estas diligencias previas,
siendo, en definitiva, la investigacion colombiana la que motivd que Canal de Isabel II, S.A.
denunciara esos mismos hechos en Espafia.

Es importante resaltar que, como dicen las autoridades colombianas, la posicién que la Canal de
Isabel Il, S.A. debe asumir en el procedimiento colombiano esta todavia sin definir, pero, en la
eventualidad de que se le vinculara como tercero civilmente responsable, en virtud de las leyes
colombianas, tendria la calidad de interviniente, habida cuenta de que es la propietaria de las
acciones de INASSA.

Las personas investigadas en Espafa también lo estan en el procedimiento colombiano (en este
ademas hay otros investigados) y, salvo el ciudadano espanol Expresidente de INASSA,
respecto de quien las autoridades colombianas ya han formulado escrito de acusacién y esta
pendiente de sefalarse fecha para la celebracion del juicio oral, el resto de investigados en
ambos procedimientos son ciudadanos colombianos, ostentando alguno de ellos ya en el
procedimiento colombiano la posicion de acusados y sentenciados.

Todos los hechos que estan siendo investigados se han cometido en Barranquilla (Colombia) y
han afectado a los recursos publicos del Distrito de Barranquilla (Colombia), siendo igualmente
en dicho pais donde se encuentran todos los elementos probatorios. Ademas, el procedimiento
en Colombia estd muy avanzado existiendo incluso ya condena para alguno de los acusados
(por aceptacion de responsabilidad) y estando pendiente de audiencia de acusacion el resto. Las
autoridades colombianas se han reafirmado en su voluntad de continuar con este procedimiento
y han reconocido que se encuentran en mejor disposicién para continuarlo.

Las autoridades colombianas han mostrado expresamente su disposicion a informar a las
autoridades espanolas de todas las decisiones que se adopten en este asunto. En definitiva,
todas las circunstancias concurrentes desvelan que, al ser coincidente esta investigacion con la
que ya se esta desarrollando en Colombia y ser en dicho pais donde se han cometido los hechos
y donde se encuentran los elementos probatorios, razones de eficacia justifican que se realice
una cesion de jurisdiccion a su favor por ser precisamente las autoridades colombianas quienes
se encuentran en mejor posicidén para continuar con la investigacion que, como se ha expuesto,
en dicho pais esta ya en parte sentenciada y en parte pendiente.

Por lo tanto, no resultan previsibles impactos financieros negativos derivados de los
procedimientos anteriores para la Sociedad dominante.

En consecuencia, a partir de la informacion disponible hasta la fecha de formulaciéon de estas
cuentas anuales consolidadas, los Administradores de Canal de Isabel I, S.A. no prevén que
surja ningun pasivo adicional a los ya registrados en las cuentas anuales como consecuencia
de las referidas actuaciones.
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Actuaciones Entes de Control

Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control mencionados se detallan a continuacion
(adicionalmente véase nota 32):

Procuraduria General de la Nacion

Accion Popular

El 22 de julio de 2018, la Procuraduria General de la Nacion inicio una Accion Popular contra
INASSA, con el objeto de dejar sin efectos el Contrato de Asistencia Técnica celebrado entre
Triple A de Barranquilla e INASSA. Asi como ordenar la devolucién de las cantidades pagadas
por este Contrato.

Asi mismo, la Procuraduria en su demanda solicité la adopcion de medidas cautelares entre las
que se encuentra la suspension inmediata de la ejecucion y pago del Contrato de asistencia
técnica, la puesta en marcha de un plan para que INASSA proceda a la devolucién de las
cantidades pagadas que le han sido cancelados en el curso del Contrato de asistencia técnica,
la ordenacion de manera inmediata el embargo y secuestro de las acciones de las que es titular
INASSA en Triple A de Barranquilla y en general, el embargo y secuestro de la participacion
accionarial, derechos, rentas y bienes de INASSA en Colombia y el exterior, entre otras.

En relacion con las medidas cautelas solicitadas por la Procuraduria, fueron denegadas el 14 de
agosto de 2020, por el Tribunal Administrativo de Cundinamarca, pues considera que el Contrato
de Asistencia Técnica no afecta a los derechos colectivos.

La administracion de la INASSA, basandose en los conceptos emitidos por los asesores legales,
teniendo en cuenta la informacion disponible y que aun no se ha desarrollado la etapa probatoria,
considera que no resulta posible prever si el tribunal decretara o no una o mas medidas
cautelares el sentido de una eventual sentencia. Por lo tanto, considera que a esta fecha no se
registrara ninguna provision o afectacion en el patrimonio de la INASSA.

Contraloria Distrital de Barranquilla contra INASSA v Triple A de Barranquilla

El 27 de febrero de 2018 para el caso de Triple A de Barranquilla y el 8 de marzo de 2018 para
el caso de INASSA, se recibié notificacién de apertura de un proceso de responsabilidad fiscal
ordinario, por parte de la contraloria Distrital de Barranquilla, contra las dos empresas en relacion
con: i) Disminucidn de la participacién accionaria del Distrito de Barranquilla en la sociedad Triple
A de Barranquilla, en el que valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 601 millones
de pesos colombianos (142 miles de euros), y ii) Remuneracion por asistencia técnica a INASSA,
que valora el detrimento en forma preliminar en la suma de 221.753 millones de pesos
colombianos (52.648 miles de euros).

INASSA y Triple A de Barranquilla examinaron junto con sus asesores externos la defensa
juridica que se desplegara, en este caso concreto, concluyendo lo siguiente:

- Con respecto a la capitalizacion de Triple A Barranquilla, no se considera una
contingencia significativa en términos cuantitativos (142 miles de euros).

- En relacion con la suscripcion y presunta inejecucion del Contrato de Asistencia Técnica
es indeterminable en el momento actual procesal la probabilidad de un Fallo con
Responsabilidad Fiscal en contra de INASSA y Triple A Barranquilla por las causales y
cuantias descritas en el Auto de Apertura. Esta conclusién se basoé en la informacién
recibida de directivos y/o funcionarios de INASSA y/o Triple A de Barranquilla
confirmando la prestacién del servicio de asistencia técnica, y en los argumentos,
explicaciones e informacion que se presenté ante diferentes autoridades relacionada con
la ejecucion de la asistencia técnica.
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El 27 de marzo de 2019 se recibié comunicacion por la que la Contraloria Distrital informa de que
se suspende el proceso de responsabilidad fiscal hasta que exista una decision definitiva en los
procesos penales que actualmente se adelantan por este mismo concepto.

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, y que a fecha de emisién de los Estados Financieros
a 31 de diciembre de 2021 no se ha recibido ninguna notificacion adicional sobre este proceso,
no se considera necesario el registro de ninguin pasivo adicional por este motivo en las cuentas
anuales de INASSA a 31 de diciembre de 2021.

Fiscalia Delegada 5 (Ley 600)

El 20 de marzo de 2018, la Fiscalia General de la Nacién de Colombia emitié un comunicado de
prensa donde se citaba a todos los Gerentes y Presidentes histéricos de Triple A de Barranquilla
e INASSA durante la vigencia del Contrato de asistencia técnica entre ambas entidades, suscrito
el 4 de septiembre de 2000, al considerar que dicho contrato no se ejecutd y supone una
desviacion irregular de dinero.

El 3 de enero de 2019 se presentd por parte del Distrito Demanda de Constitucion de Parte
Civilmente Responsable contra INASSA.

El 19 de marzo de 2019, fue admitida la demanda por la Fiscalia General de la Nacion
Especializada contra la Corrupcién (Fiscalia 5?), resolviendo vincular a INASSA como tercero
civilmente responsable.

En mayo de 2019, INASSA presenta un recurso de reposicion y apelacion que la Fiscalia rechaz6
con fecha 5 de agosto de 2019.

El 19 de diciembre de 2019, la Fiscalia 42 de la Unidad delegada ante el Tribunal Superior del
Distrito Judicial de Bogota D.C. decreté nulidad dentro de la instruccion penal identificada con el
radicado 2528, debido a que la Fiscalia Anticorrupcién (que se encontraba hasta ese entonces
a cargo de la actuacion) perdié la competencia para actuar dentro del referido proceso judicial.

Lo anterior implicéd que la instruccion judicial identificada con el radicado 2528 pasé a cargo de
la Fiscalia Anticorrupcion quien, a la fecha, se encuentra estudiando el expediente para conocer
el caso de fondo y determinar, entre otros asuntos, qué aspectos de la actuacién tienen que
realizarse nuevamente por estar viciados de la nulidad decretada.

Por lo anterior, la actuacién se encuentra en etapa de instruccion. INASSA no esta vinculada a
esta, teniendo la nueva Fiscalia delegada que agotar todos los tramites necesarios para tal fin,
si es de su criterio juridico, y frente a lo cual la sociedad tendra la oportunidad procesal para
pronunciarse y materializar sus derechos.

Fiscalia General de Colombia

Proceso extincion de dominio

INASSA, fue notificada, con fecha 3 de octubre de 2018, de una Resolucion de la Fiscalia
General por virtud de cual, se ordeno la suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro
de las acciones de INASSA, S.A., sociedad controlada indirectamente por Canal de Isabel Il en
Triple A de Barranquilla, S.A., que suponen el 82% del capital social de Triple A de Barranquilla,
y su entrega en custodia a la Sociedad de Activos Especiales, (SAE) como medida cautelar hasta
el 4 de abril de 2019.
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La Fiscalia General de Colombia interpuso la demanda de extinciéon de dominio, solicitando que
a las 60.736.424 acciones pertenecientes a INASSA, se le aplicara la ley 1849 de 2017. El
fundamento de la accién se encuentra principalmente en el proceso penal (ley 600) que se sigue
contra las personas fisicas que han desempefado cargos como representantes legales de
INASSA y Triple A de Barranquilla den el periodo comprendido entre 2002-2017 por el cobro de
la Asistencia Técnica supuestamente no prestadas. Adicionalmente el Distrito de Barranquilla
contempla pretensiones por disminucion de dividendos y regalias exigiendo una indemnizacion
por 14 millones de délares (12,3 millones de euros) a INASSA bajo la figura de tercero
responsable.

El 24 de enero de 2020, se interpuso una solicitud de nulidad sobreviniente por afectacion
trascendental del debido proceso. En dicha solicitud de nulidad se exige al juez que se declare
nula la Resolucion emitida el 3 de octubre de 2018 por la Fiscalia Delegada y que se levanten
las medidas cautelares de suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro de las
acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla, toda vez que el proceso se encuentra viciado
por la falta de competencia del fiscal que adelanté la instruccién. Sin embargo, el Tribunal resolvio
confirmando el auto de medidas cautelares el 3 de diciembre de 2020.

El 23 de enero de 2020, Triple A de Barranquilla fue aceptada como tercero afectado dentro del
proceso de extincién de dominio.

El juzgado de extincion de dominio publicé el 18 de agosto de 2020, citando y emplazando a
“terceros indeterminados” con derechos sobre los bienes objeto de extincion de dominio
(participacion de INASSA en Triple A de Barranquilla). En atencién a lo anterior, Canal Extensia
presentd escrito de vinculacién y oposicidn, el pasado 27 de agosto de 2020, solicitando la
improcedencia de la accién de extincion de dominio. y defender los intereses de INASSA, de sus
accionistas y de los accionistas de Triple A de Barranquilla, con el fin de preservar sus derechos
econdmicos y patrimoniales.

Sin perjuicio de lo anterior, segun lo informado en varios medios de comunicacion, el Grupo
Canal Extensia tuvo conocimiento de que la Sociedad de Activos Especiales, S.A.S. (SAE),
enajend la participacion de INASSA a favor de la empresa de economia mixta Alumbrado Publico
de Barranquilla, S.A.S. (APBAQ), en la cual el Distrito tiene el 65% de las acciones y que el valor
de las acciones fue fijado por las bancas de inversién contratadas para ese efecto tanto por
APBAQ como por la SAE. Asimismo, que los recursos para la compra de las acciones
provendrian de socios de Barranquilla Capital de Luz, S.A.S., que hacen parte de APBAQ.

Por otra parte, segin comunicaciéon emitida por la SAE en diciembre de 2021, dirigida a la
Consejera Presidencial para la Competitividad y la Gestién Publico — Privada, el Comité de
Enajenaciones en sesion No. 33 del 12 de noviembre de 2021, estudio, analizé y aprobd la
configuracion de la causal No. 1 de enajenacién temprana, es decir, cuando sea necesario u
obligatorio dada su naturaleza, sobre 82,16%, representado en 60.376.424 acciones, de la
composicion accionarial que posee INASSA, en la sociedad Triple A de Barranquilla.

Ademas, en dicha comunicacion se indica que la SAE realizé el proceso de negociacion y
comercializacién de dichas acciones mediante la figura de la enajenacién temprana y venta
directa, y en razén de esto suscribioé contrato de compraventa de acciones a favor de APBAQ,
prescindiendo la convocatoria o subasta publica.

Dicha informacion también fue comunicada al Juzgado Penal del Circuito Especializado de
Extincion de Dominio de Barranquilla por la SAE, mediante comunicacion de fecha enero de 2022
suscrita por el Gerente de Sociedades Activas y en la cual se indica que “(...) En virtud de lo
anterior y en concordancia con lo establecido en el articulo 93 de la ley 1708 de 2014 respecto
a “(...) En todos los eventos una vez el bien sea enajenado, chatarrizado, demolido o destruido
el administrador del Frisco debera informar a la autoridad judicial que conoce del proceso de
extincién de dominio (...)” se informa que el 3 de diciembre de 2021 la SAE vy el Distrito Especial,
Industrial y Portuario de Barranquilla suscribieron contrato de compraventa de acciones de la
sociedad Triple A de Barranquilla por un valor de 585.000 millones de pesos colombianos.”
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Por dltimo en opinidon de los abogados que llevan el caso en Colombia, no hay motivos de
urgencia, necesidad o utilidad publica, u otro que justificara la decision de enajenar
tempranamente la participacion de INASSA en Triple A de Barranquilla y que impidiera a la SAE
continuar administrando las acciones hasta que se decidiera respecto del proceso de extincion
de dominio representando este hecho una operacion sin precedentes en derecho Colombiano,
razon por la cual se estan ejerciendo las acciones judiciales pertinentes en defensa de los
derechos e intereses de INASSA.

Acuerdo de la Fiscalia General de Colombia ordenando la suspension del Poder
Dispositivo, Embargo y Secuestro de las acciones de INASSA en Triple A de Barranquilla:

Impactos en Cuentas Anuales del Secuestro y embargo de la Participacion en Triple A de
Barranquilla

El Grupo Canal de Isabel Il S.A. contrato los servicios de un experto independiente a efectos de
determinar el impacto contable de este acontecimiento en los estados financieros. A efectos de
la reformulacién de las cuentas anuales del ejercicio 2017, se consideré un hecho posterior de
tipo Il. De acuerdo con la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, el Grupo Canal de Isabel
Il dejoé de consolidar, con fecha 3 de octubre de 2018, los activos, pasivos y participaciones no
dominantes correspondientes a Triple A de Barranquilla y traspasando a resultados las
diferencias de conversion.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa contable que resulta de aplicacion, el Grupo
reconocio a partir del 4 de octubre de 2018 la inversion conservada en Triple A de Barranquilla
como un activo financiero, los Administradores de la Sociedad dominante con la informacion
disponible que se tenia a la fecha y la incertidumbre de los procedimientos abiertos con los
diferentes entes de control en Colombia, registré la misma por el valor neto contable del
consolidado de Triple A de Barranquilla a 31 de agosto de 2018. En todo caso, segun se vaya
aclarando la situacion procesal, se reconoceran los impactos en los registros contables del
Grupo. La Junta directiva previa al cese de los Consejeros entreg6 los Estados Financieros a 30
de septiembre de 2018 que se utilizaron para determinar el valor razonable de Triple A de
Barranquilla.

A 31 de diciembre de 2018 los activos netos de pasivos correspondientes a Triple A de
Barranquilla ascendieron a 85.643 miles de euros, las participaciones no dominantes a 20.118
miles de euros y las diferencias de conversiéon negativas acumuladas en patrimonio a 17.745
miles de euros.

De esta forma, en virtud de la decision judicial de nulidad de fecha 19 de diciembre de 2019 en
el marco del proceso n°2528 (ley 600); asi como la solicitud de nulidad de las medidas cautelares
y del proceso de Extincién de Dominio presentada por INASSA, el pasado 24 de enero de 2020,
la direccion de la compafiia y sus asesores externos consideran innecesario en la situacién actual
del proceso dotar provisiones para cubrir el riesgo de potencial de impago de las asistencias
técnicas debidas por Triple A de Barranquilla a INASSA.

Fiscalia Delegada 38. (Ley 906)

El 22 de octubre de 2020, el Tribunal Superior del Distrito Judicial de Barranquilla condené a un
exgerente de Triple A de Barranquilla, como presunto responsable de apropiacion indebida de
27.880 millones pesos colombianos (6.183 miles de euros) de operaciones presuntamente no
realizadas en Triple A de Barranquilla, a 190 meses de prisién y una multa de 50.000 salarios
minimos mensuales legales vigentes.

Actualmente, la Sala Penal de la Corte Suprema de Justicia esta pendiente de resolver el recurso
extraordinario interpuesto por el exgerente.
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La Direcciéon de Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN)

Las reclamaciones y posibles contingencias correspondientes a los ejercicios sujetos a
inspeccion por la DIAN, se detallan en la nota 23, provisiones para otras responsabilidades.

Una vez descritos las posibles contingencias referidas en las Actuaciones Entes de Control,
descritos en apartados anteriores, con la informacion disponible hasta la fecha, no se puede
descartar que, a medida que vayan avanzando las investigaciones o procedimientos judiciales o
administrativos, aparezcan contingencias que impliquen nuevos riesgos operativos y financieros,
lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la situacién financiera y en los
resultados de la sociedad y su Grupo a 31 de diciembre de 2021, asi como en sus flujos de
efectivo, que se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las
correspondientes Memorias e Informes de Gestion, de lo que en tal caso se dejara inmediata
constancia en los documentos contables correspondientes.
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Demandas Laborales por Sociedad Aio
INASSA (Colombia)
Del exgerente Corporativo de INASSA 2017
Del exgerente de INASSA 2018
Del expresidente Ejecutivo de INASSA 2019

INASSA (Panama) [Sucursal de INASSA]

Del exrepresentante Legal de la sucursal 2018

INASSA (Panama) [Sucursal de INASSA]

Del exrepresentante Legal de la sociedad 2018

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

Causa de la demanda

1. Indemnizacion por terminacién
con justa causa del contrato.

2. Reconocimiento de una
indemnizacion extralegal.

1. Indemnizacion por terminacién
con justa causa del contrato.

2. Reconocimiento de una
indemnizacion extralegal.

1. Reconocimiento de prestaciones
legales. [Esta figura en Colombia es
conocida como Contrato realidad
(laboral)]

1. Por clausula especial
indemnizatoria

2. Por despido

1. Por concepto de "contrato
blindado"

Estado de la Demanda

El 30 de septiembre de 2020 se emitié sentencia en segunda instancia y
ordenando al pago de 508 millones de pesos colombianos (113 miles de
euros) en concepto de terminacion de contrato. Fue interpuesto recurso
extraordinario de casacion, el cual tuvo lugar el 21 de febrero de 2022.
El Fallo en primera instancia se encuentra provisionado.

Esta en una etapa muy preliminar. EI 26/02/2019 la empresa presento la
respectiva contestacion de la demanda, acompafandola de un informe
de abogados externos, que respalda el incumplimiento del contrato. Se
esta a la espera de que se fije fecha para la audiencia inicial

Esta en una etapa muy preliminar. Con fecha 4 de marzo de 2020, se
presentd la contestacion de la demanda. A fecha de emision de los
Estados Financieros a 31 de diciembre de 2021 no se ha recibido
ninguna notificacion adicional sobre este proceso, no se considera
necesario el registro de ningun pasivo adicional por este motivo en las
cuentas anuales de INASSA a 31 de diciembre de 2021

Se emitié el fallo con fecha 20 de noviembre de 2020 favorable a
INASSA, el extrabajador interpuso un recurso extraordinario de
casacion, que fue favorable para la compania

El 27/05/2019 fue emitido fallo en segunda instancia por el Tribunal
Superior del Trabajo en favor del demandante. La sociedad a 31 de
diciembre de 2021, registré una provision por un total de 695 miles de
euros. La cantidad ha sido ya pagada

EI 06/12/2019 fue emitido fallo en primera instancia en beneficio del
demandante. La sociedad apel¢ el fallo en segunda instancia ante el
Tribunal Superior, la cual nuevamente fue resuelta a favor del
demandante con fecha del 29 de julio de 2020. Ante esta decision, el 10
de agosto de 2020 se interpuso recurso de casacion el cual fue admitido
el 23 de octubre de 2020, por lo anterior la Compafia decidié incluir
provision por el valor demandado. 467 millones de pesos colombianos
(104 miles de euros).

Importe reclamado
Miles de euros

113

208

444

231

104
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Otras demandas

Accion Popular Victor Diaz:

El 8 de septiembre de 2019 se emitio fallo favorable para INASSA y Triple A de Barranquilla en
primera instancia, por la demanda interpuesta por Victor Diaz en relacién con una supuesta
vulneracion de los derechos colectivos de la moralidad administrativa, el patrimonio publico, la
libre competencia y el acceso a la prestacion oportuna y eficiente de los servicios publicos en el
Distrito de Barranquilla, con ocasién del contrato entre el Distrito de Barranquilla, y Triple A de
Barranquilla y la vinculacion de INASSA.

La Direccion esta a la espera del pronunciamiento en segunda instancia por parte del tribunal
administrativo del Atlantico.

Acciones sociales de Responsabilidad:

Con el objeto de reconstituir el patrimonio de INASSA, afectada por actividades realizadas por
sus exadministradores, se presentaron dos acciones sociales de responsabilidad:

- Laprimera, interpuesta el 18 de julio de 2019 contra los exgerentes, la cual se encuentra
admitida, notificada y contestada por parte de los demandados Contempla pretensiones
que ascienden en forma acumulada a mas de 5.000 miles de ddlares (4.415 miles de
euros).

La sentencia definitiva condeno a uno de los exadministradores al pago de 3.911
millones de pesos colombianos (867 miles de euros) y 173 miles de dolares (153 miles
de euros). La decision fue apelada ya que no condeno a los otros exadministradores.

- La segunda, presentada el dia 4 de diciembre de 2019 contra el expresidente de
INASSA, que contempla pretensiones por mas de 6.000 miles de dolares (5.298 miles
de euros). La Superintendencia de Sociedades ordend corregir algunos fragmentos y
declaro la caducidad respecto al tema del Golden Parachute, debido a que habian
trascurrido dos (2) meses desde que se habia tomado la decisién por parte de la Junta
Directiva. INASSA corrigié la demanda en la forma solicitada e interpuso un recurso de
reposicion y en subsidio apelacién contra la decision que declara la caducidad toda vez
que la ley sefiala con claridad que el término para interponer demanda de nulidad contra
decisiones afectadas por conflicto de interés es de cinco (5) afios.

Durante el tramite de esta actuacion se decretd sentencia anticipada frente a los derechos y
eventos que tenian mas de cinco (5) afios de haberse configurado los presupuestos para su
reclamacion. INASSA apelé en debida forma esta decisiéon toda vez que los hechos
irregularidades fueron conocidos recientemente en virtud de los forensics realizados por la
compainia.

Con respecto a las otras pretensiones objeto del proceso, la Superintendencia decreté el periodo
probatorio y se esta a la obtencidon de estas. A finales de 2022 esperamos se emita fallo en
primera instancia.
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Sucursal de INASSA en Panama:

Contrato de Gestion Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N° 115-2010):

El 2 de abril de 2014, INASSA presenté peticion formal de arbitraje en contra del Instituto de
Acueductos y Alcantarillados Nacionales (IDAAN), ante el Centro de Conciliacion y Arbitraje de
Panama (CECAP), en relacién con las controversias surgidas en virtud del Contrato N°115-2010
de 25 de abril de 2011 por un total de 11,9 millones de ddlares (10,5 millones de euros), celebrado
entre la Compariia y el IDAAN, mediante el cual éste ultimo contraté a INASSA para los servicios
de gestion de cobro de la cartera morosa de la institucion, asi como la suspension y reinstalacion
del servicio en las areas de Panama Metro, Colon, Arraijan y Panama Oeste.

INASSA solicito la resolucion del Contrato N° 115-2010, por incumplimiento por parte del IDAAN,
reclamando que se condene a esta entidad a reconocer y pagar el valor total de las cantidades
adeudadas, asi como los dafos y perjuicios causados e intereses de demora, ascendiendo el
total de la reclamacion a 15 millones de délares (13 millones de euros).

El 29 de septiembre de 2015, el Tribunal Arbitral emitié el Laudo Arbitral, resolvidé condenar al
IDAAN al pago de un total de 8.878 miles de ddlares (7.839 miles de euros), en concepto de
danos y perjuicios.

El 10 de diciembre de 2020 el juzgado Decimoquinto de Circuito de Panama emitié comunicacion
al Gerente General del IDAAN para que proceda a dar cumplimiento al pago del laudo arbitral,
el cual fue entregado por el Centro de Comunicaciones Judiciales (CCJ) en el IDAAN el 12 de
diciembre del mismo ano. Teniendo el IDAAN tenia hasta el 9 de febrero de 2021 para cumplir
con el Laudo Arbitral.

Debido al incumplimiento por parte del IDAAN, el 17 de febrero de 2021, INASSA solicito al
Juzgado que envie oficio al IDAAN vy solicitar que Consejo de Gabinete emita una orden de
cumplimiento del Laudo.

El 13 de diciembre de 2021 solicitamos al juzgado que se emitiese un conducto del Magistrado
Presidente de la Corte Suprema de Justicia, solicitando al Presidente de la Republica que
disponga lo necesario para dar cumplimiento del Laudo.

El pasado 21 de enero de 2022 fue reiterada la solicitud anterior y nuevamente se solicitd al
Magistrado Presidente de la Corte Suprema de Justicia diligenciamiento de dicha peticion.

A la fecha de elaboracion de las cuentas anuales consolidadas, se esta a la espera de que el

juez eleve la solicitud al Magistrado Presidente de la Corte Suprema como fue solicitado en el
memorial del 13 de diciembre de 2021 y reiterado el 21 de enero de 2022.

Servicio de lectura de medidores vy distribucién de facturas:

El 31 de diciembre de 2019 finaliz6 el contrato N° 19-2016 de “Servicio de Lectura de Medidores
y Distribucién de facturas” ante los reiterados impagos del IDAAN.

El 28 de enero de 2020 se presenté comunicaciéon ante el IDAAN solicitando la liquidacién de
este contrato, la conciliacién de la totalidad de las sumas adeudadas y el acuerdo de un
cronograma de pagos, a dia de hoy no se ha recibido respuesta por parte del IDAAN.

A cierre del afio 2021 las cuentas por cobrar de este contrato ascienden a 4.778 miles de dolares
(4.219 miles de euros), habiendo cobrado en el afio 2020 un importe de 1.712 miles de ddlares
(1.512 miles de euros), y procedido a cancelar las deudas pendientes de la sucursal. La entidad
se encuentra negociando con el IDAAN un calendario de pagos para cobrar la deuda pendiente.

La Pintada:
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El Consorcio INASSA-CLEOP conformado por INASSA y la Compafia Levantina de
Edificaciones y Obras Publicas S.A. (CLEOP) celebraron el contrato No. 08-2012 cuyo objeto era
el disefio y construccion del sistema de alcantarillado sanitario en La Pintada, Provincia de Coclé,
Panama.

El caso Lezo en Espafia generd noticias en Panama y Consejo Nacional para el Desarrollo
Sostenible (CONADES) decidié resolver este contrato.

El 05 de agosto de 2019, fue admitida la demanda del Consorcio contra el CONADES.
Actualmente nos encontramos en fase probatoria.

Se interpusieron dos recursos de apelacion ante la Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia
(CSJ) en relacidn con las pruebas a aportar para el proceso.

Sucursal de INASSA en Ecuador

Investigacion Contraloria Ecuador por la ejecucién de la prestacién de servicios en MILAGROS-
JAMA-COAQUE

En 2012, INASSA suscribié con la Empresa Publica del Agua de Ecuador tres contratos: i)
Elaboracion de los estudios del proyecto Multipropésito JAMA,; ii) Elaboracion de los estudios del
proyecto Multipropésito COAQUE v iii) Elaboracién de los estudios del proyecto Control de
Inundaciones Milagro.

En 2020, la Contraloria General de Ecuador tras una investigacion de estos contratos, emiti6 tres
oficios, en donde se les formulan glosas a los funcionarios publicos relacionados por los
proyectos de JAMA y COAQUE.

En 2021, INASSA fue notificada de los oficios 24111, 24114 y 24118 en donde se le formulan
glosas, por responsabilidad solidaria por las sumas de:

i) 668 miles de ddlares (590 miles de euros);
i) 1.117 miles de ddlares (986 miles de euros) y
i) 2.404 miles de ddlares (2.123 miles de euros).

Las glosas determinan la responsabilidad culposa y vinculan a INASSA, en calidad de
responsable solidario, en las cuantias anteriormente mencionadas.

Se presenté demanda contencioso-administrativa para buscar lograr la nulidad de las glosas
debido a la caducidad de la potestad sancionatoria de la Contraloria, dado que el informe de
examen especial fue presentado fuera del tiempo establecido por la norma, lo que supone que
la Controlaria actu6 fuera de sus competencias temporales.

Por otra parte, la Contraloria abrié un expediente con hallazgos penales que traslado a la Fiscalia
y se encuentra en investigacion, la cual aun no ha sido notificada.

En relacién con el proyecto MILAGRO, se esta a la espera de que se emitan las glosas
correspondientes, con el objeto de ejercer la defensa que corresponda.

Proceso que se tramita en Guayaquil por supuesto Peculado. Se encuentra procesado un
exrepresentante legal de la sucursal Ecuador y ex contratistas de INASSA

La investigacién previa parte de un Informe con indicios de responsabilidad penal emitido por la
Contraloria General del Estado, en donde se realizé un examen especial a la fase precontractual,
contractual, de ejecucion, liquidacion de los contratos niumero 2012-063 y 012-2082. (Proyecto
Control de Inundaciones Milagro)
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De acuerdo a la informacion obtenida, la Contraloria reviso los costes reembolsables del contrato
numero 2012-63, por el servicio de consultoria para la elaboracion de estudios del proyecto entre
INASSA y la compaiiia contratista entre INASSA y la SECRETARIA DEL AGUA. La Contraloria
concluye que no hay soporte de costes reembolsables por valor de 434 miles de ddélares (383
miles de euros).

Nos encontramos a la espera de que notifique el proceso para rendir las explicaciones
correspondientes.

Proceso que se tramita en Quito por supuesto trafico de influencias. Se encuentra procesado un
exrepresentante legal de INASSA

Este proceso inicia por un Informe de Responsabilidad Penal emitido por la Contraloria General
del Estado, tras la revision de los procesos preparatorios, precontractual, ejecucion, liquidacion
y pago de los contratos 2012-091-DHManabi y 2012-092-DH-Manabi (Proyectos Jama y
Coaque) suscritos entre la Secretaria Nacional del Agua e INASSA, como parte del Memo de
Entendimiento y Cooperacién que suscribieron previamente.

La Contraloria realiza un analisis de la contratacion directa de INASSA para la elaboracion de
los estudios y disefios de los proyectos Multipropdsitos Jama y Coaque, mediante Régimen
especial basado en el Convenio de Entendimiento y Cooperacidon celebrada entre las
instituciones indicadas. Contraloria llega a la conclusién de que dicha contratacién directa
involucra, supuestamente, un trafico de influencias.

AAA Dominicana, S.A.:

ITBIS CAASD

Como parte de los contratos relacionados con la gestion comercial y con el suministro e
instalacion de medidores, que AAA Dominicana mantiene con la Corporacion de Acueducto y
Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD), y con la Corporaciéon de Acueducto y Alcantarillado
de Puerto Plata (CORAAPLATA), la sociedad tiene establecidas fianzas de garantia con bancos
locales por el 5 % para CAASD, y del 4 % para CORAAPLATA, del total de los contratos, los
cuales se actualizan anualmente por lo ejecutado en cada proyecto.

A 31 de diciembre de 2021, AAA Dominicana mantiene abierto un contencioso con la
administracion tributaria dominicana, como consecuencia de la Resolucién dictada por la
Direccion General de Impuestos Internos (DGIl) de Republica Dominicana, que determiné una
obligacién tributaria de AAA Dominicana por importe de 2.110 miles de euros como resultado del
ajuste practicado en concepto de ‘"Ingresos gravados declarados como exentos”,
correspondiente a los periodos fiscales comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciembre
de 2009, en concepto de Impuesto sobre Transferencia de Bienes Industrializados y Servicios
(ITBIS), por servicios prestados a la Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de Santo
Domingo (CAASD), y sobre el que AAA Dominicana interpuso un recurso de reconsideracion.

La Sala Tercera de la Corte Suprema de Justicia emitio fallo el 30 de junio de 2021, rechazando
los argumentos expuestos por la Direccién General de Impuestos Internos (DGII). Sin embargo,
que AAA no esta exenta de ITBIS. En virtud de lo anterior, los abogados de AAA consideran que
se relnen los presupuestos facticos y juridico para interponer la accién de revisién constitucional,
la cual se materializo el dia 23 de agosto de 2021. A diciembre 2021 este caso se mantiene
pendiente de resolucién pues no se ha emitido el fallo correspondiente.
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Acuerdo de rescision anticipada del contrato con la CAASD

AAA Dominicana ejecuta desde el afio 2001 el “Contrato de Servicios para la Gestion Comercial
y Suministro e Instalacion de Medidores” Referencia N°. P.S.-003-2001, de fecha 11 de enero de
2001, con la Corporacion de Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) en el ambito
territorial correspondiente al Distrito Nacional y a los municipios de la Provincia de Santo
Domingo: Santo Domingo Oeste, Los Alcarrizos y Pedro Brand.

La ultima Adenda establece que la fecha de terminacion del contrato es en febrero de 2022. Sin
embargo, tras el cambio de Gobierno en la Republica Dominicana el 16 de agosto de 2020, el
ejecutivo tiene la intencion de internalizar ciertos servicios.

El 24 de febrero de 2021, la CAASD notifico a AAA Dominicana la resolucion N° 03-2020 del 15
de octubre de 2020, en donde declara "lesivas al orden publico" las adendas IV, V y VI, con la
finalidad de dar por terminado el contrato. Asimismo, el 16 de abril de 2021, la CAASD notifico a
AAA Dominicana, del Acto N° 207/21 de "advertencia e intimacién de entrega de bienes". Lo que
obligé a la suspension de actividades a partir de abril de 2021.

AAA Dominicana accedi6 a la realizacion de una auditoria, tendiente a constatar las cantidades
adeudados por la CAASD, como resultado de los servicios prestados y pendientes de pago a la
fecha, asi como el lucro cesante resultante de la terminacion anticipada del contrato.

Por lo anterior, el 13 de mayo de 2021, AAA Dominicana solicité formalmente a la Contraloria
General de la Republica de Dominicana, la realizacién de esta auditoria, aportando los
documentos necesarios para realizar las comprobaciones de la deuda y el desglose de los
importes a ser cuantificados por parte de la Entidad. Dado que a la fecha no se ha concretado la
auditoria y la Contraloria General de la Republica no ha provisto su dictamen.

La compania decidid6 someter a arbitraje ante la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo la controversia suscitada con la CAASD, el pasado 15 de febrero de 2022.

La demanda busca en términos generales, el reconocimiento de todos los valores adeudados
por la CAASD por concepto de la gestion comercial, instalacion y mantenimiento de medidores,
corte y reconexion del servicio, asi como el lucro cesante dejado de percibir por la terminacién
anticipada del contrato, incluyendo el pago del ITBIS debido a recientes pronunciamiento de la
justicia dominicana sobre el particular, incluyendo ademas otras indemnizaciones por el conjunto
de conductas irregulares realizadas por la CAASD en su afan de terminar irregularmente el
contrato.

Se espera un pronunciamiento definitivo a finales de 2022.

A partir de la informacion disponible hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
consolidadas y del asesoramiento externo recibido por el Grupo Canal de Isabel Il y del analisis
y evaluacién que ha realizado la Direccion sobre el posible impacto que se podrian derivar de las
cuentas a cobrar que tiene la sociedad AAA Dominicana, S.A. contra la CAASD, no se han
detectado indicios que den lugar a registrar provision alguna ni que surja ningun pasivo adicional
como consecuencia de las referidas actuaciones.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
negociaciones, aparezcan nuevas circunstancias que impliquen nuevos riesgos operativos y
financieros, lo que eventualmente podria repercutir en el patrimonio, en la situacion financiera y
en los resultados de la sociedad AAA Dominicana, S.A., asi como en sus flujos de efectivo, que
se reflejan en las Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las correspondientes
Memorias e Informes de Gestidn, de lo que en tal caso se dejara inmediata constancia en los
documentos contables correspondientes.
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Gestus Gestion & Servicios S.A.S.

Demanda o medio de control de controversias contractuales y de reparacion directa contra el
Distrito de Santa Marta.

En marzo de 2018, Gestus presenté ante el Juzgado Tercero Administrativo de Santa Marta,
demanda o medio de control de controversias contractuales y de reparacion directa contra el
Distrito de Santa Marta con el objeto de que se declare la nulidad de la terminacién del contrato
092 de 2002 o en su defecto se ordene la liquidacion judicial del mismo y, en todo caso, se
reconozcan y paguen los valores adeudados por concepto de servicios prestados durante el
periodo febrero-mayo de 2015; los importes adeudados por IVA periodo 2008-2010, asi como
todos los perjuicios (incluyendo intereses) por los importes no pagados, asi como por los
pagados y no devueltos (especificamente en el caso del IVA mencionado).

El 23 de octubre de 2018 fue admitida la demanda por parte del Tribunal Administrativo del
Magdalena. Asi mismo, el pasado 15 de enero de 2019 fue notificada la misma al Distrito de
Santa Marta.

El 30 de enero de 2020 se celebré la audiencia inicial, y estamos a la espera de que el Tribunal
emita el fallo correspondiente.

La cuantia de lo demandado asciende a un total de 11.938 millones pesos colombianos (2.648
miles de euros), registrados en los estados financieros de esta subordinada a 31 de diciembre
2017 y de acuerdo con la evaluacion de la administracién de INASSA se registrd un deterioro por
2.646 millones pesos colombianos (587 miles de euros) y una provision para los costos juridicos
de 450 millones de pesos colombianos (100 miles de euros).

La administracion de Gestus e INASSA, considera que las probabilidades de éxito a favor de la
compafia son altas, toda vez que hay suficiente soporte probatorio de que los servicios se
prestaron durante el periodo febrero a mayo de 2015, asi como el pago del concepto de IVA
frente a la DIAN que debi6 reconocer el Distrito a su contratista, quien hizo la derogacién en su
momento.

Proceso de nulidad y demanda de reconversion contra el Distrito de Santa Marta

El Distrito de Santa Marta demandé a Gestus Gestidon y Servicios S.A.S. solicitando que se
declare la nulidad absoluta del contrato 092 de 2002, dos Otrosies y dos actos administrativos
de 2002 en los cuales se adjudicaba el contrato a Gestus Gestién y Servicios S.A.S. por haber
ganado la respectiva licitacion publica.

El 08 de septiembre de 2021 se emitid el fallo de segunda instancia en donde se revoca
parcialmente la decisién del Tribunal Administrativo del Magdalena, declarando la caducidad de
la accién de controversias contractuales presentada por el Distrito de Santa Marta, pero a su vez
niegan las pretensiones de la demanda de reconvencion interpuesta por Recaudos & Tributos
S.A. hoy Gestus, Gestion & Servicios S.A.S.

Metroagua

El 17 de abril de 2017 finalizd, de acuerdo con su vencimiento, el contrato de arrendamiento
entre la Compania de Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de Santa Marta (Metroagua) y el
Distrito de Santa Marta (Colombia) para la prestacion del servicio de abastecimiento y
alcantarillado a la ciudad de Santa Marta. El Grupo Canal participa de forma indirecta a través
de INASSA en un 29,35% del capital de Metroagua.
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El 21 de abril de 2017 los accionistas de Metroagua aprobaron la disolucion de la sociedad y
comenzo su proceso de liquidacion como consecuencia de la imposibilidad de desarrollar su
objeto social, en atencién a la decision del Juzgado Tercero Administrativo que habia decretado
en febrero de ese mismo afio, en el marco de un proceso judicial (accion popular), una medida
cautelar consistente en la entrega al Distrito de Santa Marta de toda la infraestructura de
acueducto y alcantarillado de la ciudad.

Actualmente, los accionistas de la compania exploran acciones para continuar con la liquidacién
de la empresa debido a la renuncia del liquidador.

ASAA

Procesos abiertos ASAA:

Verificaciéon proceso de facturaciéon subsidio. Interventoria del contrato de operacién con el
Distrito de Riohacha - ASAA:

El 20 de agosto de 2019, la Secretaria de Infraestructura y Servicios Publicos de la Alcaldia
Distrital, notificé a la empresa que debido a recomendaciones planteadas por la interventoria del
contrato de operacion entre el Distrito y ASAA, se decidi6 abstenerse de certificar las facturas
por pagar por concepto del déficit entre subsidios y contribuciones.

La sociedad realizé los tramites ante la Procuraduria General de la Republica para formalizar
con el Distrito de Riohacha la conciliacién a la que llegaron las partes como resultado del proceso
de actualizacion catastral y compensaciéon de los valores cobrados por concepto de subsidios.
Sin embargo, el ente de control manifesté que se trata de un asunto que debe ser conocido por
la justicia contenciosa administrativa, por lo que se interpuso la demanda correspondiente el 17
de febrero de 2022.

Suspension proceso licitatorio/eleccion de socio para nueva sociedad operadora de los servicios
publicos de acueducto y alcantarillado:

El dia 18 de septiembre de 2019 la alcaldia Distrital publicé aviso de convocatoria para la
licitacion publica No. LP-008-2019 que tiene por objeto seleccionar un socio estratégico que
constituira con el Distrito de Riohacha una sociedad de economia mixta para la prestacion del
servicio publico domiciliario de acueducto y alcantarillado.

El dia 4 de octubre de 2019 la Procuraduria puso en evidencia un conjunto de vicios de fondo en
las facultades otorgadas por los concejales al alcalde de Riohacha, a través del acuerdo 024 del
16 de agosto de 2019, mediante el cual le autorizan la constitucion de una empresa de economia
mixta para la prestacién de los servicios publicos domiciliarios de acueducto y alcantarillado;
situacion que origind la suspension de este proceso.

Se accedié a suscribir una prérroga del contrato de operacion, por lo que la nueva fecha de
terminacién del mismo es la del 30 de julio de 2022.

Accién popular Procuraduria — ASAA:

El dia 29 de abril de 2019, ASAA fue notificada de la demanda interpuesta por la Procuraduria
91 Judicial | en contra de Distrito de Riohacha — Concejo Distrital de Riohacha, ASAA S.A. E.S.P.,
Fiduciaria La Previsora, Fiduciaria de Occidente, cuyo objeto es suspender las transferencias de
recursos publicos provenientes del Sistema General de Participaciones al patrimonio auténomo
que administra los recursos del contrato de Operacion, Mantenimiento y Rehabilitacion,
celebrado entre el Distrito de Riohacha y ASAA.
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El dia 25 de Julio de 2019, se decretd, como medida cautelar, la suspension de los giros. ASAA
presentd recurso de apelacion. A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales
consolidadas se esta a la espera de citacidon para audiencia de practica de pruebas.

Software Amerika:

Denuncia uso fraudulento de propiedad intelectual por parte de Triple A:

El 4 de septiembre de 2000, INASSA Yy Triple A de Barranquilla firmaron un contrato de Asistencia
Técnica. El contrato incluye la entrega de la licencia de un software especializado (en adelante,
“Software Amerika”), propiedad de Canal Extensia, mientras se mantuviera vigente la Asistencia
Técnica por el plazo de duracién de la concesion que tenia Triple A de Barranquilla.

Desde el 3 de octubre de 2017 (momento en el que INASSA dejé de cobrar la AT y por
consiguiente ceso el caracter gratuito de la sublicencia del software Amerika otorgada por parte
de INASSA a Triple A de Barranquilla que estaba supeditada al cobro de la AT), Triple A de
Barranquilla ha estado usando, sin autorizacion y sin pago de regalia o contraprestacion alguna
la licencia del software Amerika propiedad de Canal Extensia, S.A.U., siendo el valor de la misma
segun estudios de mercados, de 8.947 millones de pesos colombianos (1.984 miles de euros).

Por ello, desde Canal Extensia hemos iniciado, en consecuencia, los siguientes procesos contra
Triple A de Barranquilla, en relacién con el uso no autorizado del Software Amerika:

(i) Proceso penal contra Triple A de Barranquilla por el delito de Violacién a los derechos
patrimoniales de autor y derechos conexos.

El 24 de junio de 2020, se presentd denuncia ante la Fiscalia General de la Nacion
contra Triple A de Barranquilla, por el delito de violacion de derechos patrimoniales de
autor y derechos conexos, con ocasion del uso no autorizado del Software Amerika.

Durante los dias del 23 al 25 de junio de 2021 se realizé la inspeccion judicial en Triple
A de Barranquilla y se recolect6 la informacién ordenada por la Fiscalia. Actualmente,
esta pendiente los dictamenes periciales de informatica y contable.

(ii) Proceso civil por infraccidon a derechos de autor contra Triple A de Barranquilla.

El 13 de octubre de 2020, se presentd demanda ante la Direccion Nacional de
Derechos.

(DNDA), de Autor en contra de Triple A de Barranquilla, por infraccion de derechos de
autor.

Actualmente, la DNDA debe emitir pronunciamiento en relacion con el llamamiento en
garantia y, posterior a esto, estamos a la espera de que fije fecha para la audiencia
inicial.

Inspeccion Fiscal a Canal de Isabel Il S.A. y Canal Extensia, S.A.U.

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel Il S.A. y Canal Extensia, S.A.U. recibieron
comunicacién de inicio de actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion por la
Inspeccién de los Tributos de la Agencia Tributaria.

Con fecha 23 de mayo de 2018 el Juzgado de Instruccién n° 6 de la Audiencia Nacional en
contestacion a la solicitud presentada por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de
la Agencia Tributaria ha dictado Auto por el que se dispone la suspension de las actuaciones
inspectoras en curso hasta que avance la investigacién penal y se pueda concretar con mayor
detalle la necesidad de mantenerla.
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Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

- Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a 12/2015.

- Impuesto sobre el Valor Afiadido: periodos de 03/2013 a 12/2016.

- Retencién/Ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a
12/2016.

Los Administradores del Grupo consideran que como consecuencia de esta inspecciéon no se
derivaran pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios
abiertos a inspeccion.

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia n° 13, la Inspeccion solicita a Canal
Extensia, S.A.U.: “Justificacion de los medios materiales y humanos utilizados en los servicios
de asistencia técnica prestados a INASSA, de acuerdo con los contratos suscritos con dicha
sociedad”.

En este sentido, Canal Extensia, S.A.U. procedio solicitar a una firma de expertos independientes
un informe al objeto de analizar y cuantificar la asistencia técnica prestada por Canal Extensia,
S.A.U. a INASSA, incluyendo la cesién del know-how asociado.

Adicionalmente, se solicité informe al asesor fiscal del Grupo, sobre la posible recuperacion en
Espana del gasto no deducible en Colombia.

Se considera que como consecuencia de esta inspeccion no se derivaran pasivos significativos
y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios abiertos a inspeccion.

Lanzarote

Con fecha 26 de octubre de 2016, el Juzgado de lo Contencioso-Administrativo nim. 3 de Las
Palmas de Gran Canaria (Procedimiento Ordinario nium. 20/2015), dicté sentencia por la que se
desestimo el recurso contencioso-administrativo promovido por Club Lanzarote, S.A. frente al
acuerdo de la asamblea general extraordinaria del Consorcio del agua de Lanzarote, de 26 de
diciembre de 2014 (en adelante el Consorcio), que inadmitié la solicitud de revisién de oficio de
las resoluciones del Consorcio por las que (i) se inicio el procedimiento negociado con publicidad
para la adjudicacion del contrato de concesion de los servicios de abastecimiento de agua,
saneamiento y reutilizacion de las islas de Lanzarote y La Graciosa y (ii) se adjudicé el contrato
a la Sociedad Canal de Isabel I, S.A. (en adelante, Canal).

No conforme con dicha sentencia, por parte de Club Lanzarote, S.A. se interpuso el preceptivo
recurso de apelacion ante la Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Superior de
Justicia de Canarias, quien con fecha 21 de noviembre de 2017, dictd Sentencia por la que se
estimaba parcialmente el recurso de apelacién formulado, al entender que el Consorcio del Agua
deberia haber tramitado la solicitud de revision interesada por Club Lanzarote, S.A., pero no asi
respecto a la resolucion dictada por el Consorcio del Agua por la que se acordd la adjudicacion
del contrato.

Frente a dicha sentencia, por parte de Canal se interpuso anuncio de recurso de casacion ante
el Tribunal Supremo, si bien el mismo no fue admitido a tramite por la Secciéon de Admision de la
Sala de lo Contencioso-Administrativo del Tribunal Supremo mediante Providencia de 21 de
febrero de 2019, al considerar que carecian de interés casacional objetivo para la formacion de
jurisprudencia.
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Con fecha 6 de junio de 2019, el Juzgado Contencioso Administrativo nim. 3 de Las Palmas de
Gran Canaria, dict6 Diligencia de Ordenacion por la que se declaraba:

- Tener por recibidas las actuaciones del TSJ de Canarias, una vez adquirida firmeza la
sentencia dictada por dicho Tribunal.

- Comunicar a la Administracién demandada, que lleve a puro y debido efecto la sentencia en
los plazos sefialados por la Ley practicando lo que exija el cumplimiento del fallo e indicando
el érgano responsable de su cumplimiento, y sin perjuicio de su posible ejecucién forzosa por
el recurrente.

La Sentencia del TSJ puede provocar que se declare la nulidad de los actos preparatorios del
Contrato, debido a que, por un lado condena al Consorcio a iniciar, tramitar y resolver el
procedimiento de revision de oficio de dichos actos, y por otro lado declara obiter dicta la
existencia de una causa de nulidad de pleno derecho. Esta declaracion de nulidad seria
declarada tras la tramitacion del procedimiento de revisiéon de oficio (tramitacidon que contempla
la audiencia del concesionario y el dictamen del Consejo Consultivo de Canarias).

La declaracién de nulidad de los actos preparatorios del Contrato provocaria, una vez que fuese
firme (pudiendo entenderse que la firmeza necesaria lo es en via judicial y no Unicamente
administrativa), la nulidad del Contrato mismo, que deberia ser liquidado, con los efectos
establecidos en el articulo 35.1 del TRLCSP.

El articulo 35.1 del TRLCSP contempla como efecto necesario de la nulidad del contrato la
restitucion reciproca de las prestaciones que constituyen su objeto, o, de no resultar posible, de
su valor; este efecto necesario se identifica por la jurisprudencia con la restitucion de la situaciéon
de las partes al estado previo a la adjudicacion, de modo que ninguna de ellas sufra un perjuicio
ni obtenga un beneficio debido a la adjudicacion y a la posterior ejecucién del contrato. En el
caso que nos ocupa, entendemos que Canal no debe sufrir ningan perjuicio ni deterioro como
consecuencia de la adjudicacién del Contrato, y ello debe suponer que Canal pueda recuperar
los capitales invertidos en la ejecucion del Contrato; en particular:

Canal debe recuperar el importe correspondiente al canon inicial actualizado conforme al tipo de
interés del préstamo concedido a Canal Lanzarote.

Canal debe recuperar el importe correspondiente a las inversiones ejecutadas, neto de
amortizaciones actualizado conforme al tipo de interés del préstamo concedido a Canal
Lanzarote.

Canal debe recuperar las garantias depositadas.

Recuperacion inversion en Canal Gestion Lanzarote:

Si, como consecuencia de la situacién mencionada anteriormente, la adjudicacion del contrato
fuese declarada nula, Canal de Isabel Il, S.A. tendria derecho, en base al informe realizado por
asesores externos con fecha 3 de febrero de 2020, a una compensacion por los siguientes
conceptos:

- El importe correspondiente al canon inicial actualizado conforme al tipo de interés del
préstamo concedido a Canal Lanzarote, o en su defecto el tipo de interés legal.

- El importe correspondiente a las inversiones ejecutadas, neto de amortizaciones
actualizado conforme al tipo de interés del préstamo concedido a Canal Lanzarote, o en
su defecto el tipo de interés legal.

- Las pérdidas operativas o de explotacidon soportadas durante los ejercicios en los que
haya ejecutado el Contrato.

- Asi como a la reparacion de cualesquiera otros dafos emergentes derivados de la
nulidad.
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La compensacion anterior se determinaria en el procedimiento de liquidacion del contrato. Para
la determinacién de su importe y para su ulterior cobro podria ser necesario el ejercicio de
acciones judiciales.

Canal de Isabel Il ha realizado el andlisis de recuperabilidad de sus activos, participacion y
préstamo, en Canal de Isabel Gestion Lanzarote bajo los dos posibles escenarios, la continuidad
en la explotaciéon de la concesién o la declaraciéon de nulidad en la adjudicacion del contrato,
siendo en ambos casos el valor recuperable superior al valor contable y no siendo necesario el
registro de ningun deterioro.

A la fecha de formulacion de las presentes cuentas anuales consolidadas, ninguna de las partes
involucradas en el proceso de Club Lanzarote S.A, ha incoado procedimiento para solicitar la
declaraciéon de nulidad del procedimiento de adjudicacidon de la concesion. El plazo para la
resolucién de este procedimiento es de 6 meses, y contra el mismo cabe recurso, por lo que la
Direccion de la compafiia y los asesores externos de la misma, consideran que no afectara a la
aprobacion de las cuentas anuales del ejercicio 2021. Asimismo, consideran, que en el eventual
caso de que finalmente se declarase la nulidad, la compa#fia recuperaria el importe invertido por
lo que no se seria necesario dotar provisiones sobre el valor al que esta recogido la participacion
en los estados financieros de Canal de Isabel II.

Con fecha 10 de febrero de 2021 se recibi6 por parte del Juzgado de lo Contencioso
Administrativo N° 3 de Canarias la sentencia dictada en relacién con la demanda presentada
con fecha 19 de junio de 2020 por la cual se declaré la nulidad de la desestimacién presunta de
las solicitudes de revision tarifaria para los ejercicios 2017, 2018 y 2019 y se reconoci6 el derecho
a percibir en concepto de retribucion del contrato y a partir del cuarto afio de su duracion las
revisiones de solicitud de tarifas, para los mencionados ejercicios; las tarifas actualizadas,
conforme a la formula IPC+1, lo que correspondia al pago de 3.304 miles de euros por los afios
2017,2018 y 2019, a la espera de sentencia firme. De esta forma quedaria pendiente el afio 2021
por un importe estimado de 2.360 miles de euros (2.109 miles de euros correspondiente al
ejercicio 2020), de forma que el total a cobrar en concepto de revisidon de asciende a un total de
7.775 miles de euros.

El 24 de mayo de 2021 la Asamblea General del Consorcio de Agua de Lanzarote aprueba los
siguientes indices de precios: 1,15% para el ejercicio 2019, 0,70% para el ejercicio 2020 y 0,48%
para el ejercicio 2021. El 12 de julio de 2021 la Sociedad dependiente, interpuso un recurso
potestativo de reposicidén contra el acuerdo del 24 de mayo de la Asamblea General del
Consorcio de Agua de Lanzarote. Segun los expertos independientes, el recurso a fecha de la
formulacién de las cuentas consolidadas ha de entenderse desestimado por silencio
administrativo.
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23) PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
a) Clasificacion de los Pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los Pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

Miles de euros

2020 2019
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado amortizado amortizado amortizado

Valor contable  Valor contable  Valor contable  Valor contable
Débitos y partidas a pagar
Deudas con empresas asociadas (nota 29)

Deudas con entidades de crédito (nota 24) 197.872 15.783 212.145 30.773
Tipo Fijo 197.872 15.783 212.145 30.773
Tipo Variable - - - -
Obligaciones y otros valores negociables 499.360 7111 499.158 7.115
Tipo Variable 499.360 7111 499.158 7.115
Acreedores arrendamiento financiero 24 113 72 168
Otros pasivos financieros (nota 24) 83.145 52.353 79.827 80.195
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar
(nota 24)
Proveedores - 9.270 - 14.018
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 29) - 678 - 325
Acreedores varios - 102.854 - 85.718
Otras cuentas a pagar - 99 - 82
Personal - 23.108 - 15.926
136.009 116.069
TOTAL 780.401 211.369 791.202 234.320

Los valores contables de cada una de las partidas anteriores no difieren significativamente de
sus correspondientes valores razonables.

Las Unicas pérdidas y ganancias por pasivos financieros corresponden a los derivados de valorar
a coste amortizado los anticipos de consumo y los gastos financieros derivados de las deudas
con entidades de crédito (véase apartado (i) de esta nota).

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como
sigue:

Miles de euros

Débitos y partidas a pagar

2021 2020
Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (5.157) (2.464)
Ingresos prestacion de servicios por variacion en el valor razonable
Intereses de préstamos con terceros (5.349) (6.064)
Intereses de obligaciones y bonos (11.936) (12.579)
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS (22.442) (21.107)

El importe de los gastos financieros aplicando el método de coste amortizado son los derivados
de la actualizacién en el ejercicio de los anticipos de consumo. Asimismo, los ingresos por
prestacion de servicios son los originados por el reparto proporcional de la diferencia entre el
valor nominal y el coste amortizado en funcion de los afios promedios estimados de duracion de
los mismos.
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(ii) Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue:

2021
Pesos Pesos Délares Pesos Reales Total
Colombianos Dominicanos (Ecuador) Uruguayos Brasilefios
Deudas con entidades de _ _ 592 _ 375 067
crédito
Otros pasivos financieros 46 85 936 - 5.658 6.725
Deudas con entidades de B R R R R R
grupo
Total pasivos no corrientes 46 85 1.528 - 6.033 7.692
Deudas con entidades de
crédito - - 736 - 291 1.027
Otros pasivos financieros 1.250 1.654 2.374 - 1.082 6.360
Deudas financieras con _ _ _ - - -
empresas del grupo
Acreedores comerciales y otras 5112 19 649 R 1597 7377
cuentas por pagar
Total pasivos corrientes 6.362 1.673 3.759 - 2970 14.764
Total pasivos financieros 6.408 1.758 5.287 - 9.033 22.486
2020
Pesos Pesos Délares Pesos Reales Total
Colombianos Dominicanos (Ecuador) Uruguayos Brasilefios
Deudas con entidades de _ _ 478 _ _ 478
crédito
Otros pasivos financieros 138 159 - - 3.588 3.885
Deudas con entidades de 18 R R R R 18
grupo
Total pasivos no corrientes 156 159 478 - 3.588 4.381
Deudas con entidades de _ _ 927 _ 805 1.732
crédito
Otros pasivos financieros 4.218 1.709 2.078 - 1.070 9.075
Deudas financieras con _ _ _ - - -
empresas del grupo
Acreedores comerciales y otras 1.471 72 554 R 1983 4.080
cuentas por pagar
Total pasivos corrientes 5.689 1.781 3.559 - 3.858 14.887
Total pasivos financieros 5.845 1.940 4.037 - 7.446 19.268

b) Pasivos por arrendamientos financieros

El detalle de los acreedores por arrendamiento financiero es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
No Corriente Corriente No Corriente Corriente
Conceptos
Obligaciones por arrendamiento financiero 24 113 72 168

Intereses por pagar arrendamiento financiero - - - -
24 113 72 168
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Los pagos minimos futuros por arrendamientos financieros y su conciliacién con el valor actual,
se presentan a continuacion:

Miles de euros

2021
Menos de un aino Entre uno y cinco anos Mas de cinco aios
Pagos minimos 113 24 -
Valor actual 113 24 -

Gastos financieros no devengados - - -
A 31 de diciembre de 2021 hay 15 contratos de leasing financieros (15 contratos en 2020).
Los contratos de arrendamiento financiero méas relevantes corresponden a los siguientes:

OFICINAS Y LOCALES: Contrato 121360-2: Oficinas Cra 54 No 72 142, cuyo saldo a 31
dediciembre de 2021 es de 39.535 miles de euros (186,97 miles de euros a 31 de diciembre de
2020). El vencimiento sera en 27 de febrero de 2022 con opcién de compra por 32.574 miles de
euros. No existen cuotas contingentes. Tipo de interés DTF+3,33%. (Inassa)

TERRENO: Contrato 119328 de Terreno sede Técnica calle 86 # 26-10 Lote. Monto inicial por
270 miles de euros, cuyo importe en libros a la fecha de 31 de diciembre de 2021 es por 45.692
miles de euros (138,49 miles de euros a 31 de diciembre de 2020). El vencimiento sera en 3 de
agosto de 2021 con opcién de compra por 12.094 miles de euros. No existen cuotas
contingentes. Tipo de interés DTF+4,10%. (Gestus)

OTROS: El resto de contratos de arrendamiento financiero tienen una duracién que varia entre
1y 5 afios, los cuales poseen una opcién de compra pactada en el contrato.

Miles de euros

2020
Menos de un afho Entre uno y cinco anos Mas de cinco aios
Pagos minimos 168 72 -
Valor actual 168 72 -

Gastos financieros no devengados - - -
c) Arrendamientos operativos (Arrendatario)

El Grupo tiene cedido el derecho de uso de determinados activos mediante contratos de
arrendamiento operativo.

Los contratos de arrendamiento mas relevantes corresponden a los siguientes inmuebles:

- Plantas 32, 42 y varias plazas de garaje de un edificio de oficinas. La vigencia del contrato
es de 3 afios prorrogable 2 afios mas, comenzando el 1 de marzo de 2017 (planta 42 y
plazas de garaje) y 1 de mayo de 2017 (planta 32). La renta anual de arrendamiento ha
ascendido en 2021 a 748 miles de euros (748 miles de euros en 2020).

- Cinco contratos de flotas de 552 vehiculos en renting firmados de 2013 a 2018, con
vigencia de 5, 4 y 3 afios. La renta anual ha ascendido en 2021 a 3.355 miles de euros
(2.129 miles de euros en 2020).

Los pagos minimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes (en
miles de euros):

\ Miles de euros

2021 2020
Menos de un afio 2.426 2.679
Entre uno y cinco afios 1.036 2.286
Mas de cinco afios 352 2.164

Total 3.814 7.129
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24) DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES
a) Deudas

El detalle de los pasivos financieros es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas

Obligaciones no convertibles 499.360 - 499.158 -
Intereses - 7111 - 7.115
499.360 7111 499.158 7.115

Deudas con entidades de crédito 197.872 15.783 212.145 30.773
Intereses - 1.176 - 1.306
197.872 16.959 212.145 32.079

Proveedores de inmovilizado - 26.018 - 23.887
Deudas representadas por efectos a pagar 936 660 - 131
Dividendos a pagar - 12.820 - 42.664
Fianzas y depésitos recibidos 843 3.316 701 3.042
Otras deudas (ver nota 25) 72.908 9.429 70.184 10.061
Acreedores arrendamiento financiero 24 113 72 168
Otros pasivos financieros 8.458 112 8.942 202
83.169 52.468 79.899 80.155

TOTAL 780.401 76.537 791.202 119.349

A 31 de diciembre de 2021 las deudas con entidades de crédito incluyen intereses devengados
y pendientes de pago por importe de 1.176 miles de euros (1.305 miles de euros en 2020). En
los ejercicios 2021 y 2020 la sociedad dominante no mantiene deudas con entidades de crédito.

A 31 de diciembre de 2020 Emisséo, S.A. mantiene una linea de crédito contratada con Banco
Santander con un limite de hasta 4,5 millones de reales brasilefios, cuyo saldo dispuesto a 31
de diciembre de 2021 ascendié a 655 miles de euros (706 miles de euros en 2020). Esta deuda
devengo en 2021 intereses por importe de 321 miles de euros (273 miles de euros en 2020).

Con fecha 26 de febrero de 2015 Canal de Isabel Il, S.A. recibié el desembolso de una emision
de obligaciones simples no subordinadas por importe de 500 millones de euros y vencimiento en
el afio 2025. Las obligaciones pagan un cupon anual del 1,68%. En el ejercicio 2021 los intereses
devengados han ascendido a 8.396 miles de euros de los que un importe de 7.111 miles de
euros se encuentra pendiente de pago a 31 de diciembre de 2021 (8.404 y 7.115 miles de euros
respectivamente en 2020). El vencimiento de estos intereses esta establecido en febrero de
2022.

Los gastos de formalizacion de estas obligaciones ascendieron a 2.025 miles de euros de los
que, en el ejercicio 2021 se ha imputado al estado de resultado consolidados un importe de 202
miles de euros (203 miles de euros en el ejercicio 2020). Estos gastos de formalizacion se
encuentran registrados en el epigrafe de "Otros pasivos financieros” no corrientes por un importe
neto de 640 miles de euros (842 miles de euros en 2020).

El valor razonable del bono, de acuerdo con su cotizacién en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A.
al cierre del ejercicio asciende a 528.515 miles de euros (538.994 miles de euros al cierre del
ejercicio 2020).

Dentro del epigrafe “Fianzas y depdsitos recibidos” se recogen fianzas y depésitos recibidos por
importe de 76.628 miles de euros (73.628 miles de euros en 2020) debido a los importes
percibidos de los clientes que garantizan el cumplimiento de las condiciones econdmicas del
contrato de suministro (anticipo de consumo). Su vencimiento se produce con la cancelacién del
referido contrato. La diferencia entre el valor inicial recibido y el valor de reembolso en el
vencimiento se muestra bajo el epigrafe de “Otros pasivos”.
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Adicionalmente en este epigrafe se recogen proveedores de inmovilizado que a 31 de diciembre
ascienden a un importe de 26.018 miles de euros (23.833 miles de euros en 2020)

Asimismo, se recoge un dividendo activo a pagar que incluye un importe de 12.820 miles de
euros (42.664 miles de euros en 2020) en relacion con el dividendo que el componente Canal de
Isabel I, S.A. tiene pendiente de pago, a 31 de diciembre de 2021, a determinados accionistas.

“Otros pasivos financieros”, recoge principalmente los importes refinancieros incluyendo
intereses por deudas con la Administracién Publica de Emisséo, S.A. que a 31 de diciembre de
2021 asciende a un importe de 7.313 miles de euros (5.297 miles de euros en 2020). A 31 de
diciembre de 2021 esta deuda ha devengado intereses por importe de 808 miles de euros (439
miles de euros en 2020).

Adicionimente, Emissao, S.A. posee un acuerdo de pago con Banco Santander cuyo saldo
dispuesto a 31 de diciembre de 2021 ascendi6 a 655 miles de euros. Esta deuda ha devengado
intereses por importe de 303 miles de euros.

Deudas con entidades de crédito

El epigrafe incluye deudas con entidades de crédito asi como las pdlizas de créditos. A
continuacion se muestra el detalle de las deudas con entidades de crédito y las pdlizas de crédito
de las sociedades del subgrupo Inassa:

Miles de euros

2021
. Importe - o Fecha Tipo de interés . No
Seelize] original R vencimiento anual el corriente licta’
B.E.l. (1) 100.000 Préstamo 01-oct-35 Fijo (3,268%) 4.762 61.905 66.667
B.E.I. (2) 100.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 135.000 145.000
TOTAL 14.762 196.905 211.667

SUBGRUPO INASSA
Emisséo, S.A. 4,5 m BRL Ordinario 22/04/2022 16,77% 280 375 655
3,25 MM Fijo+(entre 8,30

Amagua UsD Ordinario Varias y 8.95%) 730 592 1.323

Fontes da Serra 403m BRL Ordinario 31/03/2022 29,84% 11 - 11
TOTAL 1.021 968 1.989

2020

Sociedad :;?i';?r::T Operacion ven'::?r‘::i‘:n ® lipo ::‘:;teres Corriente cor:"‘i:n te Total

B.E.I. (1) 150.000 Préstamo 01-dic-21 Fijo (3,894%) 14.286 14.286

B.E.I. (2) 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3,268%) 4.762 66.667 71.429

B.E.I. (3) 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 145.000 155.000
TOTAL 29.048 211.667 240.715

SUBGRUPO INASSA
Emisséo, S.A. 4,5 m BRL Ordinario 21/1/2021 34,79% 785 - 785

1,95 MM - . Fijo+(entre 8,30
Amagua UsD Ordinario Varias v 9.33%) 921 478 1.401
Fontes da Serra 468m BRL Ordinario 22/12/2020 29,84% 20 - 20
TOTAL 30.774 212145 272.440

(1) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.
(2) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.

(3) Préstamo a tipo fijo con el banco Europeo de Inversiones.

A 31 de diciembre de 2020 Emiss&o, S.A. mantiene una linea de crédito contratada con Banco
Santander con un limite de hasta 4,5 millones de reales brasilefios, cuyo saldo dispuesto a 31
de Diciembre de 2021 ascendi6 a 655 miles de euros (706 miles de euros en 2020). Esta deuda
devengo en 2021 intereses por importe de 321 miles de euros (273 miles de euros en 2020).
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El componente Canal de Isabel Il, S.A. tiene las siguientes lineas de crédito, cuyos saldos
dispuestos a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

2021 2020

Entidad eredito dispussto erédito dispussto

Santander 21.000 - 21.000 -
Bankia - - 10.000 -
Bankinter 6.000 - 6.000 -
Caixabank 15.000 - 6.000 -
Sabadell 6.000 - 6.000 -
Abanca 20.000 - 20.000 -
Liberbank - - 6.000 -
Ibercaja 10.000 - 10.000 -
Eurocaja Rural 6.000 - 6.000 -
BNP 10.000 - 10.000 -
Cajamar - - 15.000 -
HSBC 10.000 - 10.000 -
Unicaja, S.A. - - - -
Banco Caminos - - 6.000 -
TOTAL 104.000 - 132.000 -

La fecha de vencimiento de estas lineas de crédito es diciembre de 2022, debido a que se
requieren autorizaciones anuales del Consejo de Administracion y de la Consejeria de Economia
Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid.

Adicionalmente, la sociedad dominante, Canal de Isabel Il, Ente mantiene deudas con entidades
de crédito

b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas
Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 29) - 678 - 325

No vinculadas -
Proveedores - 9.270 - 14.018
Acreedores - 102.854 - 85.718
Personal - 23.108 - 15.926
Pasivos por impuesto corriente (nota 26) - 1.342 - 1.255
Otras deudas con las Administraciones Publicas - 9.531 - 11.060
Anticipos de clientes - 99 - 82

TOTAL - 146.882 - 128.384
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c) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de las deudas financieras y acreedores comerciales por vencimientos es la
siguiente:

Miles de euros

2021
2022 2023 2024 2025 2026 Anos posteriores

Deudas

Obligaciones y otros valores negociables 7111 - - - 499.360 -
Deudas con entidades de crédito 16.958  15.730 14.672 14.672 14.672 138.126
Otros pasivos financieros 52.353 18.213  10.755 8.428 6.883 38.866

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

Proveedores 9.270 - - - - -
Proveedores empresas de grupo y asociadas 678 - - - - -
Acreedores varios 102.854 - - - - -
Anticipo de clientes 99 - - - - -
Personal 23.108 - - - - -
TOTAL 212.431 33.943 25.427 23.190 521.005 195.264
2020

2021 2022 2023 2024 2025 Anos posteriores
Deudas
Obligaciones y otros valores negociables 7.115 - - - 499.158 -
Deudas con entidades de crédito 32.079 15.240 14762  14.762 14.762 152.619
Otros pasivos financieros 80.195 15.679 4.282 3.439 2.102 54.305
Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar -
Proveedores 14.018 - - - - -
Proveedores empresas de grupo y asociadas 325 - - - - -
Acreedores varios 85.718 - - - - -
Anticipo de clientes 81 - - - - -
Personal 15.926 - - - - -
TOTAL 235.457 30.919 19.044  18.201 516.022 206.944

25) PERIODIFICACIONES DE PASIVO

El detalle del epigrafe periodificaciones es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
No corriente  Corriente  No corriente  Corriente
Ingresos anticipados por anticipo de consumo 14.831 5.669 15.889 7.428
Canon instalaciones deportivas. Tercer depdsito - - - -
Cesion Teatro - - - -
Otros - 214 - 164
TOTAL 14.831 5.883 15.889 7.592

Los ingresos anticipados por “Anticipo de consumo”, se refieren a la diferencia entre los importes
recaudados en concepto de Anticipo de consumo de los contratos de suministro y su valor actual
en funcion de su periodo estimado de devolucion. Desde el ejercicio 2015 se utiliza una fuente
de informacion mas detallada para el calculo del valor actual del “Anticipo de consumo” que
establece para 2021 el periodo medio de devolucion en 18 afios (18 afos en 2020). Al ser un
cambio de estimacién consecuencia de la obtencion de informacién mas precisa no se considera
un cambio de criterio contable y se aplica de forma prospectiva.
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26) SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Miles de euros

2021 2020
No corriente Corriente No corriente  Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 11.872 15.065 -
Activos por impuesto corriente 5.579 - 4.028
’(;)Ltjr;iscgrsednos con Administraciones 4.692 . 3976
11.872 10.271 15.065 8.005
Pasivos
Pasivos por impuesto diferido (3.831) (3.870)
;g)snvos por impuesto corriente (nota (1.342) B (1.255)
Otras deudas con Administraciones
Publicas (nota 26) (9.531) - (11.060)
(3.831) (10.873) (3.870) (12.315)

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcién de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2020, el Ente Publico y sociedades dependientes tienen abiertos a inspeccion por
las autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero
de 2017. La sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son aplicables desde su constitucién
el 27 de junio de 2012.

El Grupo tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales los siguientes ejercicios de
los principales impuestos que le son aplicables:

Impuesto Ejercicios abiertos
Impuesto sobre Sociedades 2012 y siguientes
Impuesto sobre el Valor Afadido 2013 y siguientes
Impuesto de la Renta de las Personas Fisicas 2013 y siguientes
Impuesto de actividades econémicas 2014 y siguientes
Seguridad Social 2017 y siguientes
No Residentes 2017 y siguientes

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccién. En todo
caso, los Administradores de Ente Publico consideran que dichos pasivos, caso de producirse,
no afectarian significativamente a las cuentas anuales consolidadas.

En fecha 14 de abril de 2017 Canal de Isabel Il (Ente Publico), ha recibido comunicacion de inicio
de actuaciones inspectoras de comprobacion e investigacion por la Inspeccion de los Tributos
de la Agencia Tributaria, continuando las mismas a 31 de diciembre de 2017. Las actuaciones
de comprobacién e investigacion del grupo, como sujeto pasivo son las relativas al Impuesto
sobre Sociedades por los ejercicios 2014 y 2015.

Asimismo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad participada Canal Extensia, S.A.U. y
Canal de Isabel Il, S.A. respectivamente, han recibido comunicacién de inicio de actuaciones
inspectoras de comprobacién e investigacion por la Inspeccién de los Tributos de la Agencia
Tributaria, continuando las mismas a 31 de diciembre de 2017.
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Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instruccién N° 6 en contestacion a la solicitud
presentada por la Delegaciéon Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha
dictado Auto por el que se dispone la suspension de las actuaciones inspectoras en curso hasta
que avance la investigacion penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de
mantenerla.

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos:

Impuesto sobre Sociedades: periodos de 07/2012 a 12/2015

Impuesto sobre el Valor Ahadido: periodos de 03/2013 a 12/2016

Retencion/ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: periodos de 03/2013 a 12/2016

Los Administradores de las sociedades consideran que como consecuencia de esta inspeccion
no se derivaran pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los
ejercicios abiertos a inspeccion.

Impuesto sobre beneficios

Canal de Isabel Il, S.A. y las dependientes espafiolas tributan, desde el 1 de enero de 2014 en
régimen de declaracion consolidada, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo
con el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto
Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion presentada
con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria. Las sociedades dependientes
situadas en Iberoamérica, tributan de forma individual en sus respectivos paises. Los beneficios
estan sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible en Esparia, del 34% en Colombia,
del 27% en Republica Dominicana, del 15,4% en Ecuador, del 30% en Uruguay y del 34% en
Brasil. Las sociedades dependientes en Espafia tributan bajo el régimen de consolidacion fiscal.

Canal de Isabel I, S.A. esta sujeta al régimen tributario general a partir del 1 de enero de 1992
y, por tanto, debe presentar anualmente una declaraciéon a efectos del Impuesto Sobre

Sociedades.
2021
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y Gastos w&t;tados al Patrimonio
Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
palcolcellnaiesosiviaasio=ida] 159.151 - 159.151 5.956 5 5.956 165.107
ejercicio
Impuesto sobre sociedades (39.788) - (39.788) - - - (39.788)
Diferencias de conversion - - - - - - -
Beneficios (Pérdidas) antes de 119.363 - 119363 5.956 . 5.956 125.319
impuestos
Diferencias permanentes 1.225 (85.733) (84.508) - - - (84.508)
De las sociedades individuales 1.225 (85.733) (84.508) - - - (84.508)
De los ajustes de consolidacion - - - - - - -
Diferencias temporarias 141 (3.939) (3.798) (5.955) (5.955) (9.753)
De las sociedades individuales 141 (3.939) (3.798) - (5.955) (5.955) (9.753)
De los ajustes de consolidacion - - - - - - -
Compensacion Bases Negativas B B B B B B B
reconocidas
Base imponible (Resultado fiscal) 120.729 (89.672) 31.057 5.956 (5.955) 1 31.058

Miles de euros

2020
Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y Gastos imputados al Patrimonio Neto

Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 170.755 - 170.755 22.544 - 22.544 193.299
Impuesto sobre sociedades (2.181) - (2.181) 57 - 57 (2.124)
Diferencias de conversion - - - - - - -
Beneficios (Pérdidas) antes de impuestos 168.574 - 168.574 22.601 - 22.601 191.175
Diferencias permanentes 5.070 (624) 4.446 - - - 4.446
De las sociedades individuales 5.070 (624) 4.446 - - - 4.446
De los ajustes de consolidacion - - - - - - -
Diferencias temporarias 4.571 (6.901) (2.330) - (22.601) (22.601) (24.931)

De las sociedades individuales 4571 (6.901) (2.330) 5 (22.601) (22.601)  (24.931)

De los ajustes de consolidacion
Compensacion Bases Negativas
reconocidas

Base imponible (Resultado fiscal) 178.215 (7.525) 170.690 22.601 (22.601) - 170.690
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El grupo recoge en diferencias permanentes del ejercicio 2021, principalmente, como aumentos
de importe de 2.532 miles de euros (3.998 miles de euros en el ejercicio 2020) correspondiente
al donativo entregado a la Fundacién canal de Isabel Il y consideradas no deducibles segun el
articulo 15.e) de la ley 27/2014 del impuesto sobre sociedades,

El grupo recoge en diferencias permanentes del ejercicio 2020, principalmente, como aumentos
de importe de 3.998 miles de euros correspondiente al donativo entregado a la Fundacién canal
de Isabel Il y consideradas no deducibles segun el articulo 15.e) de la ley 27/2014 del impuesto
sobre sociedades, Adicionalmente se incluyen gastos no deducibles por asumidos en virtud del
Parque de Bravo Murillo por importe de 690 miles de euros. Asimismo el Grupo incluye entre las
diferencias permanentes un importe de 580 miles de euros en concepto de ingresos por
devoluciones de ingresos indebidos.

En el ejercicio 2020, el Grupo incluye entre las diminuciones de diferencias permanentes un
importe de 580 miles de euros en concepto de ingresos por devoluciones de ingresos indebidos.

En el gjercicio 2019, dentro de las diminuciones por diferencias permanentes, el importe principal
supone 1.498 miles de euros, correspondientes a los ingresos obtenidos por el método de
participacion considerados no deducibles en el afio 2019.

Para las sociedades domiciliadas en Espaia, el art. 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre
establece que, para los periodos impositivos iniciados dentro de los afios 2013 y 2014, se
deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento de la amortizacién que hubiera resultado
fiscalmente deducible de no aplicarse el referido porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 2
del articulo 12 de la Ley 27/2014 del Impuesto de Sociedades. La amortizacién contable que no
resulte fiscalmente deducible de acuerdo al precedente apartado, se deducira de forma lineal
durante un plazo de 10 afios u opcionalmente durante la vida util del elemento patrimonial, a
partir del primer periodo impositivo que se inicie dentro del afio 2015. Por todo ello, en el ejercicio
2019, y como disminuciones dentro de las diferencias temporarias con origen en ejercicios
anteriores por valor de 6.253 miles de euros (6.253 miles de euros en 2020), se encuentra
incluido un importe de 5.998 miles de euros en concepto de reversion de parte de la amortizacion
considerada no deducible en los ejercicios 2013 y 2014. Como consecuencia de dicho ajuste,
asimismo se ha contabilizado en el ejercicio 2020 un menor Activo por Impuesto Diferido por
valor de 187 miles de euros, quedando registrado a 31 de diciembre de 2021 un Activo por
Impuesto Diferido acumulado por este concepto por valor de 587 miles de euros (777 miles de
euros en 2020).

La relacion existente entre el gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio /
(pérdida) del ejercicio es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 166.940 168.574
Impuesto (25%) (41.735) (42.144)
Efect fiscal tipos distintos al 25% 495 1.324
Efecto fiscal renta presuntiva 91) (108)
Otros gastos no deducibles (1.137) (2.766)
Otros ajustes (1.608) 2.771
Ajuste IS de ejercicios anteriores (1.581) 189
Ajustes de consolidacion 996 354
Deducciones y Bonificaciones del ejercicio 36.872 42.561

Gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado (7.789) 2.181
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A 31 de diciembre de 2021 se encuentran registradas bajo el epigrafe de “Otros conceptos”
Bases imponibles negativas por importe de 28.329 miles de euros (21.302 miles de euros a 31
de diciembre de 2020) correspondientes a las siguientes sociedades:

Miles de euros

2021 2020
Sociedad contabilizadas no contabilizadas no
contabilizadas contabilizadas

INASSA 4.719 1.256 5.783 764
Gestus Gestiin & Servicios S.A.S. - 493 - 390
AAA Dominicana, S.A. 23.610 - 224 -
Emissao, S.A. - - 15.295 -
TOTAL 28.329 1.749 21.302 1.154

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalia en el momento en que se
generan, y posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo con la evolucién de los
resultados del Grupo previstos en el plan de negocio del mismo. En particular, en la evaluacion
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, se ha tenido en cuenta entre otros,
las sinergias que se deriven de la consolidacion fiscal, asi como la estimacion de beneficios
fiscales futuros en base al plan de negocios del Grupo.

Adicionalmente, el Grupo ha registrado 4.145 miles de euros relativos a deducciones por
inversiones en Canarias correspondientes a la filial Canal Gestion Lanzarote, S.A.U que se han
compensado practicamente en su totalidad al cierre del ejercicio 2021, quedando un saldo de 11
miles de euros. A 31 de diciembre de 2020 por este concepto habia 3.851 miles de euros
pendientes de ser compensados.

Asimismo, a 31 de diciembre de 2021, existe un importe de 2.144 miles de euros pendiente de
registrar y compensar, correspondiente a la base imponible negativa de Canal Gestion
Lanzarote, S.A.U. del ejercicio 2013 (2.144 miles de euros en 2020). En dicho ejercicio 2013, la
entidad decidié no registrarlo considerando que el efecto impositivo de esa base imponible
negativa era poco relevante.

Los Administradores de las sociedades estiman que las bases imponibles pendientes de aplicar
seran recuperables a medida que la empresa genere beneficios fiscales.

El detalle del gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Impuesto corriente
Del ejercicio 208 448
Impuesto diferido 6.000 (2.439)
De ejercicios anteriores 1.581 (190)

Ajustes positivos en la imposicién de beneficios = =
TOTAL 7.789 (2.181)
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El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos a 31 de diciembre
de 2021 y 2020 es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos
Concesiones 141 - 141 - - -
Amortizacion 587 - 587 777 - 777
Provisiones 1989 - 1989 1.880 - 1.880
Otros conceptos 9.155 -3.831 5.324 12.408 (3.870) 8.538
Industria y comercio - - 0 - - -
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 11.872 -3.831 8.041 15.065 (3.870) 11.195

El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre 2021 y 2020 es

como sigue:

Miles de euros

2021

Saldo Reconocido Diferencias Activos por Pas‘l)\:os

neto a1 en Pérdidas y Otros de Neto impuesto im puesto
de enero ganancias conversion diferido 'pue

diferido
Concesiones - 141 - - 141 141 -
Amortizacion 777 (187) 3) 587 587 -
Provisiones 1.880 100 - 9 1.989 1.989 -
Otros conceptos 8.538 1.408 (791) 9.155 9.155 (3.831)
Industria y comercio - - - - - - -
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 11.195 1.462 - (785) 11.872 11.872 (3.831)

Miles de euros

2020

Saldo Reconocido Diferencias Activos por HEEEE
neto a1 en Pérdid_as y Otros de . Neto im_put?sto im::;sto

de enero ganancias conversion diferido diferido
Concesiones - - o - -
Amortizacion 294 (199) - 682 777 255 -
Provisiones 4.045 2.451 (3.534) (1.082) 1.880 1.880 -
Otros conceptos 9.781 187 (233) (1.197) 8.538 12.408 (3.870)
Industria y comercio - - - - - - -
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS 14.120 2.439 (3.767) (1.597) 11.195 15.065 (3.870)

Andlisis del potencial impacto fiscal derivado de la adquisicién de la Sociedad Aguas de
Ameérica:

Con fecha 13 de diciembre de 2001, mediante contrato de compraventa de acciones, Canal
Extensia, S.A.U. adquiri6 el 100% de la compafiia panamefia Sociedad de Aguas de América,
propietaria a su vez del 75% de las acciones de INASSA y del 51% de Watco Dominicana, S.A.,
por un importe de 73 millones de USD. Dicha compraventa se formaliz6 en escritura otorgada en
Panama el 21 de febrero de 2002.

Igualmente, mediante escritura otorgada en Panama el 21 de febrero de 2002, Sociedad Aguas
de América fue liquidada, entregandole a Canal Extensia, S.A.U. la titularidad de las acciones de
INASSA y Watco Dominicana. Watco Dominicana fue liquidada durante el ejercicio 2016.

En este sentido, se ha analizado el potencial impacto fiscal en Colombia que la operacién descrita
de adquisicion de acciones de INASSA por parte de Canal Extensia, S.A.U. pudiera tener en el
momento de una operacion de venta de dichas acciones, al no haber tributado la plusvalia que
en 2002 la operacién hubiera generado al vendedor.



CANAL DE ISABEL I1'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2021

En el analisis del potencial impacto fiscal son determinantes dos aspectos, el coste fiscal
asignado a las acciones de INASSA en Canal Extensia, S.A.U., y la posible aplicacion del articulo
13.5 del Convenio de Doble Imposicion suscrito entre Espafia y Colombia.

Basandose en el analisis realizado por un asesor fiscal externo, experto en legislacion fiscal
colombiana, los Administradores de la Sociedad estiman que, de acuerdo con la legislacion
tributaria colombiana, y la posible aplicacion del articulo 13.5 del Convenio de Doble Imposicién,
la probabilidad de éxito, en el supuesto caso de una reclamacion, de que el coste fiscal asignado
a las acciones de INASSA adquiridas por Canal Extensia, S.A.U. se asimile al coste de
adquisiciéon para Canal Extensia, S.A.U. (73 millones de USD), no hace necesario el registro de
un pasivo fiscal adicional por la diferencia entre el coste de adquisicion y un posible coste fiscal
inferior derivado de la no tributacion del vendedor en 2002.

En cualquier caso, cabe sefalar que el riesgo maximo, en caso de no considerarse como coste
fiscal el coste de adquisicion por parte de Canal Extensia, S.A.U., ascenderia al 10% de la
diferencia entre los 73 millones de USD de costes de adquisicion y el coste fiscal asignado.

De acuerdo con la normatividad fiscal vigente, las Sociedades Colombianas estan sujetas al
impuesto de renta y complementarios. Las tarifas aplicables seran las siguientes: 32% en 2020,
31% para el 2021, y 35% a partir del afio 2022. La base para determinar el impuesto sobre la
renta no puede ser inferior al 0,5% de su patrimonio liquido en el dltimo dia del ejercicio gravable
inmediatamente anterior (renta presuntiva) para el afio 2021 sera del 0%.

En Ecuador, la compafiia en el 2021 y 2020 registré como impuesto de sociedades definitivo el
valor determinado de la aplicacién del 17,5% sobre los beneficios gravables, puesto que este
fue mayor al anticipo minimo del impuesto de sociedades correspondiente.

Segun el cédigo tributario de la Republica Dominicana el impuesto de sociedades sera el mayor
que resulte entre aplicar el 27% al impuesto imponible y el 1% a los activos sujetos a impuestos.

En Brasil, la aplicacion del tipo impositivo es del 34% sobre los beneficios gravables. No obstante,
Emisséo durante los ejercicios 2021 y 2020 no registré impuesto alguno de sociedades debido a
que la sociedad arrojo pérdidas.

27) INFORMACION SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACION” DE LA LEY
15/2010, DE 5 DE JULIO” (DISPOSICION MODIFICADA TRAS LO DISPUESTO EN
LA RESOLUCION DEL 29 DE ENERO DE 2016, DEL INSTITUTO DE
CONTABILIDAD Y AUDITORIA DE CUENTAS).

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuacion:

Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance

2021 2020
Dias
Periodo medio de pago a Proveedores (*) 30 34
Ratio de operaciones pagadas 28 32
Ratio de operaciones pendientes de pago 53 54
Miles de euros
Total pagos realizados 400.682 359.824
Total pagos pendientes 44.711 37.524

(*) Se establece el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales de acuerdo con la ley 15/2010 de
5 de julio, Medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a lo dispuesto en la
Resolucién de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas. Los datos se corresponden con
los acreedores comerciales, sin incluir los proveedores de inmovilizado.
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28) INFORMACION MEDIOAMBIENTAL

Los elementos del inmovilizado clasificados en el epigrafe de Concesiones, cuyo fin es la
minimizacién del impacto medioambiental en el Grupo, son como sigue:

Miles de euros

2021
Coste A::: ?j::ﬁ?::;;n Neto
Construccion e instalaciéon en EDAR 635.887 (249.160) 386.727
Red de Alcantarillado 28.692 (10.518) 18.174
Red de Reutilizaciéon 96.257 (17.450) 78.807
Total 760.836 (277.128) 483.708

Miles de euros

2020
Coste Az er:i?::’zn Neto
Construccion e instalacion en EDAR 623.524 (239.568) 383.956
Red de Alcantarillado 27.683 (9.682) 18.181
Red de Reutilizacion 96.245 (15.620) 80.625
Total 747.632 (264.870) 482.762

El detalle de las inversiones realizadas por el Grupo por razones medioambientales es:

Miles de euros

2021 2020
Descripcion
Depuracion de aguas 12.118 5.521
Alcantarillado 1.073 129
Reutilizacion 666 2.202
Total 13.857 7.852

El detalle de los gastos incurridos por el Grupo por razones medioambientales son como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Descripcion
Depuracion de aguas 177.450 152.663
Alcantarillado 69.115 68.289
Reutilizacion 9.314 8.524
Otros (zonas verdes, gastos ambientales,...) 9.021 7.144
Total 264.900 236.620

La Direccidon del Grupo integra todas sus actividades en un Sistema de Gestion Ambiental
debidamente certificado segun la Norma sobre gestion medioambiental UNE-EN-ISO-
14001:2005 habiéndose llevado a cabo en 2021 la auditoria de primer seguimiento de esta
certificacién, con resultados favorables para el desarrollo y la mejora permanente de este
Sistema de Gestion.
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El Grupo tiene abiertos 45 expedientes por incumplimiento de la legislacion medioambiental (28
expedientes en 2020), si bien la mayoria de ellos lo son por sanciones leves, continuando con
la tendencia de los ultimos afios conforme al plan estratégico implantado de excelencia en la
depuracion. En este sentido, debe tenerse en cuenta que varios de los expedientes traen causa
en circunstancias ajenas a esta Empresa Publica, no siendo por tanto imputables al Grupo,
motivo por el cual estan siendo recurridos actualmente en via administrativa. No obstante, en
base a la experiencia y a la estimacion de éxito de dichos recursos, la Sociedad dominante no
tiene registrada provisidon alguna para posibles riesgos ambientales dado que estima que no
existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, indemnizaciones u otros
conceptos.

El Grupo dispone de pdlizas de seguros que permiten asegurar razonablemente la cobertura de
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuaciéon ambiental.

Adicionalmente a las coberturas ofrecidas por la pdliza de Responsabilidad Civil general, la
Sociedad Canal de Isabel I, S.A. como operador afectado, desde junio del 2010 tiene suscrita
una péliza de seguros para cubrir los potenciales riesgos derivados de la entrada en vigor de la
Ley 26/2007 de Responsabilidad Medioambiental y del R.D. 2090/2008 que la desarrolla. Dicha
poliza esta suscrita por la garantia maxima financiera de 25 millones, cumpliendo en un exceso
de 5 millones la garantia maxima que establece la Ley.

El Grupo en Iberoamérica durante el 2021 ha tenido las siguientes lineas de actuacion:

. Amagua C.E.M.:

Colector AALL Buenaventura: Este trabajo consistio en la reposicion de la tuberia y descarga
final (muro de ala) de un colector de drenaje pluvial, que da servicio a mas del 70% del area util

(drenaje) de la Ciudadela Guayaquil Tenis (alrededor de 600 usuarios).

El Grupo en Iberoamérica en 2020 no tuvo proyectos medioambientales.
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29) SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS
a) Saldos y Transacciones con partes vinculadas
El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo excluidas del perimetro

de consolidacion, sociedades puestas en equivalencia, negocios conjuntos y partes vinculadas,
€s como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Saldo Saldo Saldo Saldo
deudor acreedor deudor acreedor
Empresas del grupo
Aguas de Alcala, UTE 624 - 682 -
Otros 7 - 5 -
Empresas asociadas
Compaiiia de Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de _ (20) _ (18)
Santa Marta, S.A.E.S.P.

GSS Venture, S.L. - (627) - (280)
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. 1.205 - 1.202 -
Otras empresas fuera del perimetro - (51) 1 (45)

TOTAL 1.836 (698) 1.890 (343)

Dentro del grupo fuera de Espafa, durante los ejercicios 2021 y 2020 se han realizado
transacciones con Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A, por un importe de
288 miles de euros (307 miles de euros en 2020). Con Acueducto y Alcantarillado Metropolitano
de Santa Marta, S.A. E.S.P., en los ejercicios 2021 y 2020 no se realizaron transacciones,
continuando la sociedad en estado de liquidacion.

b) Informacion relativa a los Miembros del Consejo de Administracion y Personal de
Alta Direccién de la Empresa

Los miembros del consejo de administracién de acuerdo con los estatutos, han devengado
durante el ejercicio 2021 unicamente por dietas por asistencia al Consejo de Administracion por
importe de 90 miles de euros, no habiendo percibido ninguna otra remuneracion por otros
conceptos, (73,2 miles de euros a 31 de diciembre de 2020), ni tienen concedidos créditos o
anticipos, ni existen saldos con ellos a 31 de diciembre de 2021 ni 2020. Canal de Isabel I, S.A.
no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a Titulo de garantia. Canal Isabel
Il, S.A. tiene contratada una pdliza de seguro de responsabilidad civil por dafios ocasionados por
actos u omisiones en el ejercicio de su cargo cuya prima asciende a 1.376 miles de euros.
Asimismo, tanto en 2021 como en 2020, la Canal de Isabel Il S.A. no tiene contraidas
obligaciones en materia de pensiones y de seguros de vida con respecto a antiguos o actuales
miembros del Consejo de Administracién de Canal de Isabel I, S.A.

Se considera Personal de Alta Direccion a los directores del Comité de Direccion de Canal de
Isabel Il, S.A. Las retribuciones correspondientes al personal de Alta Direccidon de Canal de Isabel
II, S.A. en el gjercicio 2021 han ascendido a 935 miles de euros (1.023 miles de euros en 2020).
El Personal de Alta Direccion de Canal de Isabel I, S.A. no tienen concedidos anticipos o créditos
y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia. Los importes
provisionados de remuneraciones pendientes de pago del Sistema de Gestion de Desempefio
AVANZA a 31 de diciembre de 2021 ascienden a 182 miles de euros (188 miles de euros a 31 de
diciembre de 2020). Con respecto al personal de Alta Direccién Canal de Isabel Il, S.A. tiene
contraidas obligaciones en materia de pensiones y seguro de vida (véase nota 5 (s)). Asimismo,
en el gjercicio 2021 han percibido 9 miles de euros (12 miles de euros en el ejercicio 2020) por la
poliza de antigliedad.
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c) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la sociedad dominante

Durante el ejercicio 2021 y 2020, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta
ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a
las de mercado.

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la sociedad
dominante

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en

ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacién de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

30) INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Miles de euros

Nacional Iberoamérica TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Ingresos por prestacion de servicios 866.010 22.735 19.664 9.685 18.342 32.420

Ingresos por prestacion de servicios de

- b 13.604 866.513 4.738 22.773 885.674 889.286
explotacion de la infraestructura

Ingresos por venta de energia eléctrica 4.817 3.920 - - 4.817 3.920
Ingresos por ventas de bienes y mercaderias - 1 20 3 20 4
TOTAL 884.431 893.169 24.422 32.461 908.853 925.630

La totalidad de estos ingresos nacionales han sido realizados en euros. Por otro lado los ingresos
en Iberoamérica han sido realizados en pesos colombianos, pesos dominicanos, dolares USA y
reales brasilefios.

b) Aprovisionamientos

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente:

Miles de euros

Nacional Iberoamérica TOTAL
2021 2020 2021 2020 2021 2020
Consumo de energia eléctrica 99.881 59.666 789 727 100.670 60.393
Consumo de mercaderias 35.515 30.971 286 1.474 35.801 32.445
Consumo de materias primas 1.046 1.282 4.630 4,142 5.676 5.424
Variacién de existencias (2.898) (3.135) 108 (690) (2.790) (3.825)
Total Consumo 133.544 88.784 5.813 5.653 139.357 94.437
Deterioro de mercaderias 205 - - - 205 -
Zﬁgzgzgea"zad“ g clizk 139.974 135.109 6.436 6.805 146.410 141.914
TOTAL 273.518 223.893 12.249 12.458 285.767 236.351

La totalidad de estos consumos nacionales han sido realizados en euros. Por otro lado los
consumos en Iberoamérica han sido realizados en pesos colombianos, pesos dominicanos,
dolares USA y reales brasilefios.
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c) Gastos de Personal

El detalle de los gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Sueldos, Salarios y asimilados 142.053 139.686
Cargas Sociales 48.700 47.181
Seguridad Social a cargo de la Sociedad 41.697 39.348
Aportaciones a planes de aportacion definida (extorno) - -
Premio de permanencia 534 445
Otros gastos sociales 6.469 7.388
Total 190.753 186.867
Provisiones 453 338
Provisiones gastos de personal 453 338
TOTAL 191.206 187.205

d) Resultados por enajenaciones de inmovilizado

El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue:

Miles de euros

2021 2020
Beneficios
Inmovilizado material (nota 10) 53 70
Inmovilizado intangible (nota 9) = =
Inmovilizado inmobiliario (nota 11) 12.385 72
12.438 142
Pérdidas
Inmovilizado material (nota 10) (18) (37)
Inmovilizado intangible (nota 9) (2.030) (2.635)
Inmovilizado inmobiliario (nota 11) (26) (15)
(2.074) (2.687)
TOTAL 10.364 (2.545)
e) Otros ingresos de explotacion

Ingresos accesorios incluye principalmente los ingresos derivados del alquiler de los Teatros del
Canal (véase nota 11 (a)), ingresos por venta de energia, asi como otros ingresos derivados del
arrendamiento de determinados inmuebles y determinados canones por la cesion de derechos
de aprovechamiento hidroeléctrico.

Adicionalmente, se recogen las imputaciones a resultados de las subvenciones de capital,
donaciones o legados recibidos, cuya imputacién a resultados del ejercicio se realiza en
proporciodn a la amortizacion correspondiente a los activos financiados con dichas percepciones.
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31) INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El numero medio de empleados, desglosado por categorias, es como sigue:

Directivos 36 51
Técnicos 1.611 1.576
Administrativos 1.778 1.770
Obreros y subalternos 388 1.003
TOTAL 3.813 4.400
JUBILADOS PARCIALES 82 110

Asimismo, el numero medio de empleados por categoria profesional de las sociedades
consolidadas por el método de la participacion GSS Venture y ASAA es como sigue:

Directivos 12 12
Técnicos 38 38
Administrativos 32 32
Obreros y subalternos 183 192
TOTAL 265 274

La distribucion por sexos al final del ejercicio 2021 y 2020 del personal, Miembros del Consejo
de Administracion y Personal de alta direccion es la siguiente:

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros 5 12 5 12
Directivos 13 18 19 26
Técnicos 590 1.051 590 970
Administrativos 537 1.181 571 1.150
Obreros y subalternos 31 287 36 520
TOTAL 1.176 2.549 1.226 2.678
JUBILADOS PARCIALES 14 59 19 78

Asimismo, la distribucién por sexos al final del ejercicio del personal, Miembros del Consejo y
Personal de alta direccion de las sociedades consolidadas por el método de la participacion GSS
Venture y ASAA, es como sigue:

Mujeres Hombres Mujeres Hombres
Consejeros - - - -
Directivos 2 7 4 8
Técnicos 21 12 22 16
Administrativos 15 11 18 14
Obreros y subalternos 120 53 123 63
158 83 167 101

El numero medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2021 y 2020, desglosado por categorias, es como sigue:

Técnicos 12 13
Administrativos 55 57
Obreros y subalternos 15 16

TOTAL 82 86
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32) HONORARIOS DE AUDITORIA

La Sociedad auditora AUREN AUDITORES SP, S.L.P. de las Cuentas Anuales Consolidadas del
Grupo ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020,
honorarios por servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2021 2020
Por servicios de auditoria 462 475
Por otros servicios relacionados con la auditoria 87 87
TOTAL 549 562

En el concepto “servicios de auditoria” en el ejercicio 2021 se incluye los honorarios
correspondientes a la auditoria del balance de la Canal de Isabel |l, S.A. a 31 de octubre de 2021
por importe de 136 miles de euros.

“Otros servicios”, en el ejercicio 2021 comprende los siguientes importes de Canal de Isabel I,
S.A.: la Revisién limitada de la UTE Aguas de Alcala por importe de 3 miles de euros, el Informe
de procedimientos acordados “Ecoembes” por 3 miles de euros, la Revision de la informacién
del Sistema de control interno de la informacién financiera (SCIIF) por 11 miles de euros, la
Revision de la informacion no financiera del Informe Anual por 65 miles de euros. Los importes
incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios realizados durante los ejercicios
2021 y 2020, con independencia del momento de su facturacion.

Por otro lado, otras entidades afiliadas a AUREN International han facturado al Grupo durante el
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2021 y 2020, honorarios y gastos por servicios
profesionales, segun el siguiente detalle:

Miles de euros

2021 2020
Por servicios de auditoria 77 77
Por servicios de asesoramiento fiscal - -
TOTAL 77 77

Los importes incluidos en los cuadros anteriores, incluyen la totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los ejercicios 2021 y 2020, con independencia del momento de
su facturacion.
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33) HECHOS POSTERIORES

Fusioén por absorcién:

El 27 de enero de 2022 se ha celebrado la Junta General Extraordinaria de Canal de Isabel I,
S.A, adoptando el siguiente acuerdo a propuesta por el Consejo de Administracion:

“La Junta General acuerda, de conformidad con lo establecido en el articulo 40 LME, aprobar la
fusién por absorcion entre Canal de Isabel Il, S.A., como absorbente, e Hidraulica Santillana,
S.A.U., como absorbida, de conformidad con el contenido del proyecto comun de fusién
redactado y suscrito de forma conjunta por los 6rganos de administracion de las sociedades
participantes en la operacion de fusion por absorcién en fecha 25 de noviembre de 2021. La
aprobacion de la fusidén se encuentra en todo caso sujeta a la obtencion de la autorizacion del
Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de acuerdo con lo dispuesto por el articulo
64.1 de la Ley 1/1984, de 19 de enero, reguladora de la Administracion Institucional de la
Comunidad de Madrid.”

La autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid se ha producido el 26 de
enero de 2022.

Disolucién y liquidacion:

Al 31 de marzo de 2022, El Consejo de Administracion de Canal de Isabel ll, S.A. ha acordado
autorizar el inicio del proceso de disolucion y liquidacién de las sociedades dependientes Ocio y
Deporte, S.A.U y Canal Energia, S.L. A la fecha de formulacion se encuentra aun en proceso
completar esta disolucion y liquidacion.

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U.:

En el mes de enero de 2022, la sociedad dependiente, Canal Gestién Lanzarote, S.A.U., informa
que al disponer de casi 5 millones de euros en Tesoreria procedera a devolver 3 millones de
euros del principal del préstamo con la sociedad dominante, Canal de Isabel I, S.A.

INASSA:
El 22 de febrero de 2022 mediante acta extraordinaria N° 71 de asamblea de accionistas, fue
autorizado el cambio de razén social de Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. a

Sociedad Canal Extensia América, S.A.

Demandas laborales:

INASSA:

Del exgerente Corporativo de INASSA:

Fue interpuesto recurso extraordinario de casacion, el cual tuvo lugar el 21 de febrero de 2022.
El Fallo en primera instancia se encuentra provisionado.
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AAA Dominicana, S,A.:

Del exrepresentante Legal de la sociedad:

El 24 de enero de 2022 fue recibido el acto de notificacion de demanda y convocatoria de
audiencia por parte de la extrabajadora por despido. La reclamacién asciende a la suma de
67.488 miles de pesos dominicanos (1.035 miles de euros) y 1.020 miles de délares (901 miles
de euros) por presuntos derechos y prestaciones laborales, y supuesta responsabilidad civil,
respectivamente.

Sucursal de INASSA en Panama:

Contrato de Gestion Comercial y reinstalacion del servicio (Laudo Arbitral Contrato N° 115-2010):

El pasado 21 de enero de 2022, se solicitd de nuevo al Magistrado Presidente de la Corte
Suprema de Justicia cumplimiento del Laudo.

Actuaciones Entes de Control:

DIAN (Direccién de impuestos y Aduanas Nacionales):

El 16 de diciembre de 2020, la DIAN emitié una liquidacién oficial a INASSA por la declaracion
de renta del afio 2016, y el 24 de diciembre de 2020 una liquidacién oficial por la declaracion de
CREE del afio 2016. Ambas liquidaciones desconocen los costes de asistencia técnica, por
20.560 millones pesos colombianos (4.560 miles de euros). INASSA presenté las demandas por
accion de nulidad y restablecimiento “per saltum, para ambos procesos el 14 de enero de 2022
las cuales fueron admitidas el 27 de enero de 2022 la correspondiente al proceso de rentay el 2
de febrero de 2022 la del CREE.

Otras demandas:
INASSA:

Acciones sociales de Responsabilidad:

Con respecto a las otras pretensiones objeto del proceso, la Superintendencia decreté el periodo
probatorio y se esta a la obtencidén de estas. A finales de 2022 esperamos se emita fallo en
primera instancia.

AAA Dominicana, S.A.:
Acuerdo de rescision anticipada del contrato con la CAASD:

La compania decidi6 someter a arbitraje ante la Camara de Comercio y Produccion de Santo
Domingo la controversia suscitada con la CAASD, el pasado 15 de febrero de 2022.

La demanda busca en términos generales, el reconocimiento de todos los valores adeudados
por la CAASD por concepto de la gestion comercial, instalacion y mantenimiento de medidores,
corte y reconexion del servicio, asi como el lucro cesante dejado de percibir por la terminacién
anticipada del contrato, incluyendo el pago del ITBIS debido a recientes pronunciamiento de la
justicia dominicana sobre el particular, incluyendo ademas otras indemnizaciones por el conjunto
de conductas irregulares realizadas por la CAASD en su afan de terminar irregularmente el
contrato.
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Se espera un pronunciamiento definitivo a finales de 2022.

A partir de la informacion disponible hasta la fecha de formulaciéon de estas cuentas anuales
consolidadas y del asesoramiento externo recibido por el Grupo Canal de Isabel Il y del analisis
y evaluacién que ha realizado la Direccion sobre el posible impacto que se podrian derivar de las
cuentas a cobrar que tiene la sociedad AAA Dominicana, S.A. contra la CAASD, no se han
detectado indicios que den lugar a registrar provision alguna ni que surja ningun pasivo adicional
como consecuencia de las referidas actuaciones.

ASAA:

Verificacion proceso de facturacion subsidio. Interventoria del contrato de operacién con
el Distrito de Riohacha - ASAA:

A raiz de este proceso, la Sociedad realiz6é los tramites en la Procuraduria General de la
Republica esta pendiente formalizar con el Distrito de Riohacha la conciliacion a la que llegaron
las partes como resultado del proceso de actualizacién catastral y compensacién de los valores
cobrados por concepto de subsidios, sin embargo, el ente de control manifestd que se trata de
un asunto que debe ser conocido por la justicia contenciosa administrativa, por lo que se
interpuso la demanda correspondiente el pasado 17 de febrero de 2022.

Negociacion ampliacion ASAA:

Se accedid a suscribir una prérroga del contrato de operacion, por lo que la nueva fecha de
terminacién del mismo es la del 30 de julio de 2022.

Sucursal de INASSA en Panama:

Servicio de lectura de medidores y distribuciéon de facturas:

La entidad se encuentra negociando con el IDAAN un calendario de pagos para cobrar la deuda
pendiente.

34) INFORMACION POR SEGMENTOS
La informacion relativa a los segmentos operativos del grupo figura detallada en el Anexo (ll)

Los segmentos operativos son los componentes que desarrollan actividades en las que se
obtienen ingresos y se incurre en costes y cuyo resultado es objeto de revision, discusién y
evaluacion de forma regular por la direccién en el proceso de toma de decisiones.

Los segmentos que presenta el Grupo son Nacional e Internacional. La asignacion e imputacion
utilizadas para determinar y ofrecer la informacién de cada segmento se hace en base a los
estados financieros de las diferentes sociedades que componen el Grupo, dado que todas ellas
operan exclusivamente en su ambito geografico como consecuencia de su actividad.
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Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2021 Anexo | (1)
% de la participacion miles de euros
Otras
. Domicilio - . . . . partidas Total T_otal .
Sociedad X Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . . Resultado Fondos Patrimonio
Social Patrimonio R
Propios Neto
Neto
Explotacion, operacion,
Canal de Isabel Il el mantenimiento y conservacioén de la
’ Engracia 125 — ) AUREN  82,40% - 82,40% 1.074.032 625.278  1.738.733 173.231 2.853.399  3.611.273
S.A. (1) Madrid Red General de la Comunidad de
Madrid.
Canal Extensia Santa
SAU ’ Engracia 125 — Tenedora de acciones AUREN - 82,40% 82,40% 80.600 64.321 (4.227) 4178  144.872 147.872
A Madrid
Hidraulica Santilana, - San Eifaue 3 proguccion energia eléctrica AUREN - 82,40%  82,40% 4753 22.869 228 1805 20247  20.665
Ctra. Arrecife-
Canal Gestion Las Caletas S . o o
Lanzarote, S.A.U. Km. 3.5 Gestion integral del ciclo del agua AUREN - 82,40% 82,40% 60 1) (22.223) (15.768)  (37.932) (37.932)
Lanzarote
Desarrollo o prestacion de
actividades que impliquen la puesta
en valor o el aprovechamiento de las
Oletery B e, Ei"ﬁcia s UPEES B INIEESIAUES 67 Gl AUREN ; 82,40%  82,40% 3 703 (95) 435  1.046 1.046
S.L. Ma%rid gestién participa Canal de Isabel I, G Sl : :
S.A. y en particular el ejercicio de
actividades de explotacién comercial
y deportiva
Canal Energia, S.L. :gsf Qggfi‘éa' Sociedad Holding AUREN ; 82,40%  82,40% 4 253 ) @3) 249 249
Sociedad
Interamericana de Barranquilla S 5 -
Aguas y Servicios, (Colombia) Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 67,43% 67,43% 38.267 14.282 (50.758) (6.017) 7.603 (4.227)
SA.
Gestus Gestion & ~ Barranquilla 50 46 Tributos AUREN ; 63,47% 6347% 956  1.066 (1.158) (147)  1.745 717
Servicios S.A.S (3) (Colombia) ’ ’ ’ ’ ’
Acueducto, gzrr:% o
Alcantarillado y Aseo (Repl]l;?lica Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 43,83% 43,83% 2.287 116 861 (2.448) 3.479 816
Dominicana, S.A. Dominicana)
Acueducto,
é‘g’::éi?":‘;;cg S’:S"’o ?;Cmugg;‘;;‘don Gestion de recursos pablicos AUREN ; 67,58%  67,58% 332 - (590) 312 96 53
SA.
Amagua, CEM Samborondon o del ciclo integral del agua  AUREN = 47,31% 47,31% 4.098 901 3.214 2.084 8.475 10.297

(Ecuador)
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Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2021 Anexo | (1)
% de la participacion miles de euros
- Otl:as Total Total
. Domicilio - . . . . partidas . .
Sociedad X Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . . Resultado Fondos Patrimonio
Social Patrimonio .
Propios Neto
Neto
Amerika Tecnologias Barranauilla Disefio, mantenimiento, desarrollo,
de la Informacion, qu soporte y gestiéon de proyectos de AUREN - 67,43% 67,43% 242 565 (284) 22 874 546
(Colombia) 4 . 2
S.AS. tecnologias de informacion
Soluciones Andinas  Montevideo o - " _ 0 0
de Aguas, S.R.L. (Uruguay) Inversién y tenencia de activos AUREN 74,92%  74,92% 5 (112) (34.803) (2.980) (50.388) (37.890)
Interamericana de Veracruz
Aguas de México, Méxi Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 65,60% 65,60% 70 2 (42) - 30 30
SA. (México)
Veracruz S 0 0

Mexaqua (México) Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 45,92%  45,92% 73 22 (50) - 45 45
Emissao, S.A. (4) Brasil Mantenimiento, explotacion, AUREN - 56,19%  56,19% 10.664 48 (12.473) (1.832)  (1.654) (3.594)

distribucion y saneamiento de agua

Fontes da Serra
Saneamiento de Brasil Ciclo integral de agua AUREN - 55,06% 55,06% 15 - 201 107 482 323
Guapimirim |.tda

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado bajo PGC.

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria junto con la cual debe ser leida.
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Informacioén relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2020 Anexo | (1)
% de la participacion miles de euros
Otras
. Domicilio - . . . . partidas Total T_otal .
Sociedad X Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . . Resultado Fondos Patrimonio
Social Patrimonio R
Neto Propios Neto
Explotacion, operacion,
Canal de Isabel Il el mantenimiento y conservacioén de la
iy Engracia 125 - . AUREN  82,40% - 82,40% 1.074.032  538.234  1.731.317 194.553 2.785.401 3.538.136
Gestion, S.A. (1) Madrid Red General de la Comunidad de
Madrid.
Canal Extensia Santa
SAU ’ Engracia 125 — Tenedora de acciones AUREN - 82,40% 82,40% 80.600 64.321 (2.668) (1.560) 140.694 140.694
A Madrid
Hispanagua, S.A.U. San Enrique 3 Mantenimiento, explotacion, _ 0 0
@) ~ Madrid distribucion y saneamiento agua AUREN 82,40% 82,40% 1.188 1.128 165 (3.174) (693) (693)
Canal de Santa Explotacién SP de radio-
Comunicaciones Engracia 125 — comunicaciones moviles terrestres AUREN - 82,40% 82,40% 4.620 7.002 - 650 12.272 12.272
Unidas, S.A.U. Madrid zona Madrid
Hidraulica Santilana, - San EiraUe 3 proguccion energia eléctrica AUREN - 82,40%  82,40% 4753 22.764 255 105  27.602  27.877
Ctra. Arrecife-
Canal Gestion Las Caletas L . o o
Lanzarote, S.A.U. Km. 3.5 Gestion integral del ciclo del agua AUREN - 82,40% 82,40% 60 ()] (16.099) (6.123) (22.163) (22.163)
Lanzarote
Desarrollo o prestacion de
actividades que impliquen la puesta
en valor o el aprovechamiento de las
Ocio y Deporte Canal el redes o infraestructuras en cuya
’ Engracia 125 — - . AUREN - 82,40% 82,40% 3 703 - (95) 611 611
S.L. Madrid gestion participa Canal de Isabel I,
S.A. y en particular el ejercicio de
actividades de explotacion comercial
y deportiva
Canal Energia, S.L. }’gsf ,G:gfi‘éa' Sociedad Holding AUREN ; 82,40%  82,40% 4 253 @) @3) 252 252
Sociedad
Interamericana de Barranquilla L 5 s
Aguas y Servicios, (Colombia) Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 67,43% 67,43% 38.267 14.281 (42.791) (7.952) 13.620 1.805
SA.
Gestus Gestion & ~ Barranquilla 5046 e Tributos AUREN - 6347%  6347% 956  1.493 (1.099) 428)  1.892- 922
Servicios S.A.S (3) (Colombia) ’ ’ ’ ’ :
Acueducto, gim .
Alcantarillado y Aseo (Repuglica Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 43,83% 43,83% 2.287 116 485 263 6.048 3.151
Dominicana, S.A. Dominicana)
Acueducto, Samborondon i e recursos publicos AUREN - 67,58%  67,58% 332 - (721) 483 141 94

Alcantarillado y Aseo  (Ecuador)
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Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2020 Anexo | (1)
% de la participacion miles de euros
- Otl:as Total Total
. Domicilio - . . . . partidas . .
Sociedad Soci Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas . . Resultado Fondos Patrimonio
ocial Patrimonio R
Propios Neto
Neto
Ecuador Agacase,
S.A.
Amagua, CEM f’é‘cmu:gg;‘dm Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 47,31%  47,31% 4.098 743 1.234 1.985 6.939 8.060
Amerika Tecnologias Barranquilla Disefio, mantenimiento, desarrollo,
de la Informacién, ay soporte y gestion de proyectos de AUREN - 67,43% 67,43% 242 557 (252) 13 852 560
(Colombia) A . 2

S.AS. tecnologias de informacion
Soluciones Andinas Montevideo A . . 6 6
de Aguas, SRL. (Uruguay) Inversién y tenencia de activos AUREN - 74,92%  74,92% 5 (112) (28.303) (5.550) (47.408) (33.960)
Interamericana de Veracruz
Aguas de México, Méxi Operador del ciclo integral del agua  AUREN - 65,60% 65,60% 66 2 (40) - 28 28
SA (México)
Mexaqua Yﬁ;i‘l’égf Operador del ciclo integral del agua ~ AUREN - 4592%  4592% 69 21 (47) - 43 43

Mantenimiento, explotacion,

Emissao, S.A. (4) Brasil distribucion y saneamiento de agua

AUREN - 56,19%  56,19% 10.664 48 (7.594) (4.843) 182 (1.725)

Fontes da Serra
Saneamiento de Brasil Ciclo integral de agua AUREN - 55,06% 55,06% 15 - 106 91 375 212
Guapimirim |.tda

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado bajo PGC.

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria junto con la cual debe ser leida.
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Domicilio

Sociedad Social

¢/ Guzman el

GSS Venture, S.L. Bueno, 133
(Madrid)

I\E/k;trga%u)a, S Santa Marta
T (Colombia)

Avanzadas

Soluciones de

Acueducto y Riohacha

Alcantarillado, S.A. (Colombia)

E.S.P.

Actividad

Servicio de Comunicacién y
Telemarketing

Operador del ciclo integral del

agua

Operador del ciclo integral del
agua

Auditor

ERNST

&
YOUNG

AUREN

Anexo | (4)

% de la participacion miles de euros

aorttrizlzs Total Total
Directa Indirecta Total Capital Reservas Pgtrimonio Resultado Fondos Patrimoni
Neto Propios o Neto
- 20,60%  20,60% 60 2.106 (324) 43 1.885 1.885
- 24,18%  24,18% - - - - - -
- 26,97%  26,97% 444 562 (1.566) 309 (251) (251)

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado de acuerdo a PGC.

Este anexo forma parte integrante de la memoria junto con la cual debe ser leida.

Informacion relativa a Empresas Asociadas a 31 de diciembre de 2020

Domicilio

Sociedad Social

¢/ Guzman el

GSS Venture, S.L. Bueno, 133
(Madrid)
I\E/lestrga%u)a, SA Santa Marta
o (Colombia)
Avanzadas
f\ghu;éﬂr;ff ;j © Riohacha
(Colombia)

Alcantarillado, S.A.
E.S.P.

Actividad

Servicio de Comunicacién y
Telemarketing

Operador del ciclo integral del
agua

Operador del ciclo integral del
agua

Auditor

Mazares
Auditores
Slp

KPMG

KPMG

Anexo | (4)
% de la participacion miles de euros
grttl;ZZs Total Total
Directa Indirecta Total Capital Reservas par . Resultado Fondos Patrimoni
e Propios o Neto
Neto
- 20,60%  20,60% 60 2.106 (851) 554 1.869 1.869
- 2418%  24,18% - - - - - -
- 26,97%  26,97% 475 602 (1.693) 16 (600) (600)

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado de acuerdo a PGC.

Este anexo forma parte integrante de la memoria junto con la cual debe ser leida.
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Informacion segmentada a 31 de diciembre de 2021

Anexo IV (1)
(expresada en miles de euros)
SEGMENTOS
NACIONAL INTERNACIONAL TOTAL

Ingresos ordinarios 884.431 24.422 908.853
- Servicios a clientes externos 884.431 24174 908.605
- Servicios Inter-segmentos - 248 248
Beneficios antes de impuestos de los segmentos 170.065 (3.125) 166.940
Ingresos financieros 3.808 1.712 5.520
Gastos financieros (20.033) (2.409) (22.442)
Amortizacion y depreciacion (125.584) (1.511) (127.095)
Participacion en beneficios del ejercicio de las sociedades
contabilizadas por el método de puesta en equivalencia = (12) e
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones 12.856 64 12.920
- Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de

M54 d(() P )P 12.879 64 12.943
- F;’r:évr:ircsiia;sn/e(SReversiones de pérdidas) por deterioro de 23) } 23)
Gasto por impuesto sobre ganancias (6.884) (905) (7.789)
Activos del segmento 5.137.240 33.466 5.170.706
Pasivos del segmento 1.525.819 42.713  1.568.522
Flujos netos de actividades de: 83.614 2.466 86.080
- Operacion 199.277 8.039 207.316
- Inversion (31.713) (1.579) (33.292)
- Financion (83.950) (3.994) (87.944)
ADQUISICION DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN EL 75.995 3.653 79.648
EJERCICIO

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas junto con la cual debe ser leida.
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Informacion segmentada a 31 de diciembre de 2020

Anexo IV (1)
(expresada en miles de euros)
SEGMENTOS
NACIONAL INTERNACIONAL TOTAL

Ingresos ordinarios 893.170 32.460 925.630
- Servicios a clientes externos 893.170 32.216 925.386
- Servicios Inter-segmentos - 244 244
Beneficios antes de impuestos de los segmentos 191.037 (22.463) 168.574
Ingresos financieros 5.493 155 5.648
Gastos financieros 400 (21.507) (21.107)
Amortizacion y depreciacion (126.911) (2.212) (129.123)
Participacion en beneficios del ejercicio de las sociedades
contabilizadas por el método de puesta en equivalencia 143 (36) 107
Pérdidas, deterioros y variacion de provisiones (6.488) 3.397 (3.091)
- Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de

Inmovilizdo (3.189) 18 (3.171)
- Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de

inversiones 43 3.379 3.422
Gasto por impuesto sobre ganancias 1.011 1.170 2.181
Activos del segmento 5.138.523 34.806 5.173.329
Pasivos del segmento 1.570.711 40.144 1.610.855
Flujos netos de actividades de: 111.176 3.947 115.123
- Operacion 262.509 10.314 272.823
- Inversion (51.910) (2.144) (54.054)
- Financion (99.423) (4.223)  (103.646)
ADQUISICION DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN EL
EJERCICIO - 712 712

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de las Cuentas Anuales
Consolidadas junto con la cual debe ser leida.
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Nuestra mision

Cuidamos nuestra Comunidad gestionando el agua de todos con
transparencia, eficiencia y sostenibilidad.

1. Serla empresa publica de referencia y motor econdmico y de desarrollo de la Comunidad de
Madrid.

2. Trabajar para gestionar la totalidad del ciclo integral del agua en toda la Comunidad Madrid.

3. Liderar los retos del sector y los avances normativos.

4. Mantener, innovar y planificar nuestras infraestructuras y servicios adaptandolas a las futuras
necesidades de la sociedad.

5. Minimizar el impacto ambiental en todos nuestros procesos, favoreciendo la economia
circular, el uso eficiente de los recursos y de la energia y potenciando la generacién renovable.

6. Incrementar la satisfacciéon de nuestros clientes y usuarios, asegurando un nivel de excelencia
en la cantidad, calidad y continuidad del servicio (C3).

7. Asegurar unas tarifas progresivas, asequibles y solidarias, que fomenten el ahorro en el
consumo y garanticen el acceso de todos a un bien esencial.

8. Fortalecer la transformacion digital para una gestién mas cercana y eficaz.

9. Realizar una gestidn financiera rigurosa y transparente, asegurando el adecuado equilibrio
econdmico, la autonomia financiera, asi como la sostenibilidad de la empresa.

10. Apoyar a nuestros profesionales atrayendo, reteniendo y fomentando el talento.

Nuestros valores

Compromiso — Cercania — Transparencia — Excelencia - Sostenibilidad
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Canal de Isabel Il en 2021

"™ AROS CUIDANDO

(U EL AGUA

Canal de Isabel Il atendid un total de 940 incidencias por congelacidn de contadores

9 enero desde la llegada de la borrasca Filomena a la Comunidad de Madrid. La empresa fue
capaz de atender la practica totalidad de los avisos registrados y restablecer el servicio a

los usuarios afectados.

Canal de Isabel Il cred a lo largo del primer trimestre de este afio una red permanente de
alerta en aguas residuales frente al COVID-19. Este laboratorio de gendmica permite
analizar la presencia de restos de todo tipo de virus en las aguas residuales de toda la
Comunidad de Madrid.

9 febrero
Las instalaciones, localizadas en el Laboratorio de Aguas Depuradas de la empresa publica
en Majadahonda, fueron la génesis del sistema de deteccién temprana VIGIA para el
analisis del SARS-CoV-2.

La Comunidad de Madrid presentd el Sistema Vigia para la deteccidn de trazas de SARS-
COV-2 en aguas residuales, desarrollado integramente por Canal de Isabel Il, ante la
Asamblea General de las Naciones Unidas (ONU), en el transcurso de una reunion sobre
la implementacidn de los objetivos y las metas relacionados con el agua, dentro del

18 marzo marco de la Agenda 2030 para el Desarrollo Sostenible.

En el encuentro se debatid el cumplimiento y la aplicacion del Objetivo de Desarrollo
Sostenible (ODS) 6 relacionado con el agua y saneamiento. Todo ello como antesala de la
celebracién del Dia Mundial del Agua, establecido por esta institucidn, que se celebré el
22 de marzo.

Canal de Isabel Il y el gobierno regional de la Comunidad de Madrid participan en la
primera edicion de Mable, un evento centrado en la innovaciéon y la cultura para el
desarrollo sostenible de las regiones.

22 abril La presidenta de Canal de Isabel Il y consejera de Medio Ambiente, Ordenacion del
Territorio y Sostenibilidad de la Comunidad de Madrid, Paloma Martin, realiza la
intervencion inaugural de la ultima jornada del MadBlue, que giré alrededor del tema
“Agenda 2030: alianzas para el impulso econdmico, social y medioambiental de los
territorios”.

Se celebra la Junta General Ordinaria de Accionistas que aprobd las cuentas
27 mayo correspondientes al ejercicio 2020, la gestidn de los administradores y el reparto del
resultado de 2020, entre otros acuerdos.

El Comité de Empresa y la Direccion de Canal alcanzan un acuerdo sobre los términos
28 mayo econdmicos que regiran el Il Convenio Colectivo de Canal de Isabel Il, S.A., gracias al cual
se procedera a la armonizacion salarial de los 3000 empleados que integran la plantilla de

la empresa publica.
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26 iunio Canal de Isabel Il cumple 170 aiios al servicio de los madrilefios apostando por el cuidado
J ambiental, la sostenibilidad, la eficiencia y la innovacidon como sefias de identidad.

El Consejo de Administracion de Canal aprueba la mayor inversion realizada por la
empresa hasta la fecha: el contrato para la renovacién de 1.200 kildémetros de tuberias
29 julio de abastecimiento de agua en 163 municipios. Se trata de la primera fase del Plan RED,
incluido en su Plan Estratégico, y cuyo objetivo es garantizar la calidad y el suministro de
agua en la region e incrementar la eficiencia de la red de distribucion.

Canal de Isabel Il es elegida por el programa EU-WOP para desarrollar el Sistema VIGIA
24 agosto de rastreo, monitorizacién y alerta temprana de COVID-19 en las aguas residuales en las
areas metropolitanas de Lima y Callao, que congregan mas de nueve millones de

habitantes (el 30 % de la poblacién de Peru).

Canal de Isabel Il recibe en sus instalaciones de Majadahonda al presidente de la
Republica de Angola, Jodo Manuel Gongalves Lourengo, durante su visita oficial a

29

. Espaia, para responder al interés de la delegacién angolefia en conocer el sistema de
septiembre

gestion del ciclo integral del agua que realiza la empresa publica en la Comunidad de
Madrid.

Canal de Isabel Il destina 3,8 millones de euros a la lucha contra el cambio climatico a
2 octubre través de la eficiencia energética. El objetivo es aumentar la eficiencia energética de las
instalaciones de Canal para combatir y mitigar el cambio climatico.

El Salén Internacional del Agua y del Riego SMAGUA entrega a Canal un reconocimiento
10 octubre | que viene a subrayar su amplia trayectoria de 170 afios y la excelencia de la empresa en
la gestion del agua

La Fundacién Canal abre al publico su nueva exposicion, que reine casi un centenar de
fotografias de Charles Clifford sobre el Madrid de mediados del siglo XIX. La muestra

3 noviembre . . - .
permite entender cdmo la construccién del Canal de Isabel Il senté las bases para la
transformacién de un Madrid muy diferente al que conocemos actualmente.
. Canal anuncia que las tarifas del agua en la Comunidad de Madrid seguirdn congeladas en
22 diciembre

2022, por séptimo afio consecutivo.
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1. Nuestra empresa

De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales y Administrativas de la Presidencia de la Comunidad de Madrid
(BOCM del miércoles 18 de marzo de 2009) el Canal de Isabel Il procedi6 a constituir
una sociedad anénima que tiene por objeto la realizacion de actividades relacionadas
con el abastecimiento de aguas, saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas,
de conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del abastecimiento
y saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y restante normativa aplicable.

A tal fin, el dia 27 de junio de 2012, se constituy6 la mercantil “Canal de Isabel II, S.A.”,
con C.I.F. A-86/488.087, a la que, de conformidad con la antedicha Ley, le han sido
adscritos los bienes de dominio publico que integran la Red General de la Comunidad
de Madrid, en la medida en que ello era necesario para el ejercicio de las actividades
que le han sido encomendadas, aportando el Canal de Isabel Il la titularidad de los
bienes patrimoniales no integrados en dicha Red y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de caracter mercantil que, hasta la fecha, correspondian
al mismo.

Mediante Acuerdo de 14 de junio de 2012, del Consejo de Gobierno (BOCM del jueves
21 de junio de 2012) se autorizd, como se ha dicho, la constitucion de la mercantil “Canal
de Isabel Il Gestion, Sociedad Andénima”, aprobandose el Inventario de los Bienes y
Derechos Integrantes de la Rama de Actividad, cuyo conjunto constituia una unidad
econdmica autbnoma capaz de desarrollar una actividad empresarial independiente y
que ha sido objeto de aportacién, junto con la aprobacion del Contrato-Programa entre
el Canal de Isabel Il y la Sociedad, mediante el cual, se establecen las condiciones en
las que la Sociedad presta servicios incluidos en su objeto social, y en todo caso, la
explotacion, operacion, mantenimiento y conservacion de la Red General de la
Comunidad de Madrid.

Por ello, es la Sociedad dependiente, Canal de Isabel I, S.A. la que, de acuerdo con lo
establecido en sus Estatutos y en el Contrato Programa suscrito entre la Sociedad y el
Ente Canal de Isabel Il, realiza la explotacién (operacion, mantenimiento vy
conservacion) de la Red General de la Comunidad de Madrid y la prestacion de los
servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilizacion de agua a los que dicha Red
esta afectada, que hasta el 30 de junio de 2012 venia prestando el Ente Canal de Isabel

Canal se ocupa de la gestion del ciclo integral del agua en practicamente toda la region;
esto es, de todos los procesos orientados a una adecuada administraciéon de los
recursos hidricos y la conservacion del medio ambiente. Dichos procesos, que son la
captacion, tratamiento y vigilancia de la calidad del agua, su transporte y distribucion,
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el saneamiento y depuracion de las aguas residuales y la regeneracion de estas para
su posterior reutilizacion, son necesarios para el desarrollo y mantenimiento de la
calidad de vida de los madrilefios.

La experiencia acumulada por Canal de Isabel Il en 170 afios de gestion nos permite
aportar valor afladido a través de otras actividades relacionadas con el sector del agua
y en ambitos geograficos diferentes a la Comunidad de Madrid. Asi, desde los afos
sesenta del pasado siglo, Canal fue integrando un conjunto sociedades participadas
que, junto con nuestra empresa, constituyen en la actualidad el Grupo Empresarial
Canal de Isabel Il

En 2021, el Grupo Canal abastecia de agua a un total de 7,59 millones de personas
(7,05 en Espanay 0,54 en Latinoamérica), y daba empleo a 3.906 trabajadores, ademas
de generar mas de 4.500 empleos indirectos. Asimismo, habia gestionado 587 millones
de metros cubicos de agua (542,5 en Espafia y 44,2 en Latinoamérica) y 40.097
kilbmetros de redes de abastecimiento, saneamiento y agua regenerada..

Canal =
de Isabel 1l

o e OO 1
Canal de

@ Gestion del ciclo imtegral del agua @ Generacidn de energia eléctrica @ Servicios de apoyo a la gestian del ciclo imtegral del agua

Telecomunicaciones y tecnologias de la informacién

Al cierre del ejercicio, se contaba con cerca de 1,8 millones de contratos de suministro
(de los cuales el 83 por ciento son domésticos) distribuidos en casi doscientos
municipios, con un grado de cobertura del abastecimiento del 99 por ciento.

Puede consultarse un mayor detalle de las principales magnitudes del Grupo Canal al
concluir el ejercicio 2021 en el apartado 3 de este informe: «El Grupo Canal».
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Principales magnitudes en la Comunidad de Madrid 2021

GRI 102-7

6,53 millones de habitantes servidos en abastecimiento
(27.540 habitantes menos que en 2020).

7, 16 millones de habitantes servidos en saneamiento
(28.698 habitantes menos que en 2020).

488,53 hm3 derivados para el consumo (0,26 més que en 2020).
483,47 hm’ depurados en EDAR (4,63 hm’ mas que en 2020).
)

16,08 hm3 de agua regenerada para reutilizacion

(maximo historico / 2,94 hm’ maés que en 2020).

104,21 hm3 de agua regenerada vertida a cauce

(el 22,30 % de los vertidos totales a cauce en 2021).

17 787 kildmetros de redes de abastecimiento

(18 kildmetros mas que en 2020).

419,90 GWh de electricidad generados
(récord historico / 41,10 GWh mas que en 2020).

856,89 millones de euros de Cifra de Negocio

(4,09 millones mas que en 2020).

142,50 millones de euros de inversiones
(10,54 millones mas que en 2020).

3 . 19 1 empleados en pIantiIIa (267 empleados mas que el cierre de 2020).
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Informacion técnica al cierre de 2021

Abastecimiento

Numero de embalses de titularidad de Canal 13
Capacidad de los embalses de Canal (hm?3) 943,51
Agua derivada para el consumo en los embalses y captaciones (hm?3) 488,53
Numero de pozos de captacion en situacién operativa 78
Kilémetros de red (aduccion y distribucidn) 17.787
Numero de plantas de tratamiento de agua potable 14
Capacidad de tratamiento (hm?3 diarios) 4,55
Numero de grandes depdsitos reguladores 34
Capacidad de almacenamiento grandes depdsitos (hm?3) 3,3
Numero de depdsitos menores 294
Numero de grandes plantas elevadoras 22

Kildmetros de redes de alcantarillado municipales gestionadas 14.884
Kildmetros de red de grandes colectores y emisarios 869
Numero de laminadores y tanques de tormentas gestionados 65
Capacidad de los tanques de tormentas gestionados (hma) 1,48
Numero de estaciones de bombeo aguas residuales gestionadas 133
Numero de estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) gestionadas 157
Capacidad nominal de tratamiento (millones de habitantes equivalentes) 16,66
Agua tratada en las EDAR (hm?3) 483,47
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Reutilizacion

Numero de plantas de reutilizacion existentes 33
Kildmetros de red de agua regenerada 706
Depdsitos de agua regenerada en servicio 64
Volumen de agua regenerada producida para reutilizacién (hm?3anuales) 16,08
Municipios con servicios de reutilizacion con Canal 26
Campos de golf con convenios o contratos de reutilizacion con Canal 11
Empresas y organismos con servicio de reutilizacion 13
Volumen de agua regenerada vertida a cauce (hm3anuales) 104,21

Clientes y poblacién servida en la Comunidad de Madrid

Numero de contratos (millones) 1,55
Poblacién abastecida (millones de habitantes) 6,53
Cobertura del abastecimiento (porcentaje de habitantes) 97 %
Municipios abastecidos por Canal de Isabel Il 174
Poblacidn servida en gestion del alcantarillado (millones de habitantes) 5,76
Cobertura de la gestion de alcantarillado (porcentaje habitantes) 85 %
Municipios gestionados en alcantarillado 135
Poblacion servida en depuracion de aguas residuales (millones de habitantes) 6,77
Cobertura en depuracion de aguas residuales (porcentaje habitantes) 99,66 %
Municipios gestionados en depuracién 179
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Nuestra actividad

La actividad principal de Canal de Isabel Il es la gestion del ciclo integral del agua en la
Comunidad de Madrid.

El ciclo consta de dos grandes fases, el abastecimiento y el saneamiento, que se corresponden
con las actuaciones necesarias para llevar el agua potable a los consumidores, y con la recogida
y tratamiento del agua residual. A este ciclo se puede afiadir una tercera fase que es la
reutilizacion de estas aguas residuales tras un adecuado tratamiento para garantizar sus
caracteristicas sanitarias, y que puede ser utilizada en el riego de jardines, limpieza de calles,
riego de zonas deportivas e, incluso, para su uso industrial. Canal gestiona en la actualidad todas
las fases y etapas citadas.

http://www.canalciclointegraldelagua.es/
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Abastecimiento: aduccién (captacién y tratamiento) GRI303-1 | 303-2

El sistema de abastecimiento de la Comunidad de Madrid se basa principalmente en la
captacion de las aguas superficiales aprovechando, mediante los 13 embalses que gestionamos,
las aportaciones de los rios Lozoya, Jarama-Sorbe, Guadalix, Manzanares, Guadarrama-Aulencia
y Alberche, de donde procede mas del 90 % del agua que suministramos a las redes.

El agua que aportan los rios a los embalses es muy variable en funcién de que el afio sea
himedo, seco o medio. La media de aportacién se sitla en 757,7 millones de metros cubicos
anuales, aunque se ha llegado en ocasiones a mas de 1.756 millones de metros cubicos (en el
ano 1941) o a 237,7 millones de metros cubicos (en el afo 2005). El afio 2021 se ha caracterizado
por ser seco: se registré una aportacion de 628,44 millones de metros cubicos, un 17 % inferior
a la media historica.

Aportaciones naturales acumuladas (millones de metros cGbicos en afio natural)

-------- Aportacién afio minimo 2005 -+++e+ Aportacién media

Aportacién 2020 — Aportacién 2021

El caracter seco del afio 2021 se ve reflejado también si consideramos las precipitaciones de
lluvia en las presas de Canal que han sido significativamente inferiores a la media histérica.
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Precipitaciones registradas en los embalses de Canal (litros por m? anuales)

731,2
618,9 616,5
446,3 I 4521
2018 2019 2020 2021 Media histdrica

Los 13 embalses que gestionamos en Canal de Isabel Il tienen una capacidad total de
almacenamiento de 943,51 millones de metros cubicos, de los que el 62,4 % se localiza en la
cuenca del rio Lozoya. El principal embalse de esta region es el embalse de El Atazar, con una
capacidad de almacenamiento superior a los 425 millones de metros cubicos.

http://www.canalciclointegraldelagua.es/captacion.html

La captacion de aguas subterrdaneas, como apoyo al abastecimiento de agua superficial,
constituye un elemento clave en la gestién del sistema de abastecimiento durante los periodos
de sequia o escasez hidrica, pudiendo aportar hasta 90 millones de metros cubicos por afio de
explotacién. Para garantizar este volumen disponemos de 78 pozos en situacion operativa.

Ademas, contamos con la posibilidad de trasvasar agua desde los embalses de San Juan, Picadas
y Los Morales en la cuenca del rio Alberche, y de los rios Guadarrama y Sorbe mediante los
azudes de Las Nieves y Pozo de Los Ramos. También desde el embalse de San Juan, podemos
suministrar agua para su tratamiento en la ETAP de Rozas de Puerto Real y en la ETAP de Pelayos
de la Presa. Por ultimo, también se podemos captar agua del rio Tajo para suministrarla a las
redes una vez tratada en la ETAP del Tajo.
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Origen del agua derivada para el consumo en 2027 (hm3y % del total)

Otras captaciones

superf. Aguas subterraneas
4,47 155
0,92% 0,32%

Bombeo Embalse de
Picadas

51,17

10,47%

Embalse de
El Atazar

164,68

33,71%
Resto de
embalses de
Canal (11)
189,83

38 86%¢ Embalse
0 (1]

Valmayor
76,83
15,73%

El volumen total de agua derivada para el consumo en 2021 ascendi6 a 488,53 millones de
metros cubicos, un 1 % menos que el promedio de los cinco afios anteriores.

Agua derivada para el consumo (millones de m? anuales)

504,29 501,08
497,67
488,27 488,53

491,48
l . l l

2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

A partir de todas las posibilidades de captacion descritas, Canal obtiene los recursos que
posteriormente son enviados a las plantas de tratamiento, a través de una red de grandes
canales y conducciones de agua bruta que, al concluir 2021, tenian una longitud de 262
kildbmetros.

Canal gestiona 14 estaciones de tratamiento de agua potable (ETAP) con una capacidad
nominal total para tratar 4,55 millones de metros cubicos diarios.
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http://www.canalciclointegraldelagua.es/tratamiento.html

Abastecimiento: distribucion de agua potable

En el viaje del agua desde las ETAP hasta el grifo del usuario, disponemos de una serie de
instalaciones que aseguran el mantenimiento del servicio: las grandes conducciones, los
depositos reguladores, las estaciones elevadoras de agua potable y la red de distribucion
garantizan un servicio continuado, con la presién y calidad adecuadas. Las redes gestionadas
por Canal en el afo 2021 alcanzaban la longitud total de 17.787 kilémetros.

Los depdsitos reguladores son recintos disefiados para almacenar el agua que abastece a la
poblacidon. Actualmente gestionamos 34 de estos depdsitos reguladores de gran tamafio, con
una capacidad total de 3,3 millones de metros cubicos, ademas de otros 294 depdsitos
reguladores de menor capacidad distribuidos por toda la regién.

Para tomar el agua de los correspondientes depdsitos y elevarla a una cota superior,
garantizando asi el suministro de agua en las zonas mads altas, Canal cuenta con 22 grandes
estaciones de elevacion y 109 estaciones de elevacion menores.

http://www.canalciclointegraldelagua.es/distribucion.html

Pagina 181


http://www.canalciclointegraldelagua.es/tratamiento.html
http://www.canalciclointegraldelagua.es/distribucion.html

@ Canal de
Isabel Il

EINF / Informe de Gestién 2021 de Canal de Isabel Il

Esquema del abastecimiento a la Comunidad de Madrid en 2021

(datos en millones de metros cUbicos)
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Saneamiento: alcantarillado y drenaje urbano

La recogida de aguas residuales y de agua de lluvia y su transporte a las estaciones depuradoras
es el objeto de las redes de alcantarillado y drenaje urbano. A 31 de diciembre de 2021, Canal
realizaba el mantenimiento de estas redes en 135 municipios, recogiendo asi las aguas
residuales de 5,76 millones de habitantes.

La longitud de las redes municipales de saneamiento gestionadas asciende en total a 14.884
kilbmetros. A su vez, Canal gestiona 869 kilometros de grandes colectores y emisarios
supramunicipales, conducciones que recogen y transportan las aguas residuales de los
municipios hacia las EDAR correspondientes.

Otras importantes instalaciones que gestionamos son las 133 estaciones de bombeo de aguas
residuales (EBAR), cuya mision es elevar las aguas residuales cuando su transporte hacia las
EDAR no puede efectuarse por gravedad. Ademas, para evitar las inundaciones, asi como
retener las primeras aguas de lluvia que son las mas contaminantes, contamos con 65
instalaciones denominadas tanques de tormenta y laminadores, que suman una capacidad
total de 1,48 millones de metros cubicos.

Saneamiento: depuracién de aguas residuales |GRI306-5

Tras la recogida y transporte de las aguas residuales mediante los sistemas de alcantarillado de
los pueblos y ciudades, tiene lugar su depuracién antes de ser vertidas a los cauces naturales,
bajo los estdndares de calidad marcados por la Unidn Europea y la legislacién nacional,
autondémica vy local, o para su posterior reutilizacion.

En Canal nos ocupamos de esta labor en todos los municipios de la Comunidad de Madrid y la
localidad toledana de Ontigola (180 municipios en total) y disponemos de unas excelentes
infraestructuras que permiten prestar un servicio continuo, de calidad, eficiente y muy
tecnificado. En el 2021, las 157 estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) de Canal,
cuya capacidad nominal de tratamiento es de 16,66 millones de habitantes equivalentes,
trataron y vertieron a cauce un total de 467,39 millones de metros cubicos de aguas residuales
(104,21 de ellos con tratamiento terciario para contribuir a la mejora de la calidad de los rios) y
consiguieron eliminar el 95,82 % de los sélidos en suspension, el 97,28 % de la DBOs, el 92,69 %
de la DQO, el 91,46 % del fésforo y el 65,73 % del nitrégeno que contenian.

Ademas de las aguas depuradas vertidas a cauce, las EDAR de Canal en 2021 trataron otros
16,08 millones de metros clibicos que fueron destinados a la reutilizacidn.

http://www.canalciclointegraldelagua.es/saneamiento.html
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Esquema del saneamiento en la Comunidad de Madrid en 2021

Regeneracién de aguas residuales depuradas para su reutilizacién GRI 303-3

La reutilizacidon del agua residual depurada es un componente esencial de la gestion integral
del recurso porque  contribuye al incremento neto de disponibilidad de agua en la regidn. Por
ello, en los ultimos afios, hemos desarrollado a un ritmo creciente la actividad de distribucién
de agua regenerada para usos que no requieren agua potable, especialmente para el baldeo de
calles y el riego de parques publicos, campos de golf e incluso para algunos procesos
industriales.

Al cierre de 2021, contabamos con 33 plantas de produccidn de agua regenerada (tratamientos
terciarios) con capacidad para producir mas de 87.000 metros cubicos diarios y con 706
kilometros de redes de reutilizacién que suministraron 16,08 millones de metros cubicos de
agua a los 26 municipios que contaban con este servicio.

Con el agua regenerada producida por Canal se riegan actualmente 2.898 hectareas en 414
zonas verdes de la region y 11 campos de golf con una superficie total de 789 hectareas.
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Municipios con servicio de reutilizacién de agua regenerada en 2021

Alcobendas

Alcorcon

Aranjuez

Arganda del Rey
Arroyomolinos
Colmenar Viejo

Coslada

Fuenlabrada

Getafe

Humanes de Madrid
Madrid

Majadahonda

Meco

Miraflores de la Sierra
Mdstoles

Parla

Pinto

Rivas Vaciamadrid

San Fernando de Henares
San Martin de la Vega
San Sebastian de los Reyes
Torrejon de Ardoz
Torres de la Alameda
Tres Cantos

Villanueva de la Cafiada

Encontraras mas detalles sobre aguas residuales regeneradas en el enlace:
http://www.canalciclointegraldelagua.es/saneamiento agua-regenerada.html
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Cadena de valor de Canal de Isabel |l y su Grupo empresarial

Generacion de energia eléctrica
Gestion Comercial
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Organizacion de nuestra empresa

GRI102-5 | 10218 | 102-19 | 10220 | 10222 | 102-23 102-24 | 102-25
10226 | 102-31

Accionistas

Segun el articulo 7.1 de Ley 17/1984, reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en
la Comunidad de Madrid, el Canal de Isabel Il es una Empresa publica de las previstas en el
articulo 2 de la Ley 1/1984, reguladora de la Administracién Institucional de la Comunidad de
Madrid, que se configura como Entidad de derecho publico, con personalidad juridica propia

La organizacion societaria y los érganos de gobierno de Canal de Isabel Il responden a los
requisitos derivados de su naturaleza juridica como sociedad anénima desde su creacion en junio
de 2012.

El capital social de la sociedad andnima Canal de Isabel Il estd representado por 1.074.032.000
acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una.

La constitucion de la Sociedad se autorizé mediante un acuerdo del Consejo de Gobierno de la
Comunidad de Madrid del 14 de junio de 2012. La entrega de las acciones a los 111
ayuntamientos accionistas de la sociedad se formalizé en diciembre de 2012, en cumplimiento
de lo acordado con dichos ayuntamientos. Con la aprobacién en 2018 de la Ley 8/2018! en el
futuro podran incorporarse