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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il Ente Publico:

Opinidn con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Canal de Isabel Il Ente Publico (Ente Publico) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de las cuestiones descritas en la seccién
Fundamento de la opinion con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situacién
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, asi como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacion (que se
identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinion con salvedades

Tal y como se menciona en la nota 22 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo, desde el 3 de
Octubre de 2018, primero como consecuencia del decreto de las medidas cautelares que supusieron
la suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro sobre el capital social de la filial Triple A de
Barranquilla de la que era titular la compafiia del Grupo Canal Extensia América y posteriormente con
la demanda de extincion de dominio presentada el 4 de abril de 2019 por la Fiscalia General de
Nacién de Colombia, no ha podido llevar a cabo el ejercicio de los derechos que corresponden a las
acciones afectadas, perdiendo por consiguiente el control sobre las mismas y siendo gestionada por
la Sociedad de Activos Especiales S.A.S (“SAE”). La pérdida de control mencionada supuso la
desconsolidacion de la participacion a esa fecha, de acuerdo con la normativa, dando de baja sus
activos y pasivos, e integrando en la cuenta de resultados consolidada los ingresos y gastos
procedentes de dicho componente en el periodo comprendido entre el 1 de enero y la fecha de
pérdida de control. El Grupo tiene reconocido bajo el epigrafe de “Inversiones Financieras a largo
plazo-Instrumentos de Patrimonio” la participacion en Triple A de Barranquilla por el valor neto
contable que dicha sociedad aportaba a las cuentas anuales consolidadas en la fecha de la pérdida de
control. A 31 de diciembre de 2025, el importe asciende a 61.144 miles de euros aproximadamente,
importe que ha sido re expresado segun se indica en la nota 2 de la memoria y bajo el epigrafe
“Reservas” del resultado neto atribuible a la Sociedad dominante generado por Triple A en el periodo
comprendido desde el 1 de enero de 2018 hasta la pérdida de control y que ascendio a 6.081 miles
de euros de beneficio.
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Debido a la incertidumbre juridica que existia a 31 de diciembre de 2018 y que permanece a la fecha
de este informe en relacion con estos asuntos, a la falta de informacion existente y de precedentes
de cdmo podrian desencadenarse y concluir las actuaciones iniciadas por los diferentes organismos
implicados y las consecuencias derivadas de la enajenacién temprana y venta directa, asi como de las
demas circunstancias, recursos y acciones que se desglosan en la nota 22 de la memoria consolidada
adjunta, que afectan o pueden afectar a la valoracion de la inversion del Grupo en Triple A de
Barranquilla, no hemos podido obtener evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre el valor
razonable de la citada inversion financiera del Grupo que figura en el activo del balance consolidado
ni de otros potenciales pasivos que pudieran surgir una vez se concluya la situacion legal existente.
Asimismo, debido a la falta de control del Grupo y a la ausencia de participacion accionarial sobre la
mencionada entidad que esta impidiendo a la Direccién el acceso a la informacion econémico
financiera soporte de las operaciones y transacciones realizadas desde el 1 de enero de 2018 hasta
la pérdida de control de dicha sociedad y que a 31 de diciembre de 2025 se encuentran registradas
como reservas dentro de los balances consolidados, seguimos a la fecha de nuestro informe, sin
poder obtener evidencia de auditoria adecuada y suficiente sobre dichos saldos. Nuestra opinién de
auditoria sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior contenia una salvedad en relacién a esta
cuestion.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién con salvedades.

Parrafos de énfasis

En el epigrafe “Otros activos intangibles” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2025
adjunto se registra por su valor neto contable de 22.899 miles de euros la concesion otorgada en el
ejercicio 2015 al Grupo para la prestacién del servicio integral del agua en el término municipal de
Céceres. Tal y como se indica en la Nota 9 d) de la memoria consolidada adjunta, la Direccion del
Grupo ha estimado el valor recuperable del mencionado activo teniendo en cuenta, en otros asuntos,
determinadas hipétesis que contemplan el mantenimiento del equilibrio econémico del contrato y, en
este sentido, como se indica en la Nota 22 f), el Grupo esté realizando distintas actuaciones para
instar la solicitud del reequilibrio econémico financiero. En este contexto, el valor recuperable de la
inversion esta condicionado a que las reclamaciones sobre el reequilibrio econémico del contrato
prosperen. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién a esta cuestion.
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Adicionalmente, en el epigrafe “Inmovilizado intangible - Concesiones” del balance consolidado al 31
de diciembre de 2025 se registra por su valor neto contable de 70.987 miles de euros la concesion
otorgada en el ejercicio 2013 a la sociedad dependiente Canal Gestion Lanzarote, S.A. para la
prestacion del servicio integral del agua en las islas de Lanzarote y La Graciosa. Tal y como se
desglosa en la nota 22 f) de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene una serie de asuntos
litigiosos con el Consorcio de Aguas de Lanzarote y, como se indica en la Nota 33.d), la Asamblea
General del Consorcio adopto resolver el contrato de concesion de los servicios de agua, saneamiento
y reutilizacion de las aguas de las islas de Lanzarote y La Graciosa, produciéndose la toma de
posesion el 2 de junio de 2026, por lo que desde esa fecha el Grupo no gestiona dicho contrato.
Como se indica en dicha Nota 33.d), las consecuencias econdmicas de dicha resolucion constituyen
en el momento actual una incertidumbre. Nuestra opinion no ha sido modificada en relacién con esta
cuestion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoria de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinidn sobre estas, y ho expresamos una opinién por separado sobre esos riesgos.

Ademas de las cuestiones descritas en la seccibn Fundamento de la opinién con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuacién son los riesgos mas significativos
considerados en la auditoria que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y pasivos contingentes

Descripcion  El Grupo esta expuesto a diversos asuntos legales y fiscales, incluyendo
procedimientos gubernamentales y regulatorios por investigaciones y procesos
iniciados en sus filiales de Colombia, Republica Dominicana, Brasil y Lanzarote
(Espafia) por parte de determinados entes de control, entidades publicas y clientes.

La evaluacion de las contingencias derivadas de dichos asuntos y, en su caso, la
valoracion de las posibles provisiones asociadas, requiere la realizacién de
estimaciones por parte de la Direccidn del Grupo, lo que conlleva la aplicacion de
juicios para la determinacion de las asunciones consideradas en relacién con dichas
estimaciones, asociados, entre otros aspectos, a la incertidumbre existente en cuanto
a la materializacion de las obligaciones presentes y posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, la estimacion de la probabilidad de que exista una
salida de recursos para su liquidacion y la valoracion de su cuantia con suficiente
fiabilidad.

Hemos considerado esta area como un aspecto relevante para la auditoria debido a la
complejidad de los juicios inherentes a la asignacion de valor a las asunciones clave
consideradas y a que la variacion de tales juicios podria dar lugar a diferencias
materiales en cuanto a los importes contabilizados, teniendo un impacto significativo
en las cuentas anuales, asi como a la relevancia de los pasivos contingentes
considerados por la Direccion del Grupo.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5 v iv) y 22 de la memoria
adjunta.
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Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccion del Grupo para la
identificacion y valoracion de las contingencias susceptibles de ser
provisionadas, y evaluacion del disefio e implementacion de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.

Revision del informe de impactos preparado por la Direccion de Asesoria Juridica
con los principales procedimientos y procesos abiertos y evaluacion de la
razonabilidad de las estimaciones realizadas en cuanto a la probabilidad de que
exista una salida de recursos derivada de los mismos y la determinacion de su
cuantia, asi como de sus posibles impactos en las cuentas anuales.

Obtencién de confirmaciones de abogados externos con su manifestacion en
relacion con la situacién actual de los procedimientos legales, riesgos fiscales y
reclamaciones en curso, la evaluacion del riesgo derivado de los mismos y la
estimacion de sus posibles consecuencias econdmicas cuando haya sido posible
realizarla, todo ello a efectos de evaluar la razonabilidad de los analisis
realizados por la Direccidn del Grupo en relacion con la probabilidad y la
magnitud de los riesgos asociados, asi como con la determinacion, en su caso, de
las provisiones a registrar y los desgloses a incluir en las cuentas anuales.

Involucracion de nuestros especialistas legales y fiscales en el analisis de la
razonabilidad de las conclusiones alcanzadas por la Direccién del Grupo en
relacion con aquellos litigios y contingencias actuales y potenciales para los que
se ha considerado necesaria.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos

Descripcion  El Grupo presta toda clase de servicios relacionados con la gestion del ciclo integral
del agua, facturando la prestacion de estos servicios con la periodicidad establecida
en cada uno de los contratos, teniendo que efectuar lecturas periddicas de los
consumos realizados.

El registro y la valoracion de los ingresos devengados pendientes de facturar por el
suministro de agua requiere estimar los volimenes de agua consumidos desde la
fecha de ultima lectura del contador hasta la fecha de cierre contable, lo que conlleva
la aplicacion de juicios para el establecimiento de las asunciones consideradas por la
Direccion del Grupo en relacion con dichas estimaciones.

Hemos considerado esta area como una cuestion clave de nuestra auditoria debido a
la complejidad inherente al proceso de estimacion para la determinacion de los
consumos antes mencionados, al elevado volumen de transacciones y la relevancia de
los importes involucrados.

La informacion relativa a las normas de valoracion aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5 w) y 30 a) de la memoria
consolidada adjunta.
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Nuestra
respuesta En relacién con esta area, nuestros procedimientos de auditoria han incluido, entre
otros, los siguientes:

Entendimiento del proceso establecido por la Direccién del Grupo para el
reconocimiento de ingresos, evaluacion del disefio e implementacién de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso, entre los que se
encuentran los controles generales y los controles automaticos o de aplicacion
de aquellos sistemas identificados como clave en el proceso de emision de la
facturacién y que intervienen en la determinacién de los ingresos devengados
pendientes de facturar, y verificacion de la eficacia operativa de dichos
controles, todo ello en colaboracion con nuestros especialistas en sistemas de
informacion.

Anélisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlacion de los ingresos por prestaciones de servicios con las cuentas a
cobrar y la tesoreria.

Realizacién de procedimientos analiticos para evaluar si los ingresos reconocidos
se encuentran en linea con lo esperado sobre la base de nuestras expectativas.

Realizacién de pruebas sobre la facturacion emitida con posterioridad al cierre del
ejercicio y evaluacidn de su coherencia con las estimaciones realizadas.

Realizacién de procedimientos de analisis sobre el libro diario a efectos de
identificar la posible existencia de asientos manuales e inusuales con impacto en
ingresos que no hubieran sido registrados a través de los sistemas informaticos
clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos.

Revision de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluacion de su
conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable.

Otra informacion: Informe de gestion consolidado

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestion consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulacion es responsabilidad de los administradores del Ente Publico y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestién
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestién consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en:

a. Comprobar Unicamente que el estado de informacion no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la informacién incluida en el informe de

gestion consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion de esta parte del informe de gestion consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
informacion mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que salvo por los posibles efectos de la limitacidn al alcance indicadas en el parrafo
siguiente, el resto de la informacién que contiene el informe de gestion consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentacién son conformes
a la normativa que resulta de aplicacion.

Como se describe en la seccion Fundamento de la opinion con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoria suficiente y adecuada sobre la cuestién indicada en dicha seccion, lo que
supone una limitacion al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusidn sobre si existe una incorreccion material en el informe de gestién consolidado en relacion
con esta cuestion.

Responsabilidad de los administradores del Ente Publico en relacién con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores del Ente Publico son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera
aplicable al Grupo en Espafia, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales consolidadas libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Ente Publico son
responsables de la valoracion de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intencién de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, 0 bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto estéan libres de incorreccidon material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno del Grupo.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores
del Ente Publico.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores del Ente Puablico, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
0 con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la
correspondiente informacién revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

Planificamos y ejecutamos la auditoria del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relacion con la informacién financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formacion de una opinién sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la direccion, supervision y revision del trabajo realizado
para los fines de la auditoria del Grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinién de
auditoria.

Nos comunicamos con los administradores del Ente Publico en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores del Ente
Publico, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° S0530)

Este informe se corresponde con el

sello distintivo n® 01/26/17731

emitido por el Instituto de Censores

Jurados de Cuentas de Espafia

José Enrique Quijada Casillas
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el N° 15310)

22 de junio de 2026
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CANAL DE ISABEL II'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

ACTIVO 2024 (¥)
A) ACTIVO NO CORRIENTE 4.600.946 4.517.239
I. Inmovilizado Intangible 9 4.223.607 4.177.197
Desarrollo 17 22
Aplicaciones Informaéticas 717 645
Acuerdo de concesién, activo regulado 3.901.173 3.884.290
Acuerdo de concesion, activacion financiera 55.132 59.034
Acuerdo de concesion, activo regulado en curso 266.568 233.206
IIl. Inmovilizado Material 10 5.148 6.040
Terrenos y construcciones 1.911 4.462
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 1.473 1.247
Maquinaria, mobiliario y utillaje 128 149
Inmovilizado en curso y anticipos 1.636 182
Ill. Inversiones Inmobiliarias 11 54.289 57.081
Terrenos 13.363 13.685
Construcciones 39.959 42.429
Construcciones inv. Inmobiliarias en curso 967 967
IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo 206 194
Instrumentos de patrimonio 14 (a) 19 15
Participaciones puestas en equivalencia 14 (b) 187 179
V. Inversiones financieras a largo plazo 14 (a) y 15 (a) 244.992 201.015
Instrumentos de patrimonio 61.153 61.137
Créditos a terceros 148.691 107.881
Otros activos financieros 35.148 31.998
VI. Activos por impuesto diferido 26 2.739 3.317
VII. Periodificaciones a largo plazo 17 69.965 72.394
B) ACTIVO CORRIENTE 505.811 711.895
I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 8 1.526 7.074
IIl. Existencias 16 20.767 14.969
Comerciales 2.748 728
Materias primas y otros aprovisionamientos 10.371 11.215
Derechos de emisién 6.530 2.947
Existencias en curso 1.048 -
Anticipo a proveedores 70 79
lll. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 15 (b) 362.739 307.602
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 273.867 249.955
Clientes empresas del grupo y asociadas 88 201
Deudores varios 61.801 29.804
Personal 74 83
Activos por impuesto corriente 649 3.343
Otros créditos con las Administraciones Publicas 26.260 24.216
IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 (a) 727 144
V. Inversiones financieras a corto plazo 14 (a) 24.032 10.876
Créditos a terceros 22.246 9.103
Otros activos financieros 1.786 1.773
VI. Periodificaciones a corto plazo 17 7.517 6.851
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 18 88.503 364.379
TOTAL ACTIVO (A+B) 5.106.757 5.229.132

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025.

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d).
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024

(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO 2024 (*)
A) PATRIMONIO NETO 3.852.553 3.737.388
A-1) Fondos Propios 19 2.531.359 2.444.911
I. Capital 1.335.450 1.324.870

Il. Reservas y resultados de ejercicios anteriores 466.780 460.980
Reservas 466.780 460.980

IV. Reservas en sociedades consolidadas 636.755 601.695

V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia 419 503
VIIl. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante 138.381 92.365
Pérdidas y ganancias consolidadas 169.132 105.637
(Pérdidas y ganancias socios externos) (30.751) (13.272)
IX. (Dividendo a cuenta) (46.426) (39.588)

X. Otros Aportaciones de Socios - 2.086
A-2) Ajustes por cambios de valor 19 5.606 30.813
I. Diferencia de conversion de sociedades consolidadas 5.606 30.813
A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20 810.344 789.130
I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 810.344 789.130
A-4) Socios Externos 21 505.244 474.534
B) PASIVO NO CORRIENTE 667.779 385.938
1. Provisiones a largo plazo 22 51.138 103.022
Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal 864 732
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 10.794 68.960
Otras provisiones 39.480 33.330

Il. Deudas a largo plazo 23y 24 (a) 598.839 266.112
Deudas con entidades de crédito 487.857 152.619
Otros pasivos financieros 110.982 113.493

IV. Pasivos por impuesto diferido 26 3.719 3.659

V. Periodificaciones a largo plazo 25 14.083 13.146

C) PASIVO CORRIENTE 586.425 1.105.806
1. Provisiones a corto plazo 22 147.484 191.102
Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura 102.295 158.230
Otras provisiones 45.189 32.872

Ill. Deudas a corto plazo 23y 24 (a) 166.651 666.859
Obligaciones y otros valores negociables - 507.080
Deudas con entidades de crédito 17.389 15.699
Acreedores por arrendamiento financiero - -
Otros pasivos financieros 149.262 144.081

V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24 (b) 265.071 239.191
Proveedores 17.911 20.920
Proveedores empresas puesta en equivalencia - 47
Acreedores varios 208.529 184.023
Remuneraciones pendientes de pago 23.485 20.127
Pasivos por impuesto corriente 1.108 1.170
Otras deudas con las Administraciones Publicas 11.235 9.699
Anticipos de clientes 2.803 3.206
VI. Periodificaciones a corto plazo 25 7.219 8.653
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 5.106.757 5.229.132

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025.

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d).
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas
correspondientes a los ejercicios anuales terminados

el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024
(Expresadas en miles de euros)
A) OPERACIONES CONTINUADAS

1. Importe neto de la cifra de negocios 30 (a) 1.093.062 1.004.582
Ventas 14 -
Prestaciones de servicios 1.093.048 1.004.582
2. Trabajos realizados por la empresa para su activo 30.685 44.727
3. Aprovisionamientos (331.164) (338.408)
Consumo de energia eléctrica 30 (b) (89.650) (91.241)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles 30 (b) (63.794) (76.883)
Trabajos realizados por otras empresas 30 (b) (177.719) (170.284)
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos 16 1) -
4. Otros ingresos de explotacion 51.473 45,943
Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 30 (e) 49.486 44.828
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 1.987 1.115
5. Gastos de personal 30 (c) (228.526) (222.068)
Sueldos, salarios y asimilados (168.961) (163.707)
Cargas sociales (58.970) (56.756)
Provisiones (595) (1.605)
6. Otros gastos de explotacion 30 (e) (316.922) (270.887)
Servicios Exteriores (141.657) (129.530)
Tributos (31.790) (30.770)
Canones (16.068) (16.569)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por operaciones comerciales 15 (b) (5.455) (3.986)
Dotacién a la provision por reposicion infraestructuras 22 (c) (102.757) (70.465)
Otros gastos de gestion corriente (19.195) (19.566)
7. Amortizacion del inmovilizado 9,10y 11 (137.097) (133.615)
9. Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 20 20.824 20.398
10. Excesos de provisiones 22 2.963 7.008
11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 509 (11.583)
Deterioros y pérdidas 9y 11 (315) (4.297)
Resultados por enajenaciones y otras 30 (d) 824 (7.286)
12. Otros resultados 30 (9) (11.298) (11.765)
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12) 174.509 134.331
13 Ingresos financieros 30 (h) 20.648 25.293
De participaciones en instrumentos de patrimonio 8
De valores negociables y otros instrumentos financieros 20.645 25.293
14. Gastos financieros 30 (h) (27.310) (28.993)
Por deudas con terceros (21.068) (21.851)
Por actualizacién de provisiones 22 (5.815) (6.932)
Otros gastos financieros 23 (427) (210)
15. Diferencia de cambio 8.273 (19.367)
16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - -
A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16) 1.611 (23.066)
i;.u?veglt:r::gzclon en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 14 (b) 12) (104)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+17+18) 176.108 111.161
19. Impuesto sobre sociedades 26 (6.977) (5.524)
CON,_AI_.IAL)UR;I\EDSAL\JSL'(FAA\.I;?]-%EL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES 169.131 105.637
A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4) 169.131 105.637
Resultado atribuido a la Sociedad dominante 138.381 92.365
Resultado atribuido a socios externos 19y21 30.751 13.272

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025.
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025

y el 31 de diciembre de 2024

(Expresados en miles de euros) NOTAS

A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado
RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
|. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20
1. Diferencia de conversion
IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes

VII. Efecto impositivo
B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto
consolidado

Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada

X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos 20
XI. Diferencia de conversién
XIllI. Efecto impositivo

XIII. Otros movimientos

C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
CONSOLIDADA
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS

Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante

Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos

169.132

42.366
(23.093)

19.273

(21.152)
(2.114)

(23.266)
165.139
134.388

30.751

2024 (*)

105.637

50.934
9.320
475
(74)
60.655

(20.398)
4.448

(15.950)
150.342
137.070

13.272

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de

diciembre de 2025.

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d).
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto

Resultado del

i i iercici A . n Subvenciones

gr?3a8|2lsldtz?r$1 q%%ggzi?gilggtgiiileoniSg:rglecé%sés Capital  pocorvas Aportaanes  atibuidg ala  Dividendo OEIENCS donacionesy  Socios  pora)
y el 31 de diciembre de 2024 SR de Socios sociedad acuenta  onversion lErEels 2l
(expresados en miles de euros) dominante THEEEEE

B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto

Consolidado

A. SALDO, FINAL ANO 2023 1.319.569 1.047.252 2.086 116.007 (56.495) 8.098 758.193  439.278 3.633.988
Ajustes de Reexpresion - (28.023) - (7.288) - 8.947 - 21.984 (4.380)
B. SALDO, INICIAL ANO 2024 1.319.569 1.019.229 2.086 108.719 (56.495) 17.045 758.193  461.262 3.629.608
|. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos - - - 92.365 - 13.768 30.937 13.272  150.342
Il Reservas - 108.719 - (108.719) - - - - -
Il Distribucion del dividendo a cuenta - - - (39.588) - - - (39.588)
IV Distribucion de dividendos 5.301 (61.796) - - 56.495 - - -
V. Otras variaciones del patrimonio neto - (2.974) - - - - - (2.974)
C. SALDO, FINAL ANO 2024 1.324.870 1.063.178 2.086 92.365 (39.588) 30.813 789.130 474.534 3.737.388
|. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos - - - 138.381 - (25.207) 21.214 30.751  165.139
Il Reservas - 92.365 - (92.365) - - - - -
Il Distribucion del dividendo a cuenta - - - - (46.426) - - - (46.426)
IV Distribucion de dividendos 10.580 (50.168) - - 39.588 - - -
V. Otras variaciones del patrimonio neto - (1.421) (2.086) - - - - (41) (3.548)
D. SALDO, FINAL ANO 2025 1.335.450 1.103.954 - 138.381 (46.426) 5.606 810.344 505.244 3.852.553

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2025.

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d).
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes a los ejercicios
anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024

(Expresados en miles de euros)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos 176.108 111.161
2. Ajustes del resultado 208.640 216.567
a) Amortizacion del inmovilizado (+) 137.097 133.615
b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-) 5.772 8.283
¢) Variacion de provisiones (+/-) 119.563 99.615
d) Activacion de ingresos financieros - -
e) Imputacion de subvenciones (-) (20.824) (20.398)
f) Rtdos. por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-) (824) 7.286
g) Rtdos por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - -
h) Ingresos financieros (-) (20.648) (25.293)
i) Gastos financieros (+) 27.310 28.993
j) Diferencias de cambio (+/-) (8.273) 19.367
k) Otros ingresos y gastos (-/+) (30.545) (35.004)
1) Participacion en beneficios (perdidas) de sociedades 12 104
3. Cambios en el capital corriente 58.494 82.773
a) Existencias (+/-) (5.801) (3.895)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-) (57.831) (19.281)
c¢) Otros activos y pasivos corrientes (679) (419)
d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-) 25.942 20.640
e) Otros pasivos corrientes (+/-) - -
g) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 96.864 84.433
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (19.028) 8.630
a) Pagos de intereses (-) (21.283) (13.133)
b) Cobro de intereses 6.535 16.375
c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+) (4.280) 5.388
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacion 424.213 419.132
B) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (-) (473.046) (462.662)
a) Empresas del grupo y asociadas
b) Inmovilizado intangible (181.707) (209.646)
¢) Inmovilizado material (2.252) (2.537)
d) Inversiones inmobiliarias (1.039) (1.546)
e) Otros activos financieros (57.715) (20.562)
f) Actuaciones por infraestrectura (220.333) (228.371)
7. Cobros por desinversiones (+) 43 675
a) Inmovilizado intangible 14 262
b) Inmovilizado material 29 145
¢) Inversiones inmobiliarias - 268
d) Oftros activos financieros - -
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversion (473.003) (461.987)
C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio 42.385 45.937
a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+) 42.385 45,937
b) Emision de instrumentos de patrimonio (+) - -
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (167.481) 10.220
a) Emision 336.929 25.246
1. Deudas con entidades de crédito (+) 336.929 -
2. Cobros por obligaciones y otros valores negociables - -
3. Otras deudas (+) - 25.246
b) Devolucién y amortizacién de (504.410) (15.027)
1. Deudas con entidades de crédito (-) - (15.027)
2. Otras deudas (504.410)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio (117.095) (112.946)
a) Dividendos (-) (117.095) (112.946)
b) Remuneracién de otros instrumentos de patrimonio - -
12. Flujos de efectivo de las actividades de financiacion (242.191) (56.789)
13. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 15.104 (791)
D) AUMENTO/ DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO (275.876) (100.435)
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 364.379 464.814
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 88.503 364.379

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de
diciembre de 2025.
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1. NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICION DEL GRUPO
CONSOLIDADO

El Canal de Isabel Il (en adelante, la Sociedad dominante, el Ente Publico o el Canal), creado en 1851,
se constituyé como Empresa publica dependiente del Ministerio de Obras Publicas y Urbanismo con
personalidad juridica distinta del Estado, patrimonio propio, administraciéon autbnoma y plena capacidad
de obrar para el desarrollo de los fines que se le encomienda, en virtud del Decreto 1091/77, de 1 de
abril.

Las competencias del Canal se regulan por la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, de la Comunidad de
Madrid sobre Abastecimiento y Saneamiento de Agua y sus modificaciones parciales posteriores,
especialmente la Ley 3/2008 de 29 de diciembre y la Ley 6/2011, de 28 de diciembre de medidas
Fiscales y Administrativas en las que se encomienda al Canal de Isabel I, de acuerdo con la legislacién
aplicable, la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilizacién de agua en la
Comunidad de Madrid. De acuerdo con la Disposicién Adicional 32 de la Ley 3/2008 el Canal de Isabel
Il tiene la consideracién de medio propio instrumental y servicio técnico de la Administracién de la
Comunidad de Madrid, estando obligado a realizar las funciones relacionadas con los servicios
hidraulicos que le sean encomendadas por ésta.

Canal es la sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes (véase Anexo I).
Asimismo, el Grupo tiene inversiones en sociedades asociadas y es participe de otros negocios
conjuntos con otros participes (nota 7).

En aplicacién del marco normativo de informacion financiera vigente y considerado el articulo 38 del

Cédigo de Comercio, los hechos posteriores ocurridos después de la fecha de formulacion de las
cuentas anuales fueron analizados por la Sociedad.

a) Cambios en el perimetro

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025

Capitalizacion de pasivos en Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (SAA).

El 30 de octubre de 2025 se suscribi6 el acta de capitalizacion de los pasivos que Soluciones Andinas
de Aguas, S.R.L. mantenia con sus accionistas, por un importe total de 85.175.281 ddlares
estadounidenses (equivalentes a 3.393.758.257 pesos uruguayos segun la cotizacion interbancaria del
dia anterior: 1 USD = 39,843 UYU).

Tras la operacion, los accionistas de SAA quedan como sigue: Canal Extensia incrementa su
participacion directa del 50,00% al 56,52%, y Canal Extensia América (CEXA) reduce su participacion
del 50,00% al 43,48%.

A nivel de Grupo, via Canal Extensia, el porcentaje de participacion en SAA aumenta del 90,92% all
92,10%.

Asimismo, la participacion de la Sociedad Dominante en Canal Isabel I, S.A., M.P. es del 82% a partir
de 2025.

Consecuentemente, las filiales presentan la siguiente variacién de control en la Sociedad Canal Isabel
I, S.A., M.P.: Emisséo, del 68.19% al 69,08%, y Fontes da Serra, del 66,83% al 67,70%, lo que supone
que la participacion del Grupo Canal de Isabel I, en Emissao del 56.13% al 56.64% y en Fontes da
Serra, del 55.10% al 55.51%.

Capitalizacion de deuda en Amerika TIS

El 30 de diciembre de 2025 se formalizo el acta de capitalizacion de la deuda intercompafiia que Amerika
T.I.S. mantenia con Canal Extensia por 785 miles de euros, dando lugar a que Canal Extensia pase a
tener una participacion directa del 67,68% en la sociedad.
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Antes de la operacion, el capital suscrito de Amerika T.1.S. ascendia a 600.000.000 pesos colombianos,
representado por 600.000 acciones de valor nominal 1.000 pesos cada una.

Con la capitalizacion, se emiten 1.256.717 acciones ordinarias de valor nominal 1.000 pesos, suscritas
integramente por Canal Extensia S.A.U. Tras la operacion, el capital suscrito y pagado asciende a
1.856.717.000 pesos colombianos, representado por 1.856.717 acciones totalmente pagadas.

A nivel de Grupo, considerando participaciones directas e indirectas, la participacion en Amerika T.I.S.
aumenta del 81,84% al 94,13%. Dado que Amerika T.l.S. posee participacion en Avanzadas Soluciones
de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA, S.A. E.S.P.), la participacion consolidada a nivel de
la Sociedad Canal Isabel I, S.A., M.P. pasa del 32,74% al 32,86%. En la Sociedad dominante Ente, la
participacion en Amerika T.l.S. aumenta del 67,39% al 77,18% y en Avanzadas Soluciones de
Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA, S.A. E.S.P.) del 26,96% al 26,94%.

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024

No se han producido cambios en el perimetro de consolidacion.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 se han formulado a partir de los registros contables
del Ente Publico y de sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos (el Grupo). Las
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con la legislacién
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad por analogia con el
Plan General de Contabilidad Publica para las actuaciones reflejadas en la nota 22 B) y en las normas
para la formulacion de las Cuentas Anuales consolidadas y con la Orden EHA/3362/2010, de 23 de
diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad a las
empresas concesionarias de infraestructuras publicas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del
patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2025, de los resultados de sus operaciones,
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual
terminado en dicha fecha.

Con fecha 12 de enero de 2021 se ha publicado el Real decreto 1/2021 por el que se modifica el Plan
General de contabilidad aprobado en el real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las Normas de
Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real decreto 1159/2010 de 17 de
septiembre por el que se adoptan parcialmente los criterios de registro, valoracién, presentacion e
informacion a revelar en materia de instrumentos financieros e ingresos.

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas del
ejercicio 2025, que han sido formuladas el 19 de junio de 2026, se someteran a la aprobacién del
Consejo de Administracion, estimandose que serdn aprobadas sin modificacion alguna. Todas las
sociedades dependientes del Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre de cada afio.

b) Comparacion de la informacion

De acuerdo con la normativa vigente se presenta a efectos comparativos, ademas de las cifras del
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025, las correspondientes al ejercicio terminado a 31 de
diciembre de 2024. Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada
una de las partidas del estado de situacién financiera consolidado, del estado de resultados consolidado,
del estado de resultado global consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de
cambios en el patrimonio neto consolidado, y de la memoria consolidada, ademas de las cifras
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y las correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024.

C) Moneda funcional y de presentacion

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas a la unidad méas
cercana, que es la moneda funcional y de presentacién del Grupo. Los tipos de cambio respecto del
euro de las principales divisas de las Sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido
los siguientes:

Tipos de cambio

31 de diciembre de 2025 31 de diciembre de 2024
Ti . Tipo medio . . Tipo medio
ipo a cierre acumulado Tipo a cierre acumulado
Délar estadounidense (USD) 1,18 1,13 1,04 1,08
Peso colombiano (COP) 4.414,57 4.577,38 4.580,67 4.409,57
Peso dominicano (DOP) 74,38 70,00 63,71 64,45
Real brasilefio (BRL) 6,47 6,31 6,19 5,39
Peso uruguayo (UYU) 45,87 46,39 45,78 43,51
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d) Aspectos criticos de la valoracion y estimacion de las incertidumbres y juicios relevantes
en la aplicacion de politicas contables

(1) Estimaciones contables relevantes e hipétesis

La preparacién de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicacién de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las politicas
contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los aspectos que han
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son
significativas para la preparacion de las cuentas anuales consolidadas.

El Grupo sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor,
de comprobar al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro de valor que pudiera afectar
a las inversiones inmobiliarias, activos intangibles y fondos de comercio, al objeto de comprobar si el
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable. La determinacién del valor
recuperable implica el uso de estimaciones por la Direccion y el Grupo, generalmente utiliza métodos
de descuento de flujos de efectivo para determinar dicho valor. Los célculos de descuento de flujos de
efectivo se basan en las proyecciones de los presupuestos aprobados por la Direccién. Los flujos
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimacién sobre la evolucion futura del
mercado. Las hipétesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos.
Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto significativo en los
valores y en la pérdida por deterioro de valor.

Los activos intangibles y materiales son amortizados en base a las mejores estimaciones de vidas utiles
de los mismos. La estimacion de estas vidas Utiles puede exigir un cierto grado de subjetividad, por lo
gue éstas son determinadas en base a informes preparados por los correspondientes departamentos
técnicos.

La correccién valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Direccién y la
revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del
mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado.

Las empresas del Grupo consideran la evidencia del deterioro de las cuentas por cobrar hasta el
vencimiento tanto a nivel especifico como colectivo. En el caso de las partidas por cobrar
individualmente significativas se evalla su posible deterioro de forma especifica. Para las partidas por
cobrar que no son individualmente significativas, se evalla su posible deterioro de forma colectiva,
agrupando las partidas por cobrar con caracteristicas de riesgo similares. Al evaluar el deterioro
colectivo, especialmente en las empresas prestadoras de servicios publicos domiciliarios, se determina
sobre la base de informacién historica de estadisticas de cobro.

En el caso de la sociedad dependiente Emissédo, S.A., en el proceso de analisis del posible deterioro de
sus cuentas por cobrar que se llevd a cabo en el gjercicio 2023 con ajuste al saldo inicial del ejercicio
2022 y, que por su actividad son individualmente significativas. A 31 de diciembre de 2024 dichas
cuentas se mantenian deterioradas por no haber contado con la garantia suficiente en base a las
conclusiones emitidas por los abogados que representan a la Compafiia en la reclamacion y defensa
de sus intereses para asegurar su cobro.

La sociedad Emisséo, S.A. obtuvo en 2024 sentencias firmes favorables frente al Municipio de Campos
dos Goytacazes, que reconocen un crédito de 42.522 miles de reales brasilefios (6.577 miles de euros),
por lo que a 31 de diciembre de 2025 se ha registrado la cuenta por cobrar y revertido el deterioro
previamente dotado por importe de 31.614 miles reales brasilefios (4.890 miles de euros).

En el caso de la sociedad Gestus mantiene un litigio con el distrito de Santa Marta por las cuentas a
cobrar, encontrandose deterioradas.

Las cuentas anuales consolidadas incluyen en cada ejercicio una estimacion de los suministros
realizados que se encuentran pendientes de facturacién al 31 de diciembre de cada afio (las
correspondientes a un mes, aproximadamente) que debido al proceso de lectura se facturan en el

Canal de Isabel Il - 21 (Contintia)



CANAL DE ISABEL II'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025

ejercicio siguiente. La estimacion se hace en base al consumo facturado para cada contrato en los dos
periodos analogos precedentes, de acuerdo con el método de estimacién de consumos recogidos en el
Reglamento para el Servicio de Distribucién de las Aguas de la Sociedad Dominante. Dicha estimacion
no ha producido en el pasado diferencias significativas con los consumos facturados.

El Grupo esta sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en varias
jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que vaya a suponer una
salida de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades (véase nota 22) si el importe se
puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos legales complejos y
estdn sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Direccidon ejerce un juicio
significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la
estimacion del importe.

El Grupo mantiene créditos con determinados Ayuntamientos derivados de la ejecucion por parte de
Canal de Isabel Il, S.A. M.P. de trabajos y obras de infraestructuras destinadas al servicio de distribucién
de agua y alcantarillado. Estos créditos se encuentran registrados a su coste amortizado teniendo en
consideracion los plazos previstos de recuperacion de los mismos. Para la determinacién de estos
plazos, que implican el uso de estimaciones por la Direccién, el Grupo se ha basado en la experiencia
pasada y representan la mejor estimacién sobre la recuperacion futura de los mismos (véase nota 15).

El Grupo tiene registradas fianzas recibidas de los abonados como garantia del cobro por los suministros
a consumir. Estas fianzas estan registradas a su coste amortizado teniendo en cuenta el periodo
promedio de devolucién. Para determinar este periodo el Grupo se basa en la experiencia pasada y
representa la mejor estimacion posible sobre la evolucion futura de las referidas fianzas (véase nota 24

(@))-

El Grupo por prestar el servicio de suministro de agua tiene depositadas fianzas de acuerdo con lo
establecido en la normativa que resulta de aplicacién, en particular por el Decreto 181/1996, de 5 de
diciembre, por el que se regula el régimen de depdsito de fianzas de arrendamientos en la Comunidad
de Madrid y el decreto 6/2022, de 25 de enero, por el que se regula el deposito de fianzas y el Censo
Regional de Contratos de Arrendamiento de Fincas Urbanas de Castilla-La Mancha. Estos depdsitos
estan registrados a su coste amortizado teniendo en cuenta el periodo promedio de devolucién. Para
determinar este periodo la Sociedad dominante se basa en la experiencia pasada y representa la mejor
estimacion posible sobre la devolucidn futura de las referidas fianzas (véase nota 24).

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles,
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las
gue es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacion de
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y
las fechas en las que se obtendran las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversion de las
diferencias temporarias imponibles.

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad
dominante se han calculado en funcién de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2025,
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los
préximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los préximos ejercicios en las cuentas anuales
consolidadas se registraria de forma prospectiva.

(i) Cambios de estimacion y correcciones de errores contables

En la elaboracion de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han detectado determinados errores
gue han supuesto la re-expresion de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024.
Durante el ejercicio 2025, como resultado de la ejecucion de actividades de revision por parte de la
Direccidn, se ha detectado que determinados saldos de activos no corrientes no estaban correctamente
valorados. En esta linea también se ha procedido a la reclasificacién de diversos saldos dentro del
Patrimonio Neto.

Canal de Isabel Il - 22 (Contintia)



CANAL DE ISABEL II'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025

Las diferencias existentes entre los estados financieros aprobados correspondientes al ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2024 y la informacion comparativa presentada en las presentes cuentas
anuales consolidadas del ejercicio 2025 se derivan de la correccién de errores correspondientes a
ejercicios anteriores, realizada de conformidad con lo establecido en la Norma de Registro y Valoracion
22.2 del Plan General de Contabilidad.

En aplicacion de dicha norma, el Grupo ha procedido a la reexpresion retroactiva de las cifras
comparativas con el fin de reflejar los efectos de las correcciones identificadas, cuyos principales
impactos son los siguientes:

a) Correccion del valor contable de la participacion en Triple A Barranquilla

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha revisado el valor contable de la participacion mantenida
en la entidad asociada Triple A Barranquilla, identificandose un error en su valoracion histdrica.
Como consecuencia, se ha procedido a ajustar retroactivamente el valor de dicha inversion, que
se encontraba registrada por un importe de 65 millones de euros, reconociéndose un ajuste
negativo en reservas consolidadas por importe de 4,4 millones de euros (10,4 millones de euros
de ajuste negativo en reserva consolidadas y 6,0 millones de euros en Socios Externos).

Adicionalmente, se han ajustado diferencias de conversion por importe de 7,6 millones de euros,
con cargo a reservas en sociedades consolidadas, que deberian haber sido registradas como
gasto en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, ejercicio en el que se produjo la
desconsolidacion de Triple A Barranquilla.

En consecuencia, el efecto total de la correccidn del error se ha registrado con cargo a reservas
consolidadas, de conformidad con el tratamiento contable aplicable a la correccion de errores
de ejercicios anteriores.

b) Correccion de errores en el resultado atribuido a la Sociedad Dominante

El Grupo ha identificado, en el marco de su analisis del proceso de consolidacion, determinados
ajustes relacionados con créditos frente a empresas del grupo correspondientes al ejercicio
2023. Como resultado, se ha registrado un ajuste por importe de 9,9 milones de euros,
reconocido como menor resultado de la sociedad dominante, con contrapartida en reservas en
sociedades consolidadas.

¢) Importe de los Socios Externos

Como resultado de la revisidn del proceso de consolidacion del Grupo, el importe de los Socios
Externos del ejercicio 2023 y 2024 se ha reexpresado, debido a que no se habia calculado de
manera correcta el resultado atribuido a los Socios Externos. Estos ajustes han supuesto un
incremento del resultado atribuido a Socios Externos al inicio del ejercicio 2024 por importe de
16,9 millones de euros y de 7,7 millones de euros al cierre del ejercicio 2024.

Consecuentemente se ha realizado una reexpresién sobre los saldos iniciales del ejercicio de 2024 que
se detalla a continuacioén:
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Saldos Saldos

Fondos Propios (expresados en miles de euros) 31.12.2023 31.12.2023 Diferencia
reexpresados aprobados

A) PATRIMONIO NETO 3.629.608 3.633.988 (4.380)

sl Felr e PUsos 2393108 2428419  (35.311)

IV. Reservas 1.019.229 1.047.252  (28.023)

VIII. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad
dominante 108.719 116.007 (7.288)

A-2) Ajustes por cambios de valor 17.045 8.098 8.947

A-4) Socios Externos 461.262 439.278 21.984

A) ACTIVO NO CORRIENTE 4517.239 4521619  (4.380)

V. Inversiones financieras a largo plazo 201.015 205.395 (4.380)

(iii) Empresa en funcionamiento

La Sociedad dependiente Canal de Isabel Il, S.A. M.P. presenta a 31 de diciembre de 2025 un fondo
de maniobra negativo por importe de 80.193 miles de euros (fondo de maniobra negativo por importe
de 385.045 miles de euros a 31 de diciembre de 2024), como consecuencia de la elevada salida de
tesoreria derivada de las importantes inversiones acometidas en la infraestructura y la amortizacion el
26 de febrero de 2025 de la emisién de obligaciones simples no subordinadas por importe de 500
millones de euros.

A tal efecto, adicionalmente a la capacidad de generacion de flujos de caja operativos, la Sociedad
dependiente Canal de Isabel Il, S.A. M.P. tiene pendiente de disponer préstamos firmados por importe
de 100 millones de euros y ha formalizado durante el mes de diciembre de 2025 lineas de crédito por
importe de 159 millones de euros.

Los Administradores del Ente formulan las presentes cuentas anuales consolidadas aplicando el
principio de empresa en funcionamiento al considerar que el fondo de maniobra negativo se trata de
circunstancias de caracter coyuntural que se ha cubierto con la nueva financiacion indicada en el parrafo
anterior. Adicionalmente y conforme a las previsiones de tesoreria y a la informacién mas actualizada
de la que se dispone a la fecha referente a los préximos doce meses, la Sociedad dominante continuara
generando caja y resultados positivos. En consecuencia, los Administradores del Ente han formulado
las cuentas anuales consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.
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3. APORTACION NO DINERARIA Y CONTRATO PROGRAMA
a) Aportaciéon no dineraria

Previa autorizacién del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de 14 de junio de 2012, y de
conformidad con lo previsto en el articulo 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales
y Administrativas de la Comunidad de Madrid, modificada por la Ley 6/2011 de 28 de diciembre de
Medidas Fiscales y Administrativas, en el que se habilitaba al Ente Publico a constituir una sociedad
andnima que tuviera por objeto la realizacién de actividades relacionadas con el abastecimiento de
aguas, saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas, de conformidad con la Ley 17/1984, de
20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y
la restante normativa aplicable, el Ente Publico constituyo, con fecha 27 de junio de 2012, la mencionada
sociedad anénima mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid Don Valerio Pérez y Madrid y
Palay se inscribié en el Registro Mercantil de Madrid con la denominacion de Canal de Isabel Il Gestion,
S.A,. Conforme a sus Estatutos Sociales dio comienzo a sus operaciones el dia 1 de julio de 2012.

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 21 de diciembre de 2022 adoptd el acuerdo de
modificacion de su denominacion social inicial, pasando a denominarse “Canal de Isabel II, S.A., M.P.".

De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del articulo 16 de la Ley 3/2008, modificado
por el articulo 5 de la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el Consejo
de Gobierno de la Comunidad de Madrid con fecha 14 de junio de 2012 aprobd el inventario de los
bienes y derechos integrantes de la rama de actividad que han sido objeto de aportacién y su valoracion
a los efectos de constitucion de Canal de Isabel Il, S.A. M.P.

De acuerdo con el articulo 16. Dos 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas el Ente
Publico aport6 asimismo a Canal de Isabel 1l, S.A.M.P. la titularidad de los bienes patrimoniales no
integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de carcter mercantil.

La valoracion y aportacion se realizd de acuerdo con los criterios y garantias recogidos en el articulo
114 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Publicas, a los efectos
previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, del Patrimonio de la Comunidad de Madrid.

La aportaciéon de la rama de actividad se acogié al Régimen de neutralidad fiscal especial regulado en
el Titulo VII, Capitulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades.

La aportacién no dineraria y la valoracién preparada por los servicios técnicos se recoge en el Informe
de Valoracién, en el que se tomé como referencia el valor neto patrimonial de la Actividad aportada a
30 de junio de 2012 conforme a las normas contables en vigor y, en concreto, el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, modificado parcialmente
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

En cumplimiento de lo previsto en la Ley 3/2008 y en el Acuerdo de Constitucion, el Ente Publico cedio
y transmitié a Canal de Isabel Il, S.A. M.P., en los mismos términos y condiciones previstos en cada uno
de ellos, la totalidad de los derechos y obligaciones titularidad del Ente Publico en su condicidon de titular
de los acuerdos, contratos y Convenios que ésta tenia suscritos con terceros (salvo los que mantenia
el Ente Pudblico en virtud de lo previsto en el Contrato-Programa que regula las relaciones para la gestion
del servicio hidrico integral encomendado y salvo los contratos de financiacién que mantiene el Ente
con las entidades financieras). Asimismo, se cedid y transmitié a Canal de Isabel Il, S.A.M.P. la posicién
del Ente Publico en procedimientos de contratacion adjudicados, en curso o litigios, asi como otro tipo
de litigios, contrato, cuasi-contrato o negocio juridico.

En ejecucién de lo previsto en la Ley 3/2008, todo el personal del Ente Publico necesario para la
prestacion de los servicios encomendados se integré en Canal de Isabel I, S.A. M.P. manteniendo las
mismas condiciones laborales existentes en el momento de la integracion, constituyendo un caso de
sucesion de empresa conforme a lo previsto en la legislacion aplicable. Asimismo, Canal de Isabel I,
S.A. M.P. se subrog6 en los compromisos por pensiones que el Ente Plblico tenia asumido con sus
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empleados, en los términos previstos en las especificaciones que rigen el Plan de Pensiones y en la
normativa vigente de aplicacion.

La valoracion realizada fue informada favorablemente por la Direccion General de Politica Financiera,
Tesoreria y Patrimonio de la Consejeria de Economia y Hacienda, a los efectos previstos en el articulo
47 de la Ley 3/2001, de 27 de junio, de Patrimonio de la Comunidad de Madrid. El Informe de valoracién
incluia una descripcién de los criterios aplicados para su definicion, de los que resultaba el valor
asignado a la Actividad y a los elementos que la componen.

En consecuencia, los activos netos aportados a Canal de Isabel Il, S.A. M.P. ascendieron a un importe
de 2.148.064 miles de euros.

b) Contrato-Programa

El Consejo de Gobierno aprobd, con fecha 14 de junio de 2012, el Contrato-Programa que regula las
relaciones entre el Ente Publico y Canal de Isabel I, S.A. M.P. para la gestion del servicio hidrico
integral, entrando en vigor con fecha 1 de julio de 2012.

De acuerdo con la autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, Canal de Isabel
I, S.AM.P. tiene encomendada la prestacién de los servicios de abastecimiento, saneamiento y
reutilizacion de agua que, por cualquier titulo, correspondian al Ente Publico, lo que incluye la
explotacion, operacién, mantenimiento y conservacion de la Red General de la Comunidad de Madrid y
la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilizacion a los que la misma esté
afectada y, en general de todos los servicios y actividades instrumentales que correspondian al Ente
Publico, salvo los expresamente reservados al mismo en el Contrato-Programa y que se refieren al
ejercicio de las potestades, derechos y obligaciones que se deriven de (i) las concesiones y
autorizaciones sobre el dominio publico hidraulico, (ii) las potestades administrativas que correspondan
a la Comunidad de Madrid en materia de aduccidon y depuracion de agua, incluida la potestad
sancionadora, (iii) los servicios de abastecimiento y saneamiento que presta en virtud de la Ley 17/1984
y demas legislacion aplicable, (iv) las funciones relacionadas con los servicios hidraulicos
encomendados por la Comunidad de Madrid, con base en los Convenios firmados con las Entidades
Locales, y (v) las restantes funciones relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean
encomendados por la Comunidad de Madrid.

Para llevar a cabo la prestacién de los referidos servicios el articulo 16 de la Ley 3/2008 establece que
la Comunidad de Madrid y el Ente Publico adscribiran a Canal de Isabel I, S.A. M.P. los bienes de
dominio publico que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en la medida en que sea
necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que les sean encomendadas. También esta
incluido dentro del objeto del Contrato-Programa el aprovechamiento y gestion por parte de Canal de
Isabel Il, S.A. M.P. de los recursos energéticos que en la actualidad viene realizando el Ente Publico y
los que hubiere en el futuro. Asimismo, prestara los servicios que hubieran sido encomendados por la
Comunidad de Madrid al Ente Publico, y en particular, los relativos al servicio de radiotelefonia mévil en
grupo cerrado de usuarios. Todas estas infraestructuras tienen la consideracion de demaniales por estar
afectas a los servicios publicos que presta la Canal de Isabel I, S.A. M.P., ello implica que son bienes
inalienables, inembargables e imprescriptibles. Unicamente en caso de que devengan innecesarios, se
podran desafectar y enajenar, pero con obligacion legal de destinar el importe obtenido a inversiones
en la propia Red General de la Comunidad de Madrid.

El periodo de vigencia del Contrato-Programa se establecié en 50 afios improrrogables a contar desde
el 1 de julio de 2012. A la extincién del Contrato-Programa por haber transcurrido su periodo de vigencia,
el Ente Publico abonara a Canal de Isabel I, S.A. M.P. una compensacion por el valor de las inversiones
realizadas en ejecucion de los planes de nuevas infraestructuras que no haya sido posible amortizar
durante la vigencia del Contrato-Programa, teniendo en cuenta su estado y el valor de la inversion,
deducido el importe que hubiera constituido su amortizacién técnica en los términos previstos en dichos
planes. Cuando se extinga el Contrato-Programa los bienes y derechos integrantes de la Red General
de la Comunidad de Madrid, asi como en su caso, los restantes bienes e instalaciones de dominio
publico complementarios necesarios para la prestacion del servicio, revertiran a la Administracion,
debiendo entregarlos Canal de Isabel Il, S.A. M.P. en perfecto estado de funcionamiento y
perfectamente conservados, de acuerdo con la clausula de progreso que regira el Contrato- Programa,
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y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar el servicio de acuerdo con los planes de
amortizacién de los diferentes elementos que la componen.

Los bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad
de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil que, correspondian al Ente
Pudblico, no revertiran al finalizar el Contrato-Programa.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucion del resultado de 2025 del Ente Publico aprobada por el Consejo de
Administracién es como sigue:

Miles de euros

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 47.643
Reservas por revalorizacion RD-Ley 7/1996

Distribucion

Dividendo a cuenta 46.426
Patrimonio 1.217

El Consejo de Administracién de la Sociedad dominante, de fecha 30 de junio de 2025 acord6 proceder
al reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2025 por un importe de 18.098.892,27 euros.

El estado contable previsional de fecha 12 de junio de 2025 de acuerdo con los requisitos legales y que
ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucion del mencionado dividendo se
expone a continuacion:

Miles de euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2025

Proyeccion de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2025 31.108
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2025 31.108
Dividendos a cuenta distribuidos 18.099

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 31 de mayo de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025

Saldos de tesoreria a 31 de mayo de 2025 34.679
Cobros proyectados 67.381
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 69.506
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2025 32.554

No ha habido cambios sustanciales en los cobros y pagos proyectados entre los dias 31 de mayo y 12
de junio.

Asimismo, el Consejo de Administracion de la Sociedad dominante, de fecha 16 de diciembre de 2025

acordd proceder al reparto de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2025 por un importe de
28.327.149,20 euros.
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El estado contable previsional de fecha 1 de diciembre de 2025 de acuerdo con los requisitos legales y
gue ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado
dividendo se expone a continuacion:

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2025

Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2025 46.726
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2025 46.726
Dividendos a cuenta distribuidos 46.426

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 31 de octubre de 2025y el
31 de diciembre de 2026

Saldos de tesoreria a 31 de octubre de 2025 33.473
Cobros proyectados 118.098
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 124.339
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2026 27.232

En este sentido, los administradores de la Sociedad dominante, en las reuniones del Consejo de
Administracién de fecha 26 de mayo y 16 de diciembre de 2025, acordaron transferir el importe
disponible de liquidez y resultado como distribucién de los dividendos a cuenta.

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y segundo
pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2025 no excede de los resultados obtenidos desde el fin del
ultimo ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores, (ii) las cantidades con
las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicién estatutaria, asi como (iii) la
estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados.

La propuesta de distribucion del resultado de 2024 de la entidad Canal de Isabel I, Ente Publico
aprobada por el Consejo de Administracion es como sigue:

2024 Euros

Base de reparto
Beneficio del ejercicio 50.168
Reservas por revalorizacion RD-Ley 7/1996

Distribucion
Dividendo a cuenta 39.588
Patrimonio 10.580

El Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il, de fecha 7 de junio de 2024 acord6 proceder al
reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2024 por un importe de 12.223.237,46 euros. El
estado contable previsional de fecha 14 de mayo de 2024 de acuerdo con los requisitos legales y que
ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado dividendo se
expone a continuacion:

Canal de Isabel I - 28 (Contintia)



CANAL DE ISABEL II'Y SOCIEDADES DEPENDIENTES

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025

2024 Miles de euros

Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2024

Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2024 29.415
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2024 29.415
Dividendos a cuenta distribuidos 12.223
Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 30 de abril de 2024 y el 31 de diciembre de 2024
Saldos de tesoreria a 30 de abril de 2024 22.953
Cobros proyectados 67.180
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 60.349
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2024 29.784

No ha habido cambios sustanciales en los cobros y pagos proyectados entre los dias 30 de abril y 14
de mayo.

Asimismo, el Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il, de fecha 18 de diciembre de 2024 acord6
proceder al reparto de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2024 por un importe de 27.365181,75
euros.

El estado contable previsional de fecha 4 de diciembre de 2024 de acuerdo con los requisitos legales y
gue ponia de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribucién del mencionado
dividendo se expone a continuacion:

2024 Miles de euros \
Prevision de beneficios distribuibles del ejercicio 2024
Proyeccién de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2024 39.988
Estimacion de beneficios distribuibles del ejercicio 2024 39.988
Dividendos a cuenta distribuidos 39.588

Prevision de tesoreria del periodo comprendido entre el 30 de noviembre de 2024 y el 31 de diciembre de
2025

Saldos de tesoreria a 30 de noviembre de 2024 21.539
Cobros proyectados 122.574
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 109.492
Saldos tesoreria proyectados al 31 de diciembre de 2025 34.621

En este sentido, los administradores de la Sociedad, en las reuniones del Consejo de Administracion
de fecha 7 de junio y 18 de diciembre de 2024, acordaron transferir el importe disponible de liquidez y
resultado como distribucién de los dividendos a cuenta.

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y segundo
pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2024 no excede de los resultados obtenidos desde el fin del
ultimo ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores, (ii) las cantidades con
las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposicién estatutaria, asi como (iii) la
estimacion del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

2025 2024
Reservas no distribuibles:
Aplicacion Plan General Contable 2008 (121.516) (121.516)
Revalorizacion activos 1989 900.799 900.799
Otras NRV 21 PGC 26.252 26.252
Otras (47.790) (47.787)
TOTAL 757.745 757.748
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION
a) Sociedades dependientes

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propésito especial, aquellas sobre
las que Sociedad Dominante, directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce control, segin
lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio. El control es el poder, para dirigir las politicas
financieras y de explotacion, con el fin de obtener beneficios econémicos de sus actividades,
considerandose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del
ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros.

A los Unicos efectos de presentacién y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que se
encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas o juridicas que actien
conjuntamente o se hallen bajo Direccion Unica por acuerdos o clausulas estatutarias. Las sociedades
dependientes se han consolidado mediante la aplicacion del método de integracion global. En el Anexo
| se incluye la informacion sobre las sociedades dependientes incluidas en la consolidacién del Grupo.

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas
anuales consolidadas desde la fecha de adquisicion, que es aquella, en la que el Grupo obtiene
efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidacion
desde la fecha en la que se ha perdido control.

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas no
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidacidn. No obstante, las pérdidas no realizadas
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos.

Las politicas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las politicas contables del
Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias
parecidas.

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de
consolidacién estan referidos a la misma fecha de presentacion y mismo periodo que los de la Sociedad
Dominante.

b) Fondo de comercio de sociedades consolidadas

El fondo de comercio de consolidacidn procedente de las combinaciones de negocios que se produzcan
a partir de la fecha de transicién (1 de enero de 2008), representa la diferencia positiva entre el coste
de la combinacion de negocios y el valor en la fecha de adquisicion de los activos adquiridos, pasivos y
pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido.

El coste de la combinacion de negocios se determina en la fecha de adquisicion por la suma de los
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestacion contingente que dependa de hechos futuros o del
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido.

El coste de la combinaciéon de negocios excluye cualquier desembolso que no forme parte del
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisicidon se reconocen como
gasto a medida en que se incurren. En la fecha de adquisicién, los activos adquiridos, pasivos y pasivos
contingentes asumidos (activos netos identificables) del negocio adquirido se registran por su valor
razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad.

El fondo de comercio de consolidacion se amortiza linealmente en un periodo de 10 afios, salvo que
existan otros factores que determinen que su vida Util sea inferior a dicho plazo.

Adicionalmente, se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si
existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio
resultante de la combinacién de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo
(UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la
combinacion y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado (1) (deterioro de valor).
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Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidacién se valora por su coste, menos
las amortizaciones y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas.

Los fondos de comercio mostrados en la nota 6 corresponden a transacciones efectuadas en ejercicios
anteriores y se registraron de acuerdo con lo establecido en las politicas y criterios contables vigentes
en ese momento.

C) Socios externos

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transicién (1 de
enero de 2008) se registran en la fecha de adquisicién por el porcentaje de participacién en el valor
razonable de los activos netos identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto
consolidado del balance consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a Sociedad Dominante.
La participacion de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta
igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La participacion del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el
patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones
derivados de la consolidacion, se determina a partir de los porcentajes de participacién existentes al
cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversién de los derechos de voto potenciales,
y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes
se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los socios externos en proporcion
a su participacion, aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos
entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una transaccion separada.

d) Sociedades Asociadas

Se consideran sociedades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante, directa o
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el
poder de intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la existencia
de influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales
poseidos por el Grupo o de terceros.

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia desde
la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la sociedad dominante no
puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante, si en la fecha de adquisicion cumplen
las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos los costes de venta.

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia se incluye
en la nota 14(b).

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que equivale al
importe que representa la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos
los pasivos asumidos, determinados segun los dispuesto en el apartado de combinaciones de negocios,
mas el fondo de comercio calculado por el exceso entre el coste de la inversién en las cuentas anuales
individuales y el importe anterior. El coste incluye o excluye, el valor razonable de cualquier
contraprestacion pasiva o activa, respectivamente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento
de ciertas condiciones.

El defecto entre el coste de la inversion en las cuentas anuales individuales y el importe que representa
la participacion del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los pasivos asumidos,
se excluye del valor contable de la inversion y se registra como un ingreso en el epigrafe “Diferencia
negativa de consolidacion de sociedades puestas en equivalencia de la cuenta de pérdidas y ganancias
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consolidada”. No obstante, con anterioridad al reconocimiento del ingreso, el Grupo evalla los importes
del coste de la inversion, de los activos adquiridos y pasivos asumidos y, en concreto, reduce el valor
de cualquier inmovilizado intangible identificado en la asociada, cuya valoracién no puede ser calculada
por referencia a un mercado activo y de cualquier contraprestacion contingente activa.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas obtenidas desde la fecha de
adquisicién se registra como un aumento o disminucién del valor de las inversiones con abono o cargo
a la partida “Participacion en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la participacién del Grupo en el total de ingresos y
gastos reconocidos de las asociadas obtenidos desde la fecha de adquisicién se registra como un
aumento o disminucién del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la contrapartida
en cuentas de patrimonio neto consolidado. Las distribuciones de dividendos se registran como
minoraciones del valor de las inversiones. Para determinar la participacion del Grupo en los beneficios
o pérdidas, incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran
los ingresos o gastos derivados de la aplicacion del método de adquisicion.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas y en los cambios
en el patrimonio neto se determina en base a la participacion en la propiedad al cierre del gjercicio, sin
considerar el posible ejercicio o conversion de los derechos de voto potenciales.

La participacion del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas, se registra una
vez considerado efecto de los dividendos, acordados o no, correspondientes a las acciones preferentes
con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversion
neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones
legales o implicitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades asociadas. A los efectos
del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se considera inversion neta el resultado de afiadir al
valor contable resultante de la aplicacion del método de la puesta en equivalencia, el correspondiente a
cualquier otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversién en las asociadas. Los beneficios
obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de
pérdidas al valor de la inversién, se registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas
previamente.

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupo y las sociedades
asociadas sélo se reconocen en la medida que corresponden a participaciones de otros inversores no
relacionados. Se exceptla de la aplicacién de este criterio el reconocimiento de pérdidas no realizadas
gue constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo transmitido. Las politicas contables de
las sociedades asociadas han sido objeto de homogeneizacién temporal y valorativa en los mismos
términos a los que se hace referencia en las sociedades dependientes.

() Deterioro de valor

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos financieros de
esta nota con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las
ya registradas en la inversion neta en la asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido con la
misma como consecuencia de la aplicacion del método de la puesta en equivalencia.

El célculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable asociado a
la inversién neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor
del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participacion del Grupo en el valor actual de
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion final o de los flujos
estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion final de la inversion.

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o0 a otros activos implicitos en la
inversion en las asociadas derivadas de la aplicacion del método de adquisicion. En ejercicios
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posteriores se reconocen las reversiones de valor de las inversiones contra resultados, en la medida
gue exista un aumento del valor recuperable.

e) Negocios conjuntos

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o contractual para
compartir el control sobre una actividad econémica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto
financieras como de explotacién, relativas a la actividad requieren el consentimiento unanime del Grupo
y del resto de participes.

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en sociedades multigrupo y
explotaciones y activos controlados conjuntamente.

La informacion relativa a las actividades econémicas controladas conjuntamente, que son Uniones
Temporales de Empresas (UTESs).

Las inversiones en sociedades multigrupo, en su caso, se registran por el método de integracion
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho
control conjunto. No obstante, si en la fecha de obtencion de control conjunto las inversiones cumplen
las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos costes de venta.

Los criterios de valoracion inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, asi como el fondo de
comercio o la diferencia negativa de consolidacién son consistentes con los desarrollados en el apartado
de combinaciones de negocios y sociedades asociadas.

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, el Grupo reconoce en las cuentas anuales
consolidadas, los activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha incurrido y la
parte proporcional en funcién de su porcentaje de participacion de los activos controlados
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; asi como la parte de los ingresos obtenidos
de la venta de bienes o prestacion de servicios y los gastos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo,
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo incorpora igualmente la parte
proporcional que le corresponde al Grupo en virtud de los acuerdos alcanzados.

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo reciprocos, han sido eliminados
en proporcidn a la participacion mantenida por el Grupo en los negocios conjuntos. Los dividendos han
sido eliminados en su totalidad.

Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias 0 transacciones
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las
transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos transmitidos se mantengan en los negocios
conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad
de los mismos, s6lo se reconoce la parte proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden
al resto de participes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la medida en que
constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo transmitido.

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, solo se registran
por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de participes, aplicandose los mismos
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el parrafo anterior.

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneizacion valorativa y temporal necesarios para
integrar los negocios conjuntos en las cuentas anuales consolidadas.

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera
0] Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se
consideran transacciones en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el
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tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance de
las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran aplicando el tipo de cambio vigente a dicha
fecha y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracién se registran en el epigrafe “Diferencias
de cambio” incluido en el “Resultado financiero” de la cuenta de resultados del periodo en que se
producen.

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se convierten aplicando el tipo de cambio en la
fecha en la que se ha procedido a la cuantificacién del mismo.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversion de activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, se reconocen en resultados.

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la moneda de los
paises en los que estan domiciliadas, o la moneda en la que se produce su actividad principal, si fuera
diferente.

(i) Conversion de negocios en el extranjero

El Grupo se acogid a la excepcion prevista en la Disposicion Transitoria Segunda del Real Decreto
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias de conversion
acumuladas, por lo que las diferencias de conversién reconocidas en las cuentas anuales consolidadas
generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008 se muestran en reservas de la sociedad inversora.
Como consecuencia de ello, el tipo de cambio histérico aplicable para la conversion de los negocios en
el extranjero es el tipo de cambio vigente en la fecha de transicion.

A partir de dicha fecha, la conversion a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no
es la de un pais con economia hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicacion del siguiente
criterio:

! Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos
derivados de la adquisicion de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del
balance.

! Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio.

1 Las diferencias de cambio resultantes de la aplicacion de los criterios anteriores se reconocen
como diferencias de conversion en el patrimonio neto consolidado.

Este mismo criterio es aplicable a la conversion de los estados financieros de las sociedades puestas
en equivalencia, reconociendo las diferencias de conversién correspondientes a la participacion del
Grupo en el patrimonio neto consolidado.

En la presentacién del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de
cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.

El efecto de la variacion de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos liquidos equivalentes
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo
consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”.

Las diferencias de conversion registradas en patrimonio neto consolidado se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados de sociedades
dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En las operaciones de reduccién de la participacién en
las sociedades dependientes, puestas en equivalencia y negocios conjuntos, la imputacién de las
diferencias de conversién a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se realiza siguiendo los
mismos criterios que los expuestos para los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto
consolidado.
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Q) Capitalizacion de gastos financieros

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material, inversiones inmobiliarias
y existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un afio para estar en condiciones de usoy
explotacion, los gastos financieros relacionados con la financiacidn especifica directamente atribuible a
la adquisicién o construccion.

En la medida que la financiacién se haya obtenido especificamente, el importe de los intereses a
capitalizar se determina en funcién de los gastos financieros devengados por la misma. El importe de
los intereses a capitalizar correspondiente a la financiacién genérica de caracter no comercial, se
determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversién en curso, descontando la parte
financiada especificamente y la parte financiada con fondos propios consolidados, con el limite de los
gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

La capitalizacion de intereses se realiza a través de la partida “Incorporacién al activo de gastos
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

h) Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de coste minorado en el
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacién de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio
del Grupo en su conjunto, como, marcas y similares generadas internamente, asi como los gastos de
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida
gue se incurren.

0] Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion y desarrollo se registran como gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.

El Grupo procede, a capitalizar los gastos de investigacion y desarrollo en proyectos especificos e
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones:

1 El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.
1 Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada

conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(i) Concesiones y derechos de explotacion

Tal y como se describe en la nota 9, el Grupo explota diversos activos mediante contratos de concesién
de servicios otorgados por diferentes entes publicos. Como consecuencia de la aplicacion de la Orden
EHA/3362/2010, son de aplicacién las normas de registro y valoracion descritas en el apartado (j) de
esta nota, “Activos sujetos a concesion”.

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la obtencion de las mismas.

(iii) Patentes, licencias, marcas y similares

El epigrafe incluye el concepto de marcas como signos de identidad corporativa tanto denominativos
como gréficos registrados. Se valoran a su coste de adquisicidon que incluye su inscripcion y registro.
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(iv) Aplicaciones Informaticas

Este epigrafe incluye los importes de aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por el propio
grupo, incluyendo los gastos de desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida que cumplen
las condiciones expuestas para los gastos de investigacion y desarrollo. Los gastos de mantenimiento
de las aplicaciones informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos.

(v) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos.

(vi) Vida util y amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma
sistematica a lo largo de su vida Util mediante la aplicacion de los siguientes criterios:

Concesiones Periodo de la concesién
Patentes, licencias, marcas y similares 10
Aplicaciones informaticas 5

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicion menos, en caso de ser
aplicable, su valor residual. El Grupo considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que:

- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida util.

- Exista un mercado activo para el activo intangible y ademas: pueda determinarse el valor
residual con referencia a este mercado; y sea probable que ese mercado subsista al final de la
vida util del mismo.

En relacion con las concesiones, su amortizacion se realiza de forma lineal a lo largo del periodo de
duracion de la cesion del derecho de uso correspondiente (nota 9).

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente en un periodo de cinco afios desde la fecha de
terminacién de los proyectos. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de
adquisicién menos, en caso de ser aplicable, su valor residual.

El Grupo revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de amortizacion de los inmovilizados intangibles
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen,
en su caso, como un cambio de estimacion.

(viii) Deterioro del valor del inmovilizado

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion” de
esta nota.

i) Inmovilizaciones materiales

(1) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion. Los

ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como
una minoracion de los costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado
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por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por
deterioro acumuladas.

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta
de afiadir a los costes externos los costes internos determinados en funcion de los consumos propios
de materiales de almacén y se recogen en el epigrafe “Trabajos realizados por la empresa para su
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos y maquinas en sustitucion
de otras semejantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos anteriormente. Las piezas cuyo ciclo
de almacenamiento es inferior al afio se registran como existencias. Las piezas cuyo ciclo de
almacenamiento es superior al afio y corresponden de manera exclusiva a determinados activos se
registran y amortizan conjuntamente con los mismos y se amortizan linealmente durante el periodo
estimado de sustitucion.

El coste del inmovilizado material incluye la estimacion de los costes de desmantelamiento o retiro, asi
como de la rehabilitacién del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propositos distintos de la produccion.

Con fecha 1 de enero de 2011, y como consecuencia de la aplicacion de la Orden EHA/3362/2010, de
23 de diciembre, por la que se aprobaron las Normas de adaptacion del Plan General de Contabilidad
a las empresas concesionarias de infraestructuras publicas, la practica totalidad de los elementos
patrimoniales que formaban parte del inmovilizado material fueron reclasificados al epigrafe “Acuerdo
de concesion, activo regulado”.

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. EI Grupo determina el gasto de
amortizacién de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion al coste total del elemento y una vida util distinta del resto del elemento.

La amortizacion de los elementos del inmovilizado material, se determina siguiendo el método lineal
mediante la aplicacion de los porcentajes de amortizacién que se mencionan a continuacion:

Porcentajes de

Concepto
Amortizacion

Minimo Méximo
Construcciones 1,00% 3,00%
Urbanizaciones, accesorios y sefialética 5,00% 11,10%
Instalaciones eléctricas 5,00% 6,70%
Instalaciones generales, seguridad y vigilancia 6,70% 11,10%
Utiles y herramientas 25,00% 25,00%
Mobiliario y enseres 10,00% 20,00%

El Grupo revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material al
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como
un cambio de estimacion.

(i) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
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debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento del inmovilizado material se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada a medida que se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacién suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del coste
de los elementos en el momento de su adquisicién o construccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

El Grupo evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el
apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciaciéon” de
esta nota.

J) Activos sujetos a concesion

El Grupo analiza en funcion de las caracteristicas contractuales y legales, si los acuerdos de concesion
se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban
las Normas de adaptacién del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de
infraestructuras publicas.

En los contratos de concesion incluidos en el alcance de la Norma, la prestacion de servicios se
reconoce siguiendo las politicas contables desarrolladas en el apartado (v). En el caso del Grupo los
acuerdos de concesién son de explotacidn, dado que no existen contratos de construccion.

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotacién que la
entidad concedente otorga a la empresa concesionaria se contabiliza por el Grupo como un inmovilizado
intangible, de acuerdo con la norma de valoracidn aplicable al Inmovilizado intangible.

Si la cesibn es retribuida, el derecho de uso se reconoce por el valor actual de la contraprestacién
pagada o a pagar, sin considerar los pagos contingentes asociados a la operacion. En todo caso se
entiende que existe contraprestacion y que ésta se corresponde con el valor razonable del citado
derecho, siempre y cuando la cesién de la infraestructura esté incluida dentro de las condiciones de una
licitacion en la que la sociedad concesionaria se comprometa a realizar una inversién o entregar otro
tipo de contraprestacion y a cambio obtenga el derecho a explotar o bhien solo la infraestructura
preexistente o bien la citada infraestructura junto a la nueva infraestructura construida.

Si el Grupo recibe el derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de
explotacion sin contraprestacion o por una contraprestacion inferior al valor razonable del derecho, el
derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios aplicables a las subvenciones, donaciones y legados
del apartado (r).

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio de reparto lineal a lo largo del periodo
concesional.

Los gastos financieros devengados durante el periodo de construccidon o mejora, se deben capitalizar
en el inmovilizado intangible. Si la infraestructura se adquiere a terceros, los gastos financieros se
capitalizan siguiendo los criterios indicados en el apartado (g). En ambos casos, los gastos financieros
se capitalizan a través de la partida Incorporacion al activo de gastos financieros que forma parte del
margen financiero.

Si la infraestructura estd compuesta de elementos susceptibles de ser utilizados por separado, y la fecha
en que estan en condiciones de explotacién es distinta para cada una de ellas, el Grupo considera esta
circunstancia e interrumpe la capitalizacién de los gastos financieros en la parte proporcional del
inmovilizado intangible que deba identificarse con la citada infraestructura que esta en condiciones de
explotacion.
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Si la retribucién consiste en un inmovilizado intangible, a partir del momento en que la infraestructura
esta en condiciones de explotacidn, el Grupo capitaliza los gastos financieros devengados, siempre que:

1 Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad.
1 Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar el
importe activado.

En este sentido, el Grupo considera que existe evidencia razonable sobre la recuperacion de los citados
gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, ademas de estar contemplado en el Plan
Econoémico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes:

1 Que existe la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a los gastos
financieros activados a través de la inclusion de estos gastos como costes permitidos a efectos
de la determinacion de la tarifa.

1 Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitiran la recuperacion de
los costes en que se ha incurrido previamente.

A efectos de la determinacién del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado intangible, a
partir de las magnitudes del Plan Econdémico Financiero se determinan los siguientes importes:

1 Total de ingresos previstos a producir durante el periodo concesional y los correspondientes a
cada ejercicio.

1 Total de gastos financieros previstos a producir durante el periodo concesional y los
correspondientes a cada ejercicio.

En relacion con los ingresos previstos se determina la proporcion que representa para cada ejercicio los
ingresos de explotacion del mismo con respecto al total. Dicha proporcién se aplica al total de gastos
financieros previstos durante el periodo concesional, para determinar el importe de los mismos a imputar
a cada ejercicio econémico, como gasto financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos
en un ejercicio es mayor que el previsto, la proporcién a que se ha hecho referencia viene determinada
para ese ejercicio por la relacién entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que generalmente
produce un ajuste en la imputacion correspondiente al Gltimo ejercicio.

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que se deriva
del parrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se imputa a resultados como gasto
financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea negativa y por el importe que
resulte.

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el Plan
Econdmico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto financiero a imputar
al resultado del ejercicio. Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del cambio se
tratan sin ajustar los importes de gastos financieros ya imputados a resultados en ejercicios anteriores,
y aplicando lo establecido en los parrafos anteriores para el periodo que resta hasta el final de la
concesion, teniendo en cuenta que el importe activado pendiente de imputar a resultados debe formar
parte del total de gastos financieros previstos a producir durante el resto de periodo concesional.

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida “Acuerdos de concesion, activacion
financiera” del epigrafe Inmovilizado intangible del Balance consolidado.

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo de mantener la infraestructura durante el periodo
de explotacién o restaurarla con anterioridad a su devoluciéon al cedente al final del acuerdo de
concesion, en la medida en que no suponga una actividad que genera ingresos, se reconocen siguiendo
la politica contable de provisiones del apartado (t).

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren.
Las actuaciones de reposicion, gran reparacion y las actuaciones necesarias para revertir la
infraestructura implican el reconocimiento de una dotacion a la provision de forma sistematica. No
obstante, en la medida en que la obligacién sea asimilable a una obligacién de desmantelamiento, se
reconoce como tal.
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Las actuaciones de mejora o0 ampliacién de capacidad se deben considerar como una nueva concesion.
No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, el Grupo considera que estas actuaciones no
se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a
cabo, se reconoce una provisién por desmantelamiento o retiro por la mejor estimacion del valor actual
del desembolso necesario para cancelar la obligacién asociada a las actuaciones que no se vean
compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se ejecuten. La
contrapartida es un mayor precio de adquisicion del inmovilizado intangible.

En su caso, la cesion del derecho de uso a terceros de activos sujetos a concesién se reconoce
siguiendo los criterios expuestos en el apartado de Arrendamientos. En la medida en que se cedan
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al activo, la transaccién se reconoce como un
arrendamiento financiero. Los activos adquiridos o construidos para su venta posterior en el curso
ordinario de las operaciones se reconocen como existencias.

k) Inversiones inmobiliarias

El Grupo clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas,
plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la actividad o para fines administrativos del Grupo.

Los inmuebles que se encuentran en construccion o en desarrollo para uso futuro como inversion
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que estan terminados. Sin
embargo, las obras de ampliacion o mejora sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como
inversiones inmobiliarias.

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el
inmovilizado material.

La amortizaciéon de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicacién de los mismos
criterios que para el inmovilizado material.

)} Activos no corrientes mantenidos para la venta

El Grupo reconoce en este epigrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo
valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transaccién de venta, en lugar
de por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos
como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales,
para su enajenacién inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente
probable.

Igualmente, el Grupo clasifica como grupo enajenable mantenido para la venta o0 en su caso, como
operacion interrumpida, a las sociedades dependientes, asociadas 0 negocios conjuntos, que cumplen
las condiciones anteriores y sobre las que el Grupo va a perder el control, independientemente que se
mantenga con posterioridad una inversion que otorgue influencia significativa o control conjunto en las
mismas.

m) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacidon o depreciacion

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion, al objeto
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso.

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo

comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a
los fondos de comercio de consolidacion.
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Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad econémico-
comercial de los proyectos de investigacion y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance
consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o
grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que
pertenece.

En relacion con el calculo del valor recuperable, la metodologia utilizada por el Grupo es, en general el
valor en uso. El procedimiento implantado por la direccion del Grupo para la realizacién de las pruebas
de deterioro a nivel de las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda, es el siguiente:

La direccién prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de
cinco ejercicios. Los principales componentes de dicho plan, que es la base del test de deterioro, son
los siguientes:

1 Proyecciones de resultados.
1 Proyecciones de inversiones y capital circulante.
Otras variables que influyen en el célculo del valor recuperable son:

1 Tasa de descuento especifica para cada UGE. El grupo utiliza como tasa de descuento el coste
medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada pais y negocio, que
se revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del
mercado en lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos especificos del activo. Por
lo tanto, la tasa de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-pais, la
moneda en la que se generan los flujos de caja y el riesgo de mercado y crediticio. Para que los
calculos sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que
ya se han ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa.

! Tasa de crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones
de flujos de efectivo mas alla del periodo cubierto por los presupuestos o previsiones. Esta tasa
no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en que las distintas UGEs
desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido por sus concesiones, se
amplian las proyecciones hasta la finalizacién de las mismas utilizando una tasa de crecimiento
constante.

En la nota 6 se detallan las variables e hipétesis utilizadas por el Grupo para el calculo del valor en uso
y para la determinacién de las unidades generadoras de efectivo.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos no corrientes de
la UGE, prorrateando en funcién del valor contable de los mismos, con el limite para cada uno de ellos
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero.

El Grupo evalla en cada fecha de cierre si existe algun indicio de que la pérdida por deterioro de valor
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro
de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto
de activos so6lo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para
determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del
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activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Elimporte de la reversion de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en funcion del valor contable de los
activos, con el limite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido,
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las amortizaciones
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto una
pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “pérdidas procedentes del
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.”

n) Arrendamientos
0] Contabilidad del arrendador
El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo no transfiere a terceros de forma sustancial los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos
operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de acuerdo
a la naturaleza de los mismos resultando de aplicacién los principios contables aplicables para los
correspondientes inmovilizados.

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patron temporal de
consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo arrendado y
se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicacién de los mismos
criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se
vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el contrato.

(ii) Contabilidad del arrendatario

Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos, transfieren al Grupo sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

Arrendamientos financieros: Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un
pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos
minimos se dividen entre la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos
financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la aplicacion del
método del tipo de interés efectivo.

Arrendamientos operativos: Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento
excepto que resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar méas
adecuadamente el patron temporal de los beneficios del arrendamiento.
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0) Instrumentos financieros

El Grupo reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada del
contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor
o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se convierte
en parte obligada del contrato o negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como
emisor o como inversor 0 adquirente de aquel.

p) Activos financieros
(i) Clasificacion y separacion

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacion, que determina el método de valoracién inicial y posterior
aplicable:

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
- Activos financieros a coste amortizado

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto

- Activos financieros a coste

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria salvo que proceda su clasificacion en alguna
de las restantes.

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoria. La
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos
una de las siguientes tres circunstancias:

a) Se origina o adquiere con el propésito de venderlo en el corto plazo.

b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

C) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia financiera
ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

Ademas de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoria (lo que
suele denominarse “opcion de valor razonable”). Esta opcion se puede elegir si se elimina o reduce
significativamente una incoherencia de valoracion o asimetria contable que surgiria en otro caso de la
valoracién de los activos o pasivos sobre bases diferentes.

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente a valor razonable que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada. Los costes de transaccion directamente atribuibles se
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en

esta categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado
financiero).
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(i) Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y partidas a cobrar)

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoria, incluso cuando esté admitido a negociacién en
un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones:

- El Grupo mantiene la inversién bajo un modelo de gestién cuyo objetivo es recibir los flujos de
efectivo derivados de la ejecucion del contrato.

La gestion de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se
podréa considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considera la
frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas
ventas y las expectativas en relacion con la actividad de ventas futuras.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la
naturaleza de préstamo ordinario o0 comun, sin perjuicio de que la operacion se acuerde a un
tipo de interés cero o por debajo de mercado.

Se asume que se cumple esta condicion, en el caso de que un bono o un préstamo simple con
una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de mercado
variable, pudiendo estar sujeto a un limite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta
condicién en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del
emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una
relacion inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede
diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los
intereses diferidos devenguen intereses adicionales.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales (“clientes
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”).

Los activos financieros clasificados en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable,
gue, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccién que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tengan un tipo de interés contractual explicito, asi como los créditos al personal, los dividendos a cobrar
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es
significativo.

Para la valoracion posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo
de interés efectivo.

Los créditos con vencimiento no superior a un afio que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se
valoren inicialmente por su valor nominal, continuardn valorandose por dicho importe, salvo que se
hubieran deteriorado.

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar
una pérdida por deterioro de valor.

El Grupo reconoce dentro de partidas a cobrar, créditos por operaciones no comerciales con

determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura destinados al servicio
de distribucion de agua realizados en sus municipios cuyo cobro se instrumenta a través del recibo de
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los abonados. La diferencia entre el importe pendiente de cobro por los trabajos realizados y su coste
amortizado se reconoce como una periodificacién de activo que se imputa en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada durante el periodo previsto de recuperacién de los mismos.

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto
Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones:

- El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste
amortizado.

- Las caracteristicas contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo que son Unicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Ademas, el Grupo tiene la opcién de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoria inversiones en
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste
(ver categoria de coste mas adelante).

Los activos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada, mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

La valoracion posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transaccién en que se pudiera
incurrir en su enajenacion. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en
gue el importe asi reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta
de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto.

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados segun
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero).

iv) Activos financieros a coste
El Grupo incluye en esta categoria, en todo caso:

a) Lasinversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados
financieros individuales).

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a
estas inversiones.

¢) Los activos financieros hibridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable,
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilizacién a coste amortizado.

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y
similares.

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter contingente, bien porque se pacte
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa
prestataria (por ejemplo, la obtencion de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente
por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa.
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor
razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener
una estimacion fiable de su valor razonable.

Las inversiones incluidas en esta categoria se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor
razonable de la contraprestacion entregada mas los costes de transaccion que les sean directamente
atribuibles. Esto es, los costes de transaccién inherentes se capitalizan.

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversién anterior a su calificacion
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerara como coste de dicha inversion el valor
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa
calificacion.

La valoracion posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las
correcciones valorativas por deterioro.

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacion y similares
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que
correspondan a la empresa como participe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de
las correcciones valorativas por deterioro.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtencién de beneficios), o bien porque se calculan
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Si ademas de un
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este Gltimo se contabiliza como un ingreso
financiero en funcién de su devengo. Los costes de transaccion se imputan a la cuenta de pérdidas y
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

V) Bajas de activos financieros
La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando:

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe
correspondiente.

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero.
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que
se ha comparado la exposicién de la Sociedad, antes y después de la cesién, a la variacién en
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce
gue se han transferido los riesgos y beneficios.

Tras el andlisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros
conforme a las siguientes situaciones:

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado
de la operacion: la diferencia entre la contraprestacion recibida neta de los costes de transaccion
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y
el valor en libros del activo financiero, mas cualquier importe acumulado que se haya reconocido
directamente en el patrimonio neto.

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la

Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo
financiero por el mismo importe a la contraprestacion recibida.
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C) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido de
manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones:

0 El control se cede (el cesionario tiene la capacidad practica de volver a transmitir el activo
a un tercero): el activo se da de baja de balance.

0 El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad practica de volver a transmitir
el activo a un tercero): la Sociedad continGa reconociendo el activo por el importe al que
esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado.

Vi) Deterioro del valor de los activos financieros
Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares caracteristicas de riesgo valorados
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o mas eventos que hayan ocurrido después
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reduccion o retraso en los flujos de efectivo estimados
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor.

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes
de la ejecucidn de las garantias reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el célculo de las pérdidas por
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en formulas o
métodos estadisticos.

Las correcciones de valor por deterioro, asi como su reversion cuando el importe de dicha pérdida
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversion del deterioro tiene como
limite el valor en libros del activo que estaria reconocido en la fecha de reversion si no se hubiese
registrado el deterioro del valor.

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Grupo utiliza el valor de mercado del
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del
valor que pudiera recuperar la empresa.

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas
reconocidas en el patrimonio neto por disminucion del valor razonable, siempre que exista una evidencia
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caida de un
afio y medio o de un cuarenta por ciento en su cotizacion, sin que se haya producido la recuperacién
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotizacion en el mencionado porcentaje.

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la correccion valorativa reconocida en ejercicios

anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de
valor razonable directamente contra el patrimonio neto.
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Activos financieros a coste

En este caso, el importe de la correccién valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversién, que para el caso de
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimacién de los que se espera recibir como
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenacién o baja
en cuentas de la inversién en la misma, bien mediante la estimacién de su participacion en los flujos de
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus
actividades ordinarias como de su enajenacion o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimacion de la pérdida por deterioro
de esta clase de activos se calcula en funcion del patrimonio neto de la entidad participada y de las
plusvalias tacitas existentes en la fecha de la valoracion, netas del efecto impositivo.

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversion, se
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La
reversion del deterioro tiene como limite el valor en libros de la inversion que estaria reconocida en la
fecha de reversidn si no se hubiese registrado el deterioro del valor.

(vii) Intereses y dividendos recibidos de activos financieros

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la
adquisicién se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho
a recibirlos.

Si los dividendos distribuidos proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la
fecha de adquisicién porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la
participada desde la adquisicién, no se reconoceran como ingresos, y minoraran el valor contable de la
inversién. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizara atendiendo
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde
la fecha de adquisicion, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba
calificarse como una recuperacion de la inversion desde la perspectiva de la entidad que recibe el
dividendo.

q) Pasivos financieros
i) Clasificacién y valoracién

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las
categorias enumeradas a continuacién:

- Pasivos financieros a coste amortizado
- Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias
Pasivos financieros a coste amortizado

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoria excepto cuando deban valorarse a
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los débitos por operaciones comerciales
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”).

Los préstamos participativos que tienen las caracteristicas de un préstamo ordinario o comudn también

se incluyen en esta categoria sin perjuicio de que la operacién se acuerde a un tipo de interés cero o
por debajo de mercado.
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Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transaccién, que equivale al valor
razonable de la contraprestacion recibida ajustado por los costes de transaccion que les sean
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transaccion inherentes se capitalizan.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio y que no
tienen un tipo de interés contractual, asi como los desembolsos exigidos por terceros sobre
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Para la valoracién posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de
interés efectivo.

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un afio que, de acuerdo con lo dispuesto
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuaran valorandose por dicho importe.

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participacién y similares,
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba
atribuirse a los participes no gestores.

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen caracter
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtenciéon de beneficios), o bien porque se calculen
exclusivamente por referencia a la evolucion de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes
de transaccién se imputaran a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o,
si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo.

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias

En esta categoria el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes
condiciones:

- Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones:

o] Se emite o asume principalmente con el propdsito de readquirirlo en el corto plazo (por
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa
pueda comprar en el corto plazo en funcién de los cambios de valor).

o] Es una obligacién que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le
han sido prestados (“venta en corto”).

o] Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo.

o] Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantia
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura.

- Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opcién de
valor razonable”), debido a que:

o] Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetria contable» con
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o
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o] Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su
rendimiento se evalla sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia
de gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacion del grupo
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la direccion.

- Opcionalmente y de forma irrevocable, se podran incluir en su integridad en esta categoria los
pasivos financieros hibridos con derivado implicito separable.

Los pasivos financieros incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de
la contraprestacién recibida. Los costes de transaccidén que les sean directamente atribuibles se
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta
categoria a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

ii) Baja de balance de pasivos financieros

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna
de las siguientes circunstancias:

- La obligacién se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo.

- Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intencion de recolocarlos en el
futuro.

- Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario,
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificacion sustancial de las
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de
deuda.

La contabilizacion de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestacion
pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias
del ejercicio en que tenga lugar.

iii) Reestructuracion de deudas

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda
con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés
mayor, no pagar y agregar los intereses en un unico pago “bullet” de principal e intereses al final de la
vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda pueden llevarse
a cabo son varias:

- Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciacion de todo o
parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).

- Modificacion de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificacién de
deuda”).

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificacion de deuda” con el mismo acreedor, la
Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente:
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- el valor en libros del pasivo financiero original (o0 de su parte correspondiente) se da de baja del
balance;

- el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable;
- los costes de la transaccidn se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias;

- también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo
financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del
nuevo pasivo.

En cambio, cuando tras el analisis, la Sociedad llega a la conclusion de que ambas deudas no tienen
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento
contable es el siguiente:

- el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el balance);

- las comisiones pagadas en la operacién de reestructuracion se llevan como un ajuste al valor
contable de la deuda;

- se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuracién. El coste
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel
gue iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificacion con los flujos de
efectivo a pagar segun las nuevas condiciones.

Las condiciones de los contratos se consideraran sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando
el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comision pagada, neta de
cualquier comision recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de
efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de
este ultimo.

Ciertas modificaciones en la determinacion de los flujos de efectivo pueden no superar este analisis
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificacion sustancial del pasivo, tales como: un
cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneracion del pasivo, la reexpresion del pasivo a una
divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre
otros casos.

r) Valor razonable

El valor razonable es el precio que se recibiria por la venta de un activo o se pagaria para transferir o
cancelar un pasivo mediante una transaccién ordenada entre participantes en el mercado en la fecha
de valoracion. El valor razonable se determinara sin practicar ninguna deduccion por los costes de
transaccion en que pudiera incurrirse por causa de enajenacién o disposicion por otros medios. No tiene
en ningun caso el caracter de valor razonable el que sea resultado de una transaccion forzada, urgente
0 como consecuencia de una situacién de liquidacién involuntaria.

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Ademas, al estimar el
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en
el mercado tendrian en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoracién.

Con caracter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para
aguellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en
su caso, mediante la aplicacion de modelos y técnicas de valoracion. Entre los modelos y técnicas de
valoracién se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles,
asi como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar
opciones.
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En cualquier caso, las técnicas de valoracion empleadas son consistentes con las metodologias
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijacion de precios, utilizandose, si existe, la que haya
demostrado obtener unas estimaciones mas realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso
de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarian al fijar el precio,
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o
contrastables.

EL Grupo evalla la efectividad de las técnicas de valoracion que utiliza de manera periédica, empleando
como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo que se valore o
utilizando los precios basados en datos o indices observables de mercado que estén disponibles y
resulten aplicables.

De esta forma, se deduce una jerarquia en las variables utilizadas en la determinacion del valor
razonable y se establece una jerarquia de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en
tres niveles:

- Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos
0 pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoracion.

- Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos
similares u otras metodologias de valoracién en las que todas las variables significativas estan
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente.

- Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no estd basada en datos de
mercado observables.

Una estimacion del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquia de valor razonable que la
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoracion. A estos efectos, una
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimacion. En
la evaluacion de la importancia de una variable concreta para la estimacion se tienen en cuenta las
condiciones especificas del activo o pasivo que se valora.

S) Existencias
0] General

Las existencias se valoran por el coste promedio de adquisicion. El coste de adquisicién incluye el
importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas
similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los gastos adicionales que
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su consumo o venta y otros directamente
atribuibles a la adquisicion, asi como los gastos financieros (véase apartado (g) de esta nota) y los
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Publica.

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se
van a cumplir las condiciones que determinan su concesion como una reduccién del coste de las
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoraciéon de la partida
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucion.

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable su precio de
reposicion.

La correccién valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir 0 cuando existe una clara evidencia de un incremento
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La
reversion de la correccion valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable
de las existencias.
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra
los epigrafes “Variacidon de existencias de Aprovisionamientos”.

(i) Derechos de emision

Los derechos de emision se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los originan y
figuran contabilizados a su precio de adquisicién o coste de produccién dentro de la partida materias
primas y otros aprovisionamientos del balance. Los derechos de emisién que se espera consumir en un
plazo superior al afio figuran en la partida materias primas y otros aprovisionamientos ciclo largo del
balance. Los derechos de emisiéon adquiridos a titulo oneroso se contabilizan aplicando los criterios
indicados para las existencias. Los derechos adquiridos a titulo gratuito o por un precio sustancialmente
inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable
de los derechos y, en su caso, el importe de la contraprestacién entregada se reconoce como una
subvencién de caracter no reintegrable asociada a los derechos de emisién, con abono a patrimonio
neto. La subvencion se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se registran los gastos
derivados de las emisiones de gases relacionados con los derechos de emisién subvencionados,
siguiendo los mismos criterios que los establecidos para las subvenciones.

Los derechos de emision, cuyo origen es una reduccion certificada de las emisiones o una unidad de
reduccion de emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de aplicacién conjunta,
se valoran al coste de produccion.

Los gastos relativos a la emision de gases de efecto invernadero, se dotan sistematicamente con abono
a la provisién por derechos de emisién del epigrafe “Provisiones a corto plazo”. Esta provision se
mantiene hasta el momento en que se cancele la obligacién mediante la entrega de los correspondientes
derechos y, en su caso, por el exceso de la provisién contra el epigrafe “Otros ingresos de explotacion”
de la cuenta de pérdidas y ganancias. La provision se determina considerando que la obligacion sera
cancelada:

a) En primer lugar, mediante los derechos recibidos por una asignacion contemplada en el régimen
de emisiones, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en proporcién a las
emisiones totales previstas para el periodo completo para el cual se han asignado. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacion se determina en funcién del valor contable de los
derechos de emision transferidos.

b) A continuacion, mediante los restantes derechos de emision registrados. El gasto
correspondiente a esta parte de la obligacién se determina, de acuerdo con el método del precio
medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emision.

En caso de que la emisién de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de emision,
porgque las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante los derechos
asignados que sean imputables a dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos de emision,
adquiridos o producidos, se procede a dotar adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de
derechos. El gasto se determina de acuerdo con la mejor estimacién posible del importe necesario para
cubrir el déficit de derechos.

Cuando el valor neto realizable de los derechos de emisidn es inferior a su precio de adquisicién o coste
de produccidn, el Grupo registra las oportunas correcciones valorativas, aplicando los criterios indicados
para las materias primas.

El Grupo clasifica y valora los derechos de emision para su venta posterior como mercancias.

El Grupo reconoce la venta de derechos de emisién aplicando los criterios indicados en el apartado w)
Reconocimiento de ingresos ordinarios (Ingresos por venta de bienes).

t) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a
la vista en entidades de crédito.
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El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos y cobros procedentes de
activos y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que
el periodo de rotacion es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicién y la de vencimiento no
supere seis meses. A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros activos
liquidos equivalentes las disposiciones de lineas de crédito que forman parte de la gestion de tesoreria
del Grupo.

u) Subvenciones, donaciones y legados recibidos

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos
en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido
las condiciones para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.
Para las subvenciones de capital procedentes de Fondos Europeos, el Grupo considera que se han
cumplido las condiciones en el momento de su percepcion efectiva.

Dentro del epigrafe del balance consolidado se recoge como subvenciones recibidas el valor razonable
atribuido a determinados activos cedidos al Grupo, las cuales se imputan a resultados lineal y
proporcionalmente a la depreciacién experimentada por dichos activos.

Adicionalmente, y de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, se recogen como
subvenciones los importes percibidos por el Grupo de nuevos usuarios de suministro de agua en
concepto de derechos de acometida y obras de adaptacion y prolongacion de la red de distribucion.
Segun establece el Decreto 2922/1975, de 31 de diciembre, que aprueba el Reglamento para el servicio
y distribucién de las aguas, las obras que ejecuta el Grupo para poder efectuar el suministro de agua
son propiedad de la misma.

La imputacion a resultados del ejercicio de las subvenciones se realiza en proporcién a la depreciacion
experimentada durante el ejercicio por los activos financiados con dichas percepciones y se registra en
el epigrafe “Imputacion de subvenciones de inmovilizado no financiero y otros” de la cuenta de pérdidas
y ganancias consolidada.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el
ejercicio que se devengan los gastos financiados.

V) Aportaciones definidas, prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo a los
empleados

El Canal y algunas de sus sociedades dependientes poseen compromisos por planes de pensiones y
otros conceptos con su personal:

Sociedad Dominante:

La sociedad dominante mantiene el criterio de constituir sobre una base sistematica la provision
necesaria para cubrir los premios de permanencia para el personal activo. De acuerdo con el Convenio
Colectivo, La sociedad dominante ha venido constituyendo un fondo interno para cubrir los premios de
permanencia a los 25 y 35 afios de antigliedad, cuya dotacién se determina en base lineal a partir de
los 15 y 25 afios de permanencia en la sociedad dominante respectivamente, de acuerdo con los afos
a partir de los cuales se comienza a devengar el compromiso con el personal por este concepto. Con
fecha 4 de enero del 2011, y como consecuencia de la firma del acuerdo con los representantes de los
trabajadores, de fecha 30 de abril de 2010, sociedad dominante suscribid y satisfizo una pdliza de
seguros de devengos por la liquidaciéon anticipada del premio de permanencia por un importe Gnico de
5.833 miles de euros. La entidad aseguradora garantiza el pago al beneficiario de un capital diferido en
el caso de supervivencia de éste. Para el abono de la prestacion asegurada sera necesario que el
asegurado haya alcanzado una antigliedad en sociedad dominante de 25 o 35 afios. Las hip6tesis
utilizadas en la constitucion de la péliza y para el célculo de la prima Unica inicial han sido un interés
técnico del 4,89% hasta el 4 de enero de 2051 y méas all4 de este periodo el 2,25%, tablas de
supervivencia PERM/F-2000P y gastos de gestién del 0,10% sobre la prima.
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El Ente ha venido reconociendo de acuerdo con el Convenio Colectivo el complemento personal en
concepto de antigliedad por cada trienio de servicios prestados. Con fecha 4 de enero de 2011 sociedad
dominante suscribi6 y satisfizo una pdéliza de seguros de riesgos por la liquidacion anticipada de este
concepto por un importe de 55.591 miles de euros. La entidad aseguradora se compromete a satisfacer
a los asegurados una renta actuarial anual temporal sin reversion hasta la fecha de jubilacién o hasta
el momento de finalizacién del contrato para el caso de trabajadores temporales. Dichas rentas tendran
un crecimiento anual del 1,2 %. Las hipétesis utilizadas para la determinacion de la prima Unica han
sido un interés técnico del 5,33%, tablas de supervivencias PERM/F 2000P y gastos de gestion del
0,45% sobre la prima.

El Ente sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el momento
en que surge la obligacion mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales para el célculo
de la obligacion al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales positivas o negativas
puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias
consolidada de dicho ejercicio.

Como consecuencia de la aportaciéon no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio de
2012 (véase nota 3), se traspasd el importe correspondiente a las obligaciones por premio de
permanencia y antigiedad de los empleados de Canal de Isabel I, S.A., M.P. de las pélizas de seguros
suscritas a dicha Sociedad.

0] Caracteristicas de los planes de pensiones del grupo
Canal de Isabel Il, S.A. M.P.:

El 3 de noviembre de 1990 el Ente Publico alcanz6 un acuerdo para la creacion de un Fondo Externo
para su personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacién de los
Planes y Fondos de Pensiones. Las caracteristicas principales de este acuerdo son las siguientes:

El Promotor realizar& mensualmente una contribucién consistente en un porcentaje del salario a efectos
del Plan correspondiente a cada participe en dicho periodo. El porcentaje sobre los salarios a efectos
del Plan a que deben ascender las contribuciones sera del 8,7% para los participes ingresados en Canal
de Isabel Il con anterioridad al 3 de noviembre de 1990 y del 6,5% para los participes ingresados en
Canal de Isabel Il a partir de dicha fecha. Para los participes ingresados en la Sociedad antes del 3 de
noviembre de 1990, un 7% se destinara al fondo de capitalizacién y el resto, un 1,7%, para asegurar las
contingencias de fallecimiento e invalidez. Para los participes ingresados en la Sociedad a partir del 3
de noviembre de 1990, un 4,8% se destinara al fondo de capitalizacién y el resto, un 1,7%, para asegurar
las contingencias de fallecimiento e invalidez.

Canal de Isabel I, S.A. M.P. registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacién definida que
mantiene a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados.

En los Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el ejercicio 2025 se establece que no
se pueden realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguro colectivos que
incluyan la cobertura de la contingencia de jubilacién. Desde el afio 2012 de acuerdo con lo establecido
en las Leyes respectivas de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid, la Sociedad no ha
realizado aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan
la contingencia de jubilacion.

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se exterioriz6 el fondo interno que tenia constituido para el personal
pasivo mediante la contratacion de una Pdliza de seguro con una Aseguradora. Los compromisos
asegurados alcanzan al colectivo de beneficiarios que hubieran causado pension con anterioridad a la
formalizacion del Plan de pensiones de fecha 3 de noviembre de 1990 y comprenden prestaciones de
jubilacién e invalidez, viudedad y orfandad, estableciéndose una revalorizacion estimada de las
prestaciones de un 2% anual. Las hipotesis utilizadas en el estudio actuarial para el calculo de la prima
correspondiente a la exteriorizacion han sido las siguientes: interés técnico del 5,15% hasta el 31 de
diciembre de 2041 y del 2,5% desde el 1 de enero de 2042, tablas de mortalidad PERM/F 200P y gastos
de gestion 0,23% de la prima. Las pensiones se regularizaran anualmente en funcion de los incrementos
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gue experimenten las pensiones de la Seguridad Social. El importe de la prima necesaria para la
regularizacion de los compromisos en curso de pago asumidos por la sociedad dependiente con su
personal pasivo, y que se encuentran exteriorizados, se calcula con una periodicidad anual por actuarios
independientes de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectada, registrandose en la cuenta
de pérdidas y ganancias consolidada.

En enero de 2011, el Canal exteriorizé las podlizas de premios de permanencia y de antigliedad,
correspondientes a las retribuciones existentes comprometidas en el convenio colectivo. Actualmente
la Canal de Isabel I, S.A. M.P. registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe correspondiente
al devengo del gasto de cada ejercicio. El derecho con la compafiia aseguradora por el pago anticipado
se recoge en el epigrafe de Otros Activos, y el efecto financiero de la actualizacion a coste amortizado
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.

Amagua C.E.M:

El Cddigo de Trabajo de la Republica de Ecuador establece la obligacién por parte de la sociedad
dependiente de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios. Desde 2008 esta sociedad dependiente, registra provisiones para estos beneficios
en base a un estudio actuarial efectuado por un tercero independiente. De acuerdo con dicho estudio,
a 31 de diciembre de 2025, el valor presente de la provisidn matematica actuarial de jubilacién patronal
asciende a un importe de 650 miles de euros (637 miles de euros en 2024).

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U:

Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. se subroga, con fecha 1 de junio de 2013, en los contratos suscritos
con los trabajadores de la empresa Insular de Aguas de Lanzarote, S.A. (INALSA), en virtud de lo
establecido en el Pliego de Clausulas Administrativas que rigen la contratacion de la concesion de los
servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilizacion de las islas de Lanzarote y la Graciosa.

El anterior convenio colectivo aplicable a INALSA establecia en su articulo 20 una indemnizacion
denominada “constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculacion de los trabajadores a la empresa,
abonando a los que se jubilaran o fallecieran en servicio activo la correspondiente indemnizacion
establecida en funcion de los afios de servicio.

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto
refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre,
gue desarrolla las disposiciones legales sobre instrumentacion de los compromisos empresariales por
pensiones, cualquier obligacién dineraria asumida por una empresa con sus trabajadores y que se
encuentre vinculada a la jubilacién, fallecimiento e incapacidad permanente tiene naturaleza juridica
propia de los compromisos por pensiones.

De acuerdo con la legislacion vigente, INALSA procedié, con fecha 25 de abril de 2005, a la
externalizacion de las obligaciones con su personal mediante la contratacion de un seguro colectivo de
vida con la Compafiia Aseguradora Winterthur Vida, Sociedad Anénima de Seguros y Reaseguros sobre
la vida, con INALSA como empresa tomadora del seguro (n° de pdliza 82-18.514), que a fecha 31 de
mayo de 2013 tenia un importe externalizado de 2.040 miles de euros. Posteriormente, dicha pdliza de
seguro fue rescatada por INALSA en 2014, por la cantidad de 2.059 miles de euros.

Conforme a lo establecido en el articulo 20 de la Ley 22/2013, de 22 de diciembre, de Presupuestos
Generales del Estado para 2014, Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. no ha realizado aportaciones al
seguro, pues se lo prohibe la citada Ley. En el momento en que esta sea derogada, la Sociedad
adoptara el criterio de registrar el gasto correspondiente a estas prestaciones en el momento en que
surja la obligacion, mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales para el calculo de la
obligacion al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales positivas o0 negativas
puestas de manifiesto en cada ejercicio seran reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Por este motivo, la sociedad dependiente durante los ejercicios 2013 y 2014, no realizd aportacion ni
registré obligacion alguna por este concepto.
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Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo Social de Arrecife N° 1 dicté Sentencia por
la que se condend a Canal Gestién Lanzarote en su condicion de nuevo empresario subrogado en los
derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social del anterior, incluyendo los compromisos por
pensiones, por imperativo legal referido en el art. 44.1 del E.T., al pago a un trabajador de la citada
indemnizacion.

Como consecuencia de lo anterior, y siguiendo un criterio de prudencia contable, la Sociedad
dependiente registré en sus cuentas anuales, desde 2015 hasta 2021, una provisidon basada en los
estudios actuariales correspondientes, encargados para evaluar la "Indemnizacion a la constancia en el
trabajo". Dicha provisién se reflejo en el epigrafe "Obligaciones por prestaciones a largo plazo al
personal" del balance.

La Sociedad dependiente firmd en el ejercicio 2022 con la entidad BBVA seguros el contrato de
condiciones técnicas, econémicas y juridicas aplicadas a la pdliza de seguro colectivo de vida para la
instrumentacion del compromiso asumido por la sociedad para su personal, por valor de 2.119 miles de
euros.

El pasivo o activo neto reconocido en el balance respecto de los compromisos de pago futuros
contraidos por la Sociedad dependiente, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la entidad es
el valor actual de la obligacion en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos
al plan, junto con ajustes para pérdidas y ganancias actuariales no reconocidas y costes por servicios
pasados. La obligacién por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes,
de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. La variacion en el calculo del valor actual
de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos, en la fecha de cierre, debida
a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que surge, directamente en el
patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las
variaciones que surgen de cambios en las hipétesis actuariales o de ajustes por la experiencia. A 31 de
diciembre de 2025, se ha producido una variacién en el valor actual de las retribuciones comprometidas
por 54 miles de euros que se ha llevado contra reservas (18 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

(i) Planes por prestaciones definidas

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas
de seguros en los que existe la obligacion legal o implicita de satisfacer directamente a los empleados
las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigible o de proceder al pago de
cantidades adicionales en el caso en los que el asegurador no efectie el desembolso de las
prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en ejercicios
anteriores.

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance consolidado corresponde al valor actual
de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el valor razonable
a dicha fecha de los activos afectos al plan, menos las pérdidas o ganancias actuariales surgidas a partir
del 1 de julio de 2012 no reconocidas y menos los costes por servicios pasados no registrados.

(i) Aportaciones definidas

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un
gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya
pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado soélo se reconocen los
correspondientes activos en la medida en las que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos
futuros o den lugar a un reembolso en efectivo.

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando
los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales
de alta calidad.

(iv) Provisiones
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Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacién presente, ya sea legal, contractual,
implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligaciéon y se puede realizar una
estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimacién a la fecha de
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligacién implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada
punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacion se valora por el importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y
ganancias consolidada. Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la
enajenacién o abandono de activos.

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion. La reversion se realiza contra la partida de resultados en el que se hubiera
registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida otros ingresos.

w) Reconocimiento de ingresos ordinarios

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago. En ese momento,
el Grupo valorara el ingreso por el importe que refleje la contraprestacion a la que espere tener derecho
a cambio de dichos bienes o servicios.

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo seguira un proceso
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas:

Identificar el contrato (o contratos) con el cliente.

Identificar la obligacion u obligaciones a cumplir en el contrato.

Determinar el precio de la transaccion.

Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.
Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la entidad satisface una obligacion de
desempefio.

= —a —a _—_a _a

i) Reconocimiento

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje la contraprestacién que el Grupo espera
tener derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el
cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidad para
decidir sobre el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos derivados del bien o
servicio. El momento en el que se transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo largo del
tiempo), determina el reconocimiento del ingreso.

Para cada obligacién a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato si el
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo 0 en un momento determinado.

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en
funciébn del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones
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contractuales siempre que la sociedad disponga de informacion fiable para realizar la mediacién del
grado de avance.

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos
derivados de su ejecucién se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la produccién o
fabricacion del producto se contabilizan como existencias.

i) Cumplimiento de la obligacion a lo largo del tiempo

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los
siguientes criterios:

a) El cliente recibe y consume de forma simultanea los beneficios proporcionados por la actividad
de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla.

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la
actividad.
C) La sociedad elabora un activo especifico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene

un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.
iii) Indicadores de cumplimiento de la obligacién en un momento del tiempo

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad considera
los siguientes indicadores:

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo.
b) La sociedad transfiere la posesién fisica del activo.

c) Elcliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales.
d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo.

e) El cliente tiene la propiedad del activo.

iv) Valoracién

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacién de servicios se valoran
por el importe monetario recibido o0, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacién recibida,
0 que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracién
de los ingresos la mejor estimacién de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente
probable su reversion.

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas “Prestaciones del servicio publico de
explotacion de las infraestructuras afectas a los acuerdos de concesion”.

Para los consumos de agua no facturados y suministrados a clientes, se estima su cuantia a efectos de
reflejar la venta correspondiente.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los
ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.
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V) Saldos de contratos
a) Activos de contratos

Derecho incondicional a recibir la contraprestacion

Cuando el Grupo tiene un derecho incondicional a la contraprestacion, indistintamente de la
transferencia del control de los activos, se reconoce un derecho de cobro (sub-epigrafes de “clientes
por ventas y prestaciones de servicios”, o en su caso “clientes, empresas del grupo y asociadas”) en los
epigrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo corriente o no corriente, segin
corresponda por su vencimiento con arreglo a su ciclo normal de explotacion.

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo corriente, separa los clientes que aun
estando dentro del ciclo normal de explotacion, tienen un vencimiento superior al afio (largo plazo).

Derecho a la contraprestacion por transferencia de control

Cuando se transfiere el control de un activo de un contrato sin tener derecho incondicional a la
facturacion, la Sociedad registra un derecho a la contraprestacion la transferencial del control. Este
derecho a la contraprestacion por transferencia de control se da de baja cuando surge un derecho
incondicional a recibir la contraprestacion. No obstante, se analiza su deterioro al cierre del ejercicio de
la misma manera que se realiza para los derechos incondicionales.

Estos saldos se presentan, al igual que los derechos incondicionales en el epigrafe de clientes en
deudores comerciales. Se clasifica como corriente o no corriente en funcién de su vencimiento.

Activos por derecho de devolucion

Se reconoce un activo por derecho de devolucion por el derecho a recuperar los bienes que se espera
gue devuelvan los clientes. El activo se valora por el valor contable anterior de las existencias, menos
los costes esperados para recuperar los bienes y cualquier disminucion potencial del valor. La Sociedad
actualiza la valoracion del activo para cualquier revision del nivel esperado de devoluciones y cualquier
disminucién adicional del valor de los productos devueltos.

Costes incurridos de obtener un contrato

Los costes incurridos para obtener un contrato se presentan como periodificaciones a largo, en su caso,
periodificaciones a corto plazo con arreglo a su vencimiento.

b) Pasivos de contratos

Obligaciones contractuales

Si el cliente paga la contraprestacion, o se tiene un derecho incondicional a recibirla, antes de transferir
el bien o el servicio al cliente, la Sociedad reconoce un pasivo de contrato cuando se haya realizado el
pago o éste sea exigible.

Estos pasivos de contratos se presentan en los anticipos de clientes dentro del epigrafe de acreedores
comerciales y otras cuentas a pagar (pasivo corriente) o periodificaciones a largo plazo (pasivo no
corriente) en funcién de su vencimiento.

X) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualizacion
gue iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo

de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las
pérdidas por riesgo de crédito futuras.
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
en resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepcion.

Y) Impuesto sobre beneficios

La Ley 31/1991, de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 1992, establecié en
su Disposicién Adicional 232, que a partir de 1 de enero de 1992, el Canal de Isabel Il quedaba sometido
al Régimen Tributario General.

El 1 de enero de 2015 entré en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto de Sociedades,
que en su articulo 34 determinaba una bonificacion del 99% de la parte de cuota integra que se
corresponda con las rentas derivadas de la prestacion de determinados servicios publicos locales, entre
los cuales se incluye el suministro, saneamiento y reutilizacién de agua. Canal de Isabel Il, S.A. M.P. y
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U., aplican esta bonificacion por haberle sido encomendada la prestacion
de dichos servicios en el ambito territorial de la Comunidad de Madrid.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el
impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes
0 aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccion o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto consolidado o de una combinacion de negocios.

Canal de Isabel Il, S.A. M.P. tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracion consolidada
en relacién con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidacion
Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004
de 5 de marzo, segun certificacion presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia
Tributaria.

Las Sociedades integrantes del grupo fiscal se detallan a continuacion:

- Canal de Isabel Il, Ente

- Canal de Isabel Il, S.A. M.P.

- Canal Extensia, S.A.U.

- Canal Gestiéon Lanzarote, S.A.U.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los pardmetros a considerar
en caso de tributacidn individual expuestos anteriormente, los siguientes:

1 Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

1 Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputarén a la sociedad que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccidn o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del Grupo
gue han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y
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débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto
pasivo.

Canal de Isabel 1l Ente del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

Segun la Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de
noviembre de 2014 y que supone una completa revision de la anterior normativa reguladora del referido
Impuesto, ha entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, entre los
numerosos cambios normativos introducidos por la indicada nueva normativa, destaca la modificacion
del tipo general del Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor hasta 2014, pasa a ser del 28%
en 2015y del 25% en 2016 y siguientes ejercicios para las Sociedades que integran el Grupo Fiscal en
Espafia. Esta Ley no ha modificado la bonificacién de las sociedades del Grupo, Canal de Isabel Il, S.A.
M.P. y Canal Gestién Lanzarote, S.A.U., referida anteriormente.

0] Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal

(i) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal contemple la
posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

El Grupo reconoce la conversién de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la
Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal vigente. A estos
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre
beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De
igual forma, el Grupo reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Publica,
cuando se adquiere la titularidad de los mismos.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
gue no es una combinacion de negocios y en la fecha de la transaccidén no afecta ni al resultado contable
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de
planificacién fiscal, siempre que tenga la intencién de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(i) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacién en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos
o liquidar los pasivos. A estos efectos, el Grupo ha considerado la deduccién por reversion de medidas
temporales desarrollada en la disposicién transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia
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temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios
2013y 2014.

En su caso, el Grupo revisa en la fecha de cierre de ejercicio, el valor contable de los activos por
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a
existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos.

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en
el balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacion y clasificacion

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance consolidado como activos o
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal
a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las cantidades que
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

El Grupo fiscal espafiol, en el que el Ente Publico Canal de Isabel Il es la entidad dominante y tributa
desde el ejercicio 2014 en régimen de declaracién consolidada.

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen
de declaracién consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los parametros a considerar
en caso de tributacién individual expuestos anteriormente, los siguientes:

1 Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminacion
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de
determinacion de la base imponible consolidada.

1 Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el
régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se
imputaran a la sociedad que realiz6 la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener
el derecho a la deduccidn o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo
aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del Grupo
fiscal que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito
y débito reciproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de
Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos
como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperacion al grupo fiscal como sujeto
pasivo.

La Sociedad dominante del Grupo fiscal, registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono
(cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.
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Z) Informacidn financiera por segmentos

Un segmento de explotacion es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las
gue se pueden obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotaciéon son
revisados de forma regular por el Consejo de Administracion, para decidir sobre los recursos que deben
asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relaciéon con el cual se dispone de informacién
financiera diferenciada.

aa) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

1 Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacién del Grupo, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

1 Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la
explotacion del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el
derecho incondicional para aplazar la cancelacion de los pasivos durante los doce meses
siguientes a la fecha de cierre.

1 Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciacién o de reestructuracién de los pagos a largo
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales
consolidadas sean formuladas.

bb) Estado de flujos de efectivo Consolidado

En el estado de flujos de efectivo consolidado se prepara de acuerdo con el método indirecto, se utiliza
las siguientes expresiones con el significado que a continuacién se indica:

1 La Sociedad forma parte del Grupo fiscal en el que el Ente Publico Canal de Isabel Il es la
entidad dominante y tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de declaracién consolidada.

1 Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del grupo, asi
como otras actividades que no pueden ser clasificadas como inversion o financiacion.

1 Actividades de inversion: actividades de adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo o equivalentes.

1 Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion.

CC) Medioambiente

El Grupo realiza operaciones cuyo propgsito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como” Otros gastos de
explotacion” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que se incurren.
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en
su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y
mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacién futura de las
operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion,
presentacion y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (i) de esta nota.

dd) Transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable y otras
partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable, asi como con otras
partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de
negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia
entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.
ee) Combinaciones de negocios y otras operaciones societarias

Las operaciones de fusidn, escision y aportacion no dineraria de un negocio entre empresas del grupo
se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.

Las operaciones de fusidon o escisién distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios
surgidas de la adquisicion de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que
constituya uno 0 mas negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisicion.

En el caso de combinaciones de negocio originadas como consecuencia de la adquisicion de acciones

0 participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversion conforme con lo
establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas.

6. FONDO DE COMERCIO DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS

Los movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024 en este epigrafe han sido los siguientes:

Miles de euros

2025
g‘mﬂfi AAMAEcuador —  AAA g a0 TOTAL
SAU Agacase Dominicana
Coste:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 12.610 257 38 5.910 18.815
Coste al 31 de Diciembre de 2025 12.610 257 38 5.910 18.815
Amortizaciéon Acumulada:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)
Amortizaciéon Acumulada al 31 de Diciembre de 2025 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)

Deterioro acumulado al 1 de Enero de 2025 - - - (2.600) (2.600)

Deterioro al 31 de diciembre de 2025 - - - (2.600) (2.600)

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 = = = = =
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Miles de euros

2024
g‘mﬂfi AMAEcuador AAA g ieca0 TOTAL
SAU Agacase Dominicana
Coste:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 12.610 257 38 5.910 18.815
Coste al 31 de Diciembre de 2024 12.610 257 38 5.910 18.815
Amortizaciéon Acumulada:

Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)
Amortizacion Acumulada al 31 de Diciembre de 2024 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215)

Deterioro acumulado al 1 de Enero de 2024 - - - (2.600) (2.600)

Deterioro al 31 de diciembre de 2024 - - - (2.600) (2.600)

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 = = = = =

Cabe destacar que, dado que los fondos de comercio fueron integramente deteriorados a la fecha de
cierre del ejercicio 2019, no hay movimientos de los mismos durante el ejercicio 2025.

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se
modificaban, entre otras normas, las Normas para la formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, el Grupo optd por aplicar el método retrospectivo a la
amortizacion de los fondos de comercio de consolidacion, segin establece la Disposicion transitoria
nica.

De este modo, se amortizaron los fondos de comercio existentes con cargo a reservas, siguiendo un
criterio lineal y una vida util de 10 afios a contar desde la fecha de adquisicion, o desde el inicio del
ejercicio en que se aplicé por primera vez el vigente Plan General de Contabilidad, en el caso de que la
fecha de adquisicion fuese anterior.

El cargo a reservas por amortizacion acumulada de los fondos de consolidacion del Grupo a 1 de enero

de 2015 ascendié a 10.755 miles de euros. El cargo a la cuenta de resultados en el ejercicio 2019 fue
de 834 miles de euros.
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7. NEGOCIOS CONJUNTOS

A continuacién, se incluye el detalle de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias,
correspondientes a la UTE de Aguas de Alcala, que el Grupo se integra en funcién a su porcentaje de
participacion:

2025 Miles de Euros

UTE AGDAS DE OTRAS TOTAL
Activos no corrientes 9.724 1 9.725
Activos corrientes 5.631 3.234 8.865
Patrimonio Neto (1.572) - (1.572)
Pasivo no corriente (2.093) (37) (2.130)
Pasivo corriente (11.691) (3.198) (14.889)
Importe neto de la cifra de negocios 16.203 - 16.203
Aprovisionamientos (6.253) (136) (6.389)
Otros ingresos de explotacion 39 - 39
Gasto de personal (3.236) - (3.236)
Otros gastos de explotacion (2.642) - (2.642)
Amortizaciones (1.959) - (1.959)
Gastos financieros (542) - (542)

2024 Miles de Euros

UTE AGUAS DE OTRAS TOTAL
Activos no corrientes 11.665 1 11.666
Activos corrientes 4.755 3.500 8.255
Patrimonio Neto (911) - (911)
Pasivo no corriente (1.909) - (1.909)
Pasivo corriente (13.600) (3.501) (17.101)
Importe neto de la cifra de negocios 15.210 - 15.210
Aprovisionamientos (6.054) - (6.054)
Otros ingresos de explotacion 34 - 34
Gasto de personal (3.058) - (3.058)
Otros gastos de explotacion (2.522) - (2.522)
Amortizaciones (1.805) . (1.805)
Gastos financieros (868) - (868)

Los negocios conjuntos mas significativos en los que participa el Grupo en Espafia es la UTE Aguas de
Alcalé en la que la Sociedad dominante participa en un 50%.

Fuera de Espafia, el Consorcio Aguas de los Pozos en el que participa en UTE Canal Extensia América
- Sucursal de Panama con una participacién del 60% y Extraco Construcciones y Proyectos con una
participacion del 40% Empresa Espafiola fundada en 1697 en Orense centrada en actividades de
construccion y servicios inscrita en Panama desde julio de 2011 el que participa la empresa CEXA.
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8. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

La composicién y el movimiento a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

2025

Terrenos Construcciones Totales
Saldo inicial 5.558 1.516 7.074
Altas y otros - 81 81
Bajas (5.558) (1.516) (7.074)
Traspasos 959 274 1.233
Diferencias de conversion - 7 7
Otros - 205 205
Coste al 31 de diciembre 959 567 1.526

Miles de euros

2024
Terrenos Construcciones Totales

Saldo inicial 1 - 1
Altas - - -
Bajas 2) - 2)
Traspasos 5.558 1.516 7.074
Diferencias de conversion - - -
Coste al 31 de diciembre 5.558 1.516 7.074

Canal de Isabel 1I, S.A. M.P., tiene clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta,
trece inmuebles patrimoniales en distintos municipios de la Comunidad de Madrid por 1.233 miles de
euros, los cuales han sido adjudicados mediante subasta electrénica de fecha 16 de diciembre de
2025 por un importe de 3.900 miles de euros, estando pendientes de formalizar las operaciones
mediante escritura de compraventa.

Canal de Isabel II, S.A. M.P., en el ejercicio 2024 tenia clasificado como activos no corrientes
mantenidos para la venta un inmueble patrimonial que figura como inversion inmobiliaria por 7.074 miles
de euros. El inmueble se adjudicé con fecha 13 de diciembre de 2024 mediante subasta electrénica
publica, formalizdndose la operacién mediante escritura de compraventa con fecha 20 de febrero de
2025 por un importe de 13.325 miles de euros que ha generado un beneficio de 6.251 miles de euros.

En el ejercicio 2025 la Sociedad dependiente Canal Extensia América registra como activos mantenidos
para la venta un terreno y un inmueble recibidos de la sociedad Gestus Gestion y Servicios S.A., como
dacion en pago por un importe de 936.380 miles de pesos colombianos (212 miles de euros).
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La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excluido el Fondo de Comercio de consolidacién, a 31 de

diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

Acuerdo de Acuerdo de
- Aplicaciones Acuerdqrde concesion, concesion,
i el Ll el Informaticas a cfi(\)/gcrzsglglr;d - activo regulado activacion LLO2E-1=
en curso financiera
Coste al 1 de enero de 2025 54 1.373 1.928 7.317.395 233.206 63.331 7.617.287
Altas = = 166 73.781 117.760 - 191.707
Bajas - - (265) (10.765) (3.902) (14.932)
Traspasos = = = 84.215 (84.215) - -
Diferencias de conversion (6) 52 (47) (2.058) (183) - (2.242)
Otros movimientos - - - - = = =
Coste al 31 de diciembre de 2025 48 1.425 1.782 7.462.568 266.568 59.429 7.791.820
Amortizacién acumulada al 1 de enero de 2025 (32) (1.373) (1.283) (3.433.105) - - (3.435.793)
Amortizaciones ) - (106) (134.674) - - (134.782)
Bajas = = 261 5.665 = - 5.926
Traspasos - - - 2 - - 2
Diferencias de conversion 3 (52) 63 718 - - 732
Otros movimientos - - - - - - -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2025 (31) (1.425) (1.065) (3.561.395) - - (3.563.915)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2025 - - - (4.297) - - (4.297)
Pérdidas por deterioro - - - - - - -
Reversion de pérdidas por deterioro - - - - - - -
2D((;}ézrioro acumulado de valor al 31 de diciembre de ) ) ) (4.297) ) ) (4.297)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 17 - 717 3.896.877 266.568 59.429 4.223.607
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Miles de euros

Acuerdo de Acuerdo de
besarrollo Concesiones  ABlicaciones  CSLSL,"  concesion, activo.  concesion. o
CEAGDLEETER curso financiera
Coste al 1 de enero de 2024 54 1.489 2.000 7.201.287 168.917 67.112 7.440.859
Altas - - 187 83.549 115.837 - 199.573
Bajas - - (207) (19.725) - (3.781) (23.713)
Traspasos - - 5 51.628 (51.633) - -
Diferencias de conversion - (116) (46) 656 85 - 579
Otros movimientos - - (11) - - - (112)
Coste al 31 de diciembre de 2024 54 1.373 1.928 7.317.395 233.206 63.331 7.617.287
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2024 (31) (1.489) (1.404) (3.323.807) - - (3.326.731)
Amortizaciones Q) - (98) (121.070) - - (121.169)
Bajas - - 207 11.786 - - 11.993
Traspasos - - - 92 - - 92
Diferencias de conversion - 116 5 (106) - - 15
Otros movimientos - - 7 - - - 7
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2024 (32) (2.373) (1.283) (3.443.105) - - (3.435.793)
Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2024 - - - - - - -
Pérdidas por deterioro - - - (4.297) - - (4.297)
Reversion de pérdidas por deterioro - - - - - - -
2D(()aéirioro acumulado de valor al 31 de diciembre de ) : : (4.297) ) ) (4.297)
VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 22 - 645 3.879.993 233.206 63.331 4.177.197
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Las principales altas del ejercicio 2025 en el epigrafe “Acuerdo de concesion activo
requlado” vy “Acuerdo de concesion activo requlado en curso”

Corresponden a ampliaciones y mejoras relativas a los activos integrantes de las infraestructuras
necesarias para la prestacion de los servicios de los acuerdos de concesion.

Se ha avanzado en el Plan Red mediante la renovacidn de conducciones en diversos municipios,
sustituyendo materiales obsoletos para mejorar la eficiencia y calidad del servicio; asimismo, se
ha continuado con la implantacién de contadores inteligentes y su integracién en el sistema de
tele lectura.

En aduccidn y potabilizacién destacan la impermeabilizacién de la presa de El Vado; mejoras en
la dosificacion de coagulantes de la ETAP de Colmenar Viejo; y la construccién de un nuevo
edificio para almacenamiento y dosificacién de reactivos en la ETAP de el Bodonal.

En abastecimiento se han ejecutado actuaciones relevantes como la impermeabilizacion del
depdsito de Colmenar de Oreja; mejoras en la elevadora y depésito de Plaza de Castilla;
equipamiento y electrificacion del pozo FA-1 Bis; perforacion del pozo de captacién de aguas
subterraneas G-8 en El Alamo; y diversas obras en conducciones estratégicas, especialmente
en la conduccion de San Juan | a la ETAP de Pelayo, y en el nudo de Moralzarzal.

En depuracion, con el objetivo de cumplir los requisitos del Plan Nacional de Calidad de las
Aguas, se han acometido mejoras en las EDAR de El Endrinal, Arroyo del Soto y Aldea del
Fresno; asi como actuaciones complementarias en otras instalaciones como las EDAR de La
Poveda, Valdebebas, Aranjuez y en el partido de Arroyofresno.

En la red de colectores y emisarios se han realizado obras en la red de saneamiento de varios
municipios; la construccion de nuevas de estaciones de bombeo de aguas residuales; la
adecuacion de colectores principales y actuaciones asociadas al Plan Sanea para incrementar
la eficiencia del alcantarillado municipal.

En automatizaciéon y telecontrol continda la integracién de las instalaciones de distribucion,
aduccion, depuracion, terciarios, agua regenerada y centrales eléctricas en el sistema
corporativo de telecontrol y telemando; la reubicacién del centro de control y seguridad; y en la
adquisicién de sensores inteligentes para la monitorizaciéon de la calidad del agua. En los
sistemas informaticos se continGan implantado nuevas funcionalidades en las aplicaciones
corporativas; avances en la digitalizacion; y mejoras en el sistema de informacién geografica y
en el SCADA que gestiona el telecontrol de las infraestructuras.

En el marco del Plan Solar se han puesto en marcha varias instalaciones fotovoltaicas de
autoconsumo en la elevadora de Cubas de la Sagra; las EBAR de Villaviciosa y Boadilla 4; los
DBAR de Arroyomolinos, Parla y de San Martin de la Vega; EDAR de Meco; y en la chimenea
de Santilla, contribuyendo a la reduccion del consumo eléctrico y al impulso de energias
renovables. En optimizacién energética se ha trabajado en la integracion de medidas de
eficiencia energética; mejora de cuadros eléctricos en la ETAP de Colmenar Viejo; construccion
de infraestructuras eléctricas especializadas en la EDAR de Navas del Rey; y la instalacion de
motogeneradores para optimizar el rendimiento energético en las EDAR de Soto Gutiérrez y
Valdebebas.

La Sociedad Amagua, C.E.M. registro altas por un importe total de 2.796 miles de délares (2.476
miles de euros), siendo los importes mas significativos de 213 miles de délares (189 miles de
euros) correspondientes a la obra de “Estacién de bombeo de aguas lluvias en Buijo Center” que
se refiere a la construccidon de carcamo en el sector del centro comercial Buijo Center e
interseccion con el Estero Buijo Histérico cuyo trabajo es un suministro de hormigoén, 665 miles
de délares (588 miles de euros) respecto al proyecto “Construccion tuberia PVC aguas lluvias
Miguel Yanez” que tendria una interconexion a la red matriz de Amagua y cruce con topo a la
altura de la via Miguel Yunez, construccion de camaras, provision e instalacion de accesorios;
788 miles de ddlares (698 miles de euros) pertenece a la inversion “Construccion de Macro
cisterna Amagua” con el objetivo de optimizar y ampliar la prestacion de los servicios a la
poblacién que atiende debe ejecutar de esta cisterna en hormigdén armado; 296 miles de doélares
(263 miles de euros) para la obra “Instalacién de la Planta Potabilizadora Sector El Limonal del
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canton Daule” que consiste en construccion de la captacion (toma de agua cruda), linea de
conduccion de agua cruda (945 ml de tuberia PEAD DN=6") mas el disefio, fabricacion,
instalacién y puesta en marcha de una Planta Potabilizadora modular compacta de 30 LPS, que
incluye obra civil y eléctrica; 598 miles de dolares (530 miles de euros) por el proyecto “Contrato
Estudio técnico y disefio de Estacion de bombeo Plaza Batan” que consiste en realizar una
recoleccion de datos, analisis, estudio y disefio hidrosanitario en el sector de ingreso a Ciudad
Celeste — Aires del Batan, para la implementacion de una estacion de bombeo de aguas lluvias
gue maneje los niveles de inundacion en las zonas afectadas.

Las principales altas del ejercicio 2024 en el epigrafe “Acuerdo de concesidn activo
reqgulado” v “Acuerdo de concesion activo reqgulado en curso”:

Corresponden a ampliaciones y mejoras relativas a los activos integrantes de las infraestructuras
necesarias para la prestacion de los servicios de los acuerdos de concesion.

Contindan los trabajos del Plan Red de renovacion de redes en las conducciones de diferentes
municipios de la Comunidad de Madrid, sustituyendo materiales obsoletos por otros mas
avanzados tecnoldgicamente, para garantizar la calidad e incrementar la eficiencia de la red de
distribucion; asi como con la instalacién de aparatos de medida y acometidas del Plan para
implantar e integrar los contadores de agua en el sistema de telelectura.

En aduccion, destaca las actuaciones de consolidacion y red de drenaje en la presa de El Vado;
nuevos reactores generadores de ozono en la ETAP de Valmayor; y la instalacion de médulos
lamelares de decantacion en las ETAP de Majadahonda y La Jarosa.

En abastecimiento, la impermeabilizacién de las cubiertas del vaso n°2 del depésito de Hortaleza,
y del vaso n°l1 del depésito de Getafe; en Sevilla la Nueva nuevo depésito con su arteria de
aduccion, estacion de bombeo e impulsiones independientes; y nueva arteria al depésito de Pino
Alto en Valdemorillo desde la conduccidn Villalba-Valdemorillo.

En depuracion, las actuaciones en el pretratamiento y decantacién de la EDAR Hoyo
Manzanares; mejoras en los biolégicos de las EDAR Cuenca Media-Alta y Cuenca Baja del
Arroyo Culebro, Galapagar y Alcala Este; asi como otras mejoras en las plantas de Guadalix,
Aldea del Fresno, Santillana y partidor de Arroyofresno.

En la red de colectores y emisarios de la Comunidad de Madrid nueva EBAR y tanque de
tormentas en Patones con impulsion a la EDAR de Torremocha; refuerzo del emisario de Fuente
el Saz y del colector Sur; mejoras en los tanques de tormentas de Butarque y de Abrofigales;
asi como las derivadas del Plan Sanea con la renovacién de las redes de alcantarillado
municipales de la Comunidad de Madrid.

En regenerada resefiar las actuaciones en el terciario de la EDAR de Fuente el Saz; asi como
las mejoras en el depésito de la EDAR La China. ContinGa la automatizacién de procesos e
integracion en el sistema de telecontrol y telemando de las instalaciones de agua regenerada,
cloracion; estaciones elevadoras de agua potable; y en instalaciones remotas. En los sistemas
informaticos destaca la infraestructura de apoyo a la tecnologia operativa; y los tendidos de fibra
Optica para