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INFORME DE AUDITORÍA DE CUENTAS ANUALES CONSOLIDADAS EMITIDO POR UN
AUDITOR INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administración de Canal de Isabel II Ente Público:

Opinión con salvedades

Hemos auditado las cuentas anuales consolidadas de Canal de Isabel II Ente Público (Ente Público) y
sus sociedades dependientes (el Grupo), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2025, la
cuenta de resultados, el estado del resultado global, el estado de cambios en el patrimonio neto, el
estado de flujos de efectivo y la memoria, todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio
anual terminado en dicha fecha.

En nuestra opinión, excepto por los posibles efectos de las cuestiones descritas en la sección
Fundamento de la opinión con salvedades de nuestro informe, las cuentas anuales consolidadas
adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la imagen fiel del patrimonio y de la situación
financiera del Grupo a 31 de diciembre de 2025, así como de sus resultados y flujos de efectivo,
todos ellos consolidados, correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de información financiera que resulta de aplicación (que se
identifica en la nota 2 de la memoria consolidada) y, en particular, con los principios y criterios
contables contenidos en el mismo

Fundamento de la opinión con salvedades

Tal y como se menciona en la nota 22 de la memoria consolidada adjunta, el Grupo, desde el 3 de
Octubre de 2018, primero como consecuencia del decreto de las medidas cautelares que supusieron
la suspensión del poder dispositivo, embargo y secuestro sobre el capital social de la filial Triple A de
Barranquilla de la que era titular la compañía del Grupo Canal Extensia América y posteriormente con
la demanda de extinción de dominio presentada el 4 de abril de 2019 por la Fiscalía General de
Nación de Colombia, no ha podido llevar a cabo el ejercicio de los derechos que corresponden a las
acciones afectadas, perdiendo por consiguiente el control sobre las mismas y siendo gestionada por
la Sociedad de Activos Especiales S.A.S (“SAE”). La pérdida de control mencionada supuso la
desconsolidación de la participación a esa fecha, de acuerdo con la normativa, dando de baja sus
activos y pasivos, e integrando en la cuenta de resultados consolidada los ingresos y gastos
procedentes de dicho componente en el periodo comprendido entre el 1 de enero y la fecha de
pérdida de control. El Grupo tiene reconocido bajo el epígrafe de “Inversiones Financieras a largo
plazo-Instrumentos de Patrimonio” la participación en Triple A de Barranquilla por el valor neto
contable que dicha sociedad aportaba a las cuentas anuales consolidadas en la fecha de la pérdida de
control. A 31 de diciembre de 2025, el importe asciende a 61.144 miles de euros aproximadamente,
importe que ha sido re expresado según se indica en la nota 2 de la memoria y bajo el epígrafe
“Reservas” del resultado neto atribuible a la Sociedad dominante generado por Triple A en el periodo
comprendido desde el 1 de enero de 2018 hasta la pérdida de control y que ascendió a 6.081 miles
de euros de beneficio.
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Debido a la incertidumbre jurídica que existía a 31 de diciembre de 2018 y que permanece a la fecha
de este informe en relación con estos asuntos, a la falta de información existente y de precedentes
de cómo podrían desencadenarse y concluir las actuaciones iniciadas por los diferentes organismos
implicados y las consecuencias derivadas de la enajenación temprana y venta directa, así como de las
demás circunstancias, recursos y acciones que se desglosan en la nota 22 de la memoria consolidada
adjunta, que afectan o pueden afectar a la valoración de la inversión del Grupo en Triple A de
Barranquilla, no hemos podido obtener evidencia de auditoría suficiente y adecuada sobre el valor
razonable de la citada inversión financiera del Grupo que figura en el activo del balance consolidado
ni de otros potenciales pasivos que pudieran surgir una vez se concluya la situación legal existente.
Asimismo, debido a la falta de control del Grupo y a la ausencia de participación accionarial sobre la
mencionada entidad que está impidiendo a la Dirección el acceso a la información económico
financiera soporte de las operaciones y transacciones realizadas desde el 1 de enero de 2018 hasta
la pérdida de control de dicha sociedad y que a 31 de diciembre de 2025 se encuentran registradas
como reservas dentro de los balances consolidados, seguimos a la fecha de nuestro informe, sin
poder obtener evidencia de auditoría adecuada y suficiente sobre dichos saldos. Nuestra opinión de
auditoría sobre las cuentas anuales del ejercicio anterior contenía una salvedad en relación a esta
cuestión.

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoría de cuentas vigente en España. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen más adelante en la sección Responsabilidades del auditor en relación con la
auditoría de las cuentas anuales consolidadas de nuestro informe.

Somos independientes del Grupo de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en España
según lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas. En este sentido,
no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoría de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinión con salvedades.

Párrafos de énfasis

En el epígrafe “Otros activos intangibles” del balance consolidado al 31 de diciembre de 2025
adjunto se registra por su valor neto contable de 22.899 miles de euros la concesión otorgada en el
ejercicio 2015 al Grupo para la prestación del servicio integral del agua en el término municipal de
Cáceres. Tal y como se indica en la Nota 9 d) de la memoria consolidada adjunta, la Dirección del
Grupo ha estimado el valor recuperable del mencionado activo teniendo en cuenta, en otros asuntos,
determinadas hipótesis que contemplan el mantenimiento del equilibrio económico del contrato y, en
este sentido, como se indica en la Nota 22 f), el Grupo está realizando distintas actuaciones para
instar la solicitud del reequilibrio económico financiero. En este contexto, el valor recuperable de la
inversión está condicionado a que las reclamaciones sobre el reequilibrio económico del contrato
prosperen. Nuestra opinión no ha sido modificada en relación a esta cuestión.
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Adicionalmente, en el epígrafe “Inmovilizado intangible - Concesiones” del balance consolidado al 31
de diciembre de 2025 se registra por su valor neto contable de 70.987 miles de euros la concesión
otorgada en el ejercicio 2013 a la sociedad dependiente Canal Gestión Lanzarote, S.A. para la
prestación del servicio integral del agua en las islas de Lanzarote y La Graciosa. Tal y como se
desglosa en la nota 22 f) de la memoria consolidada adjunta, el Grupo tiene una serie de asuntos
litigiosos con el Consorcio de Aguas de Lanzarote y, como se indica en la Nota 33.d), la Asamblea
General del Consorcio adoptó resolver el contrato de concesión de los servicios de agua, saneamiento
y reutilización de las aguas de las islas de Lanzarote y La Graciosa, produciéndose la toma de
posesión el 2 de junio de 2026, por lo que desde esa fecha el Grupo no gestiona dicho contrato.
Como se indica en dicha Nota 33.d), las consecuencias económicas de dicha resolución constituyen
en el momento actual una incertidumbre. Nuestra opinión no ha sido modificada en relación con esta
cuestión.

Aspectos más relevantes de la auditoría

Los aspectos más relevantes de la auditoría son aquellos que, según nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorrección material más significativos en nuestra auditoría
de las cuentas anuales consolidadas del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto
de nuestra auditoría de las cuentas anuales consolidadas en su conjunto, y en la formación de
nuestra opinión sobre estas, y no expresamos una opinión por separado sobre esos riesgos.

Además de las cuestiones descritas en la sección Fundamento de la opinión con salvedades, hemos
determinado que los riesgos que se describen a continuación son los riesgos más significativos
considerados en la auditoría que se deben comunicar en nuestro informe.

Provisiones y pasivos contingentes

Descripción El Grupo está expuesto a diversos asuntos legales y fiscales, incluyendo
procedimientos gubernamentales y regulatorios por investigaciones y procesos
iniciados en sus filiales de Colombia, República Dominicana, Brasil y Lanzarote
(España) por parte de determinados entes de control, entidades públicas y clientes.

La evaluación de las contingencias derivadas de dichos asuntos y, en su caso, la
valoración de las posibles provisiones asociadas, requiere la realización de
estimaciones por parte de la Dirección del Grupo, lo que conlleva la aplicación de
juicios para la determinación de las asunciones consideradas en relación con dichas
estimaciones, asociados, entre otros aspectos, a la incertidumbre existente en cuanto
a la materialización de las obligaciones presentes y posibles surgidas como
consecuencia de sucesos pasados, la estimación de la probabilidad de que exista una
salida de recursos para su liquidación y la valoración de su cuantía con suficiente
fiabilidad.

Hemos considerado esta área como un aspecto relevante para la auditoría debido a la
complejidad de los juicios inherentes a la asignación de valor a las asunciones clave
consideradas y a que la variación de tales juicios podría dar lugar a diferencias
materiales en cuanto a los importes contabilizados, teniendo un impacto significativo
en las cuentas anuales, así como a la relevancia de los pasivos contingentes
considerados por la Dirección del Grupo.

La información relativa a las normas de valoración aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5 v iv) y 22 de la memoria
adjunta.
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Nuestra
respuesta En relación con esta área, nuestros procedimientos de auditoría han incluido, entre

otros, los siguientes:

u Entendimiento del proceso establecido por la Dirección del Grupo para la
identificación y valoración de las contingencias susceptibles de ser
provisionadas, y evaluación del diseño e implementación de los controles
relevantes establecidos en el mencionado proceso.

u Revisión del informe de impactos preparado por la Dirección de Asesoría Jurídica
con los principales procedimientos y procesos abiertos y evaluación de la
razonabilidad de las estimaciones realizadas en cuanto a la probabilidad de que
exista una salida de recursos derivada de los mismos y la determinación de su
cuantía, así como de sus posibles impactos en las cuentas anuales.

u Obtención de confirmaciones de abogados externos con su manifestación en
relación con la situación actual de los procedimientos legales, riesgos fiscales y
reclamaciones en curso, la evaluación del riesgo derivado de los mismos y la
estimación de sus posibles consecuencias económicas cuando haya sido posible
realizarla, todo ello a efectos de evaluar la razonabilidad de los análisis
realizados por la Dirección del Grupo en relación con la probabilidad y la
magnitud de los riesgos asociados, así como con la determinación, en su caso, de
las provisiones a registrar y los desgloses a incluir en las cuentas anuales.

u Involucración de nuestros especialistas legales y fiscales en el análisis de la
razonabilidad de las conclusiones alcanzadas por la Dirección del Grupo en
relación con aquellos litigios y contingencias actuales y potenciales para los que
se ha considerado necesaria.

u Revisión de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluación de su
conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable.

Reconocimiento de ingresos

Descripción El Grupo presta toda clase de servicios relacionados con la gestión del ciclo integral
del agua, facturando la prestación de estos servicios con la periodicidad establecida
en cada uno de los contratos, teniendo que efectuar lecturas periódicas de los
consumos realizados.

El registro y la valoración de los ingresos devengados pendientes de facturar por el
suministro de agua requiere estimar los volúmenes de agua consumidos desde la
fecha de última lectura del contador hasta la fecha de cierre contable, lo que conlleva
la aplicación de juicios para el establecimiento de las asunciones consideradas por la
Dirección del Grupo en relación con dichas estimaciones.

Hemos considerado esta área como una cuestión clave de nuestra auditoría debido a
la complejidad inherente al proceso de estimación para la determinación de los
consumos antes mencionados, al elevado volumen de transacciones y la relevancia de
los importes involucrados.

La información relativa a las normas de valoración aplicadas y los desgloses
correspondientes se encuentra recogida en las notas 5 w) y 30 a) de la memoria
consolidada adjunta.
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Nuestra
respuesta En relación con esta área, nuestros procedimientos de auditoría han incluido, entre

otros, los siguientes:

u Entendimiento del proceso establecido por la Dirección del Grupo para el
reconocimiento de ingresos, evaluación del diseño e implementación de los
controles relevantes establecidos en el mencionado proceso, entre los que se
encuentran los controles generales y los controles automáticos o de aplicación
de aquellos sistemas identificados como clave en el proceso de emisión de la
facturación y que intervienen en la determinación de los ingresos devengados
pendientes de facturar, y verificación de la eficacia operativa de dichos
controles, todo ello en colaboración con nuestros especialistas en sistemas de
información.

u Análisis, mediante el uso de técnicas de tratamiento masivo de datos, de la
correlación de los ingresos por prestaciones de servicios con las cuentas a
cobrar y la tesorería.

u Realización de procedimientos analíticos para evaluar si los ingresos reconocidos
se encuentran en línea con lo esperado sobre la base de nuestras expectativas.

u Realización de pruebas sobre la facturación emitida con posterioridad al cierre del
ejercicio y evaluación de su coherencia con las estimaciones realizadas.

u Realización de procedimientos de análisis sobre el libro diario a efectos de
identificar la posible existencia de asientos manuales e inusuales con impacto en
ingresos que no hubieran sido registrados a través de los sistemas informáticos
clave que soportan el proceso de reconocimiento de ingresos.

u Revisión de los desgloses incluidos en la memoria consolidada y evaluación de su
conformidad con el marco normativo de información financiera aplicable.

Otra información: Informe de gestión consolidado

La otra información comprende exclusivamente el informe de gestión consolidado del ejercicio 2025,
cuya formulación es responsabilidad de los administradores del Ente Público y no forma parte
integrante de las cuentas anuales consolidadas.

Nuestra opinión de auditoría sobre las cuentas anuales consolidadas no cubre el informe de gestión
consolidado. Nuestra responsabilidad sobre el informe de gestión consolidado, de conformidad con lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas, consiste en:

a. Comprobar únicamente que el estado de información no financiera consolidado se ha
facilitado en la forma prevista en la normativa aplicable y, en caso contrario, informar sobre
ello.

b. Evaluar e informar sobre la concordancia del resto de la información incluida en el informe de
gestión consolidado con las cuentas anuales consolidadas, a partir del conocimiento del
Grupo obtenido en la realización de la auditoría de las citadas cuentas, así como evaluar e
informar de si el contenido y presentación de esta parte del informe de gestión consolidado
son conformes a la normativa que resulta de aplicación. Si, basándonos en el trabajo que
hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a
informar de ello.
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Sobre la base del trabajo realizado, según lo descrito anteriormente, hemos comprobado que la
información mencionada en el apartado a) anterior se facilita en la forma prevista en la normativa
aplicable y que salvo por los posibles efectos de la limitación al alcance indicadas en el párrafo
siguiente, el resto de la información que contiene el informe de gestión consolidado concuerda con la
de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 y su contenido y presentación son conformes
a la normativa que resulta de aplicación.

Como se describe en la sección Fundamento de la opinión con salvedades, no hemos podido obtener
evidencia de auditoría suficiente y adecuada sobre la cuestión indicada en dicha sección, lo que
supone una limitación al alcance de nuestro trabajo. En consecuencia, no hemos podido alcanzar una
conclusión sobre si existe una incorrección material en el informe de gestión consolidado en relación
con esta cuestión.

Responsabilidad de los administradores del Ente Público en relación con las cuentas anuales
consolidadas

Los administradores del Ente Público son responsables de formular las cuentas anuales consolidadas
adjuntas, de forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situación financiera y de los
resultados consolidados del Grupo, de conformidad con el marco normativo de información financiera
aplicable al Grupo en España, que se identifica en la nota 2 de la memoria adjunta, y del control
interno que consideren necesario para permitir la preparación de cuentas anuales consolidadas libres
de incorrección material, debida a fraude o error.

En la preparación de las cuentas anuales consolidadas, los administradores del Ente Público son
responsables de la valoración de la capacidad del Grupo para continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, según corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en
funcionamiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los
citados administradores tienen intención de liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de las cuentas anuales consolidadas

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales consolidadas en
su conjunto están libres de incorrección material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoría que contiene nuestra opinión.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría de cuentas vigente en España
siempre detecte una incorrección material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones económicas que los usuarios toman basándose en las
cuentas anuales consolidadas.
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Como parte de una auditoría de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoría
de cuentas vigente en España, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También:

u Identificamos y valoramos los riesgos de incorrección material en las cuentas anuales
consolidadas, debida a fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría
para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar una incorrección
material debida a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección material debida a
error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erróneas, o la elusión del control interno.

u Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuados en función de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinión sobre la eficacia del control interno del Grupo.

u Evaluamos si las políticas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente información revelada por los administradores
del Ente Público.

u Concluimos sobre si es adecuada la utilización, por los administradores del Ente Público, del
principio contable de empresa en funcionamiento y, basándonos en la evidencia de auditoría
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos
o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Grupo para
continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atención en nuestro informe de auditoría sobre la
correspondiente información revelada en las cuentas anuales consolidadas o, si dichas
revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe
de auditoría. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de que el
Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

u Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales
consolidadas, incluida la información revelada, y si las cuentas anuales consolidadas
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran expresar la
imagen fiel.

u Planificamos y ejecutamos la auditoría del Grupo para obtener evidencia suficiente y
adecuada en relación con la información financiera de las entidades o de las unidades de
negocio del Grupo como base para la formación de una opinión sobre las cuentas anuales
consolidadas. Somos responsables de la dirección, supervisión y revisión del trabajo realizado
para los fines de la auditoría del Grupo. Somos los únicos responsables de nuestra opinión de
auditoría.

Nos comunicamos con los administradores del Ente Público en relación con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realización de la auditoría planificados y los hallazgos significativos de la
auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicación a los administradores del Ente
Público, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoría de las cuentas
anuales consolidadas del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados más
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoría salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohíban revelar públicamente la cuestión.

ERNST & YOUNG, S.L.
(Inscrita en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el Nº S0530)

Este informe se corresponde con el
sello distintivo nº 01/26/17731
emitido por el Instituto de Censores
Jurados de Cuentas de España

_________________________________
José Enrique Quijada Casillas
(Inscrito en el Registro Oficial de Auditores
de Cuentas con el Nº 15310)

22 de junio de 2026
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CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024 
 
(Expresados en miles de euros) 

 
ACTIVO 

 
 
 
 

NOTAS  

 
 
 

2025  2024 (*) 

A) ACTIVO NO CORRIENTE    4.600.946  4.517.239 

 I. Inmovilizado Intangible  9  4.223.607  4.177.197 

 Desarrollo    17  22 

 Aplicaciones Informáticas    717  645 

 Acuerdo de concesión, activo regulado    3.901.173  3.884.290 

 Acuerdo de concesión, activación financiera    55.132  59.034 

 Acuerdo de concesión, activo regulado en curso   266.568  233.206 

 II. Inmovilizado Material  10  5.148  6.040 

 Terrenos y construcciones    1.911  4.462 

 Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material    1.473  1.247 

 Maquinaria, mobiliario y utillaje    128  149 

Inmovilizado en curso y anticipos   1.636  182 

 III. Inversiones Inmobiliarias  11  54.289  57.081 

 Terrenos    13.363  13.685 

 Construcciones    39.959  42.429 

Construcciones inv. Inmobiliarias en curso   967  967 

 IV. Inversiones en Empresas del grupo y asociadas a largo plazo    206  194 

 Instrumentos de patrimonio  14 (a)  19  15 

 Participaciones puestas en equivalencia  14 (b)  187  179 

 V. Inversiones financieras a largo plazo  14 (a) y 15 (a)  244.992  201.015 

 Instrumentos de patrimonio    61.153  61.137 

 Créditos a terceros    148.691  107.881 

 Otros activos financieros    35.148  31.998 

 VI. Activos por impuesto diferido  26  2.739  3.317 

 VII. Periodificaciones a largo plazo  17  69.965  72.394 

B) ACTIVO CORRIENTE    505.811  711.895 

 I. Activos no corrientes mantenidos para la venta 8  1.526  7.074 

 II. Existencias  16  20.767  14.969 

 Comerciales    2.748  728 

 Materias primas y otros aprovisionamientos    10.371  11.215 

 Derechos de emisión   6.530  2.947 

Existencias en curso   1.048  - 

 Anticipo a proveedores    70  79 

 III. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar  15 (b)  362.739  307.602 

 Clientes por ventas y prestaciones de servicios    273.867  249.955 

 Clientes empresas del grupo y asociadas   88  201 

 Deudores varios    61.801  29.804 

 Personal    74  83 

 Activos por impuesto corriente    649  3.343 

 Otros créditos con las Administraciones Públicas    26.260  24.216 

 IV. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 14 (a)  727  144 

 V. Inversiones financieras a corto plazo  14 (a)  24.032  10.876 

 Créditos a terceros    22.246  9.103 

 Otros activos financieros    1.786  1.773 

 VI. Periodificaciones a corto plazo  17  7.517  6.851 

 VII. Efectivo y otros activos líquidos equivalentes  18  88.503  364.379 

 TOTAL ACTIVO (A+B)    5.106.757  5.229.132 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de 
diciembre de 2025. 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
  



CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

Balances Consolidados al cierre de los ejercicios 2025 y 2024   

  

    

(Expresados en miles de euros)       

PATRIMONIO NETO Y PASIVO NOTAS 2025 2024 (*) 

 A) PATRIMONIO NETO    3.852.553 3.737.388 

 A-1) Fondos Propios  19   2.531.359 2.444.911 
  I. Capital    1.335.450 1.324.870 

   II. Reservas y resultados de ejercicios anteriores      466.780 460.980 
  Reservas     466.780 460.980 

   IV. Reservas en sociedades consolidadas      636.755 601.695 
  V. Reservas en sociedades puestas en equivalencia    419 503 

   VIII. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad dominante      138.381 92.365 
  Pérdidas y ganancias consolidadas    169.132 105.637 

  (Pérdidas y ganancias socios externos)     (30.751) (13.272) 
  IX. (Dividendo a cuenta)    (46.426) (39.588) 

  X. Otros Aportaciones de Socios     - 2.086 

A-2) Ajustes por cambios de valor  19  5.606 30.813 

   I. Diferencia de conversión de sociedades consolidadas      5.606 30.813 

 A-3) Subvenciones, donaciones y legados recibidos  20  810.344 789.130 

   I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos     810.344 789.130 

A-4) Socios Externos  21  505.244 474.534 

B) PASIVO NO CORRIENTE      667.779 385.938 
  I. Provisiones a largo plazo  22  51.138 103.022 

   Obligaciones por prestaciones a largo plazo al personal      864 732 
  Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura   10.794 68.960 

   Otras provisiones      39.480 33.330 
  II. Deudas a largo plazo  23 y 24 (a)  598.839 266.112 
  Deudas con entidades de crédito    487.857 152.619 
  Otros pasivos financieros    110.982 113.493 

   IV. Pasivos por impuesto diferido  26   3.719 3.659 
  V. Periodificaciones a largo plazo  25  14.083 13.146 

C) PASIVO CORRIENTE      586.425 1.105.806 
 II. Provisiones a corto plazo 22  147.484 191.102 

  Provisiones por actuaciones sobre la infraestructura     102.295 158.230 
 Otras provisiones   45.189 32.872 

  III. Deudas a corto plazo 23 y 24 (a)   166.651 666.859 
 Obligaciones y otros valores negociables   - 507.080 

  Deudas con entidades de crédito     17.389 15.699 
 Acreedores por arrendamiento financiero   - - 

  Otros pasivos financieros     149.262 144.081 
 V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 24 (b)  265.071 239.191 

  Proveedores     17.911 20.920 
 Proveedores empresas puesta en equivalencia   - 47 

  Acreedores varios     208.529 184.023 
 Remuneraciones pendientes de pago   23.485 20.127 

  Pasivos por impuesto corriente     1.108 1.170 
 Otras deudas con las Administraciones Públicas   11.235 9.699 

  Anticipos de clientes     2.803 3.206 
 VI. Periodificaciones a corto plazo 25  7.219 8.653 

TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C)    5.106.757 5.229.132 

 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de 
diciembre de 2025. 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
  



CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

Cuentas de Pérdidas y Ganancias Consolidadas  
correspondientes a los ejercicios anuales terminados  
el 31 de diciembre de 2025 y el 31 de diciembre de 2024 

(Expresadas en miles de euros) NOTAS   2025   2024 

A) OPERACIONES CONTINUADAS            
 1. Importe neto de la cifra de negocios 30 (a)  1.093.062  1.004.582 

  Ventas     14   - 
 Prestaciones de servicios   1.093.048  1.004.582 

  2. Trabajos realizados por la empresa para su activo     30.685   44.727 
 3. Aprovisionamientos   (331.164)  (338.408) 

  Consumo de energía eléctrica 30 (b)   (89.650)   (91.241) 
 Consumo de materias primas y otras materias consumibles 30 (b)  (63.794)  (76.883) 

  Trabajos realizados por otras empresas 30 (b)   (177.719)   (170.284) 
 Deterioro de mercaderías, materias primas y otros aprovisionamientos 16  (1)  - 

  4. Otros ingresos de explotación     51.473   45.943 
 Ingresos accesorios y otros de gestión corriente 30 (e)  49.486  44.828 

  Subvenciones de explotación incorporadas al resultado del ejercicio     1.987   1.115 
 5. Gastos de personal 30 (c)  (228.526)  (222.068) 

  Sueldos, salarios y asimilados     (168.961)   (163.707) 
 Cargas sociales   (58.970)  (56.756) 

  Provisiones     (595)   (1.605) 
 6. Otros gastos de explotación 30 (e)  (316.922)  (270.887) 

  Servicios Exteriores     (141.657)   (129.530) 
 Tributos   (31.790)  (30.770) 

  Cánones     (16.068)   (16.569) 
 Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales 15 (b)  (5.455)  (3.986) 

  Dotación a la provisión por reposición infraestructuras 22 (c)   (102.757)   (70.465) 
 Otros gastos de gestión corriente   (19.195)  (19.566) 

  7. Amortización del inmovilizado 9, 10 y 11   (137.097)   (133.615) 

  9. Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 20   20.824   20.398 
 10. Excesos de provisiones 22  2.963  7.008 

  11. Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado     509   (11.583) 
 Deterioros y pérdidas 9 y 11  (315)  (4.297) 

  Resultados por enajenaciones y otras 30 (d)   824   (7.286) 

  12. Otros resultados 30 (g)   (11.298)   (11.765) 

       

A.1) RESULTADO DE EXPLOTACIÓN (1+2+3+4+5+6+7+8+9+10+11+12)     174.509   134.331 
 13 Ingresos financieros 30 (h)  20.648  25.293 

  De participaciones en instrumentos de patrimonio     3     
 De valores negociables y otros instrumentos financieros   20.645  25.293 

  14. Gastos financieros 30 (h)   (27.310)   (28.993) 
 Por deudas con terceros   (21.068)  (21.851) 

  Por actualización de provisiones 22   (5.815)   (6.932) 
 Otros gastos financieros 23  (427)  (210) 

  15. Diferencia de cambio     8.273   (19.367) 
 16. Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros   -  - 

A.2) RESULTADO FINANCIERO (13+14+15+16)     1.611   (23.066) 

 17. Participación en beneficios (pérdidas) de sociedades puestas en 
equivalencia 14 (b)  (12)  (104) 

A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1+A.2+17+18)     176.108   111.161 
 19. Impuesto sobre sociedades 26  (6.977)  (5.524) 

A.4) RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES      
CONTINUADAS (A.3+19)     169.131   105.637 

A.5) RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO (A.4)   169.131  105.637 

  Resultado atribuido a la Sociedad dominante     138.381   92.365 
 Resultado atribuido a socios externos 19 y 21  30.751  13.272 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de 
diciembre de 2025. 
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado     

  

  

correspondiente a los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025       

y el 31 de diciembre de 2024       

(Expresados en miles de euros) NOTAS 2025 2024 (*) 
 A) Estado de Ingresos y Gastos reconocidos consolidado     

 RESULTADO CONSOLIDADO DEL EJERCICIO    169.132   105.637 

 Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto      

   I. Subvenciones, donaciones y legados recibidos  20 42.366   50.934 
  II. Diferencia de conversión   (23.093)  9.320 

  IV. Por ganancias y pérdidas actuariales y otros ajustes    -   475 

   VII. Efecto impositivo     -   (74) 

 B) Total ingresos y gastos imputados directamente en el patrimonio neto 
consolidado 19.273  60.655 

 Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada          
  X. Subvenciones, donaciones y legados recibidos  20 (21.152)  (20.398) 

   XI. Diferencia de conversión   (2.114)   4.448 
  XIII. Efecto impositivo   -  - 

      XIII. Otros movimientos    -   - 
C) TOTAL TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PÉRDIDAS Y GANANCIAS 
CONSOLIDADA 

 (23.266)  (15.950) 

 TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CONSOLIDADOS    165.139   150.342 
  Total de ingresos y gastos atribuidos a la Sociedad dominante   134.388  137.070 

   Total de ingresos y gastos atribuidos a socios externos    30.751   13.272 

 

 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de 
diciembre de 2025. 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

 
Estados de Cambios en el Patrimonio Neto 
Consolidado correspondiente a los ejercicios 
anuales terminados el 31 de diciembre de 2025  
y el 31 de diciembre de 2024 

Capital 
Social Reservas 

Otras 
Aportaciones 

de Socios 

Resultado del 
ejercicio 

atribuido a la 
sociedad 

dominante 

Dividendo 
a cuenta 

Diferencias 
de 

conversión 

Subvenciones 
donaciones y 

legados 
recibidos 

Socios 
externos TOTAL 

 
(expresados en miles de euros)  
B) Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto 
Consolidado          

 

A. SALDO, FINAL AÑO 2023 1.319.569 1.047.252 2.086 116.007 (56.495) 8.098 758.193 439.278 3.633.988  

Ajustes de Reexpresión - (28.023) - (7.288) - 8.947 - 21.984 (4.380)  

B. SALDO, INICIAL AÑO 2024 1.319.569 1.019.229 2.086 108.719 (56.495) 17.045 758.193 461.262 3.629.608  

 I. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos - - - 92.365 - 13.768 30.937 13.272 150.342  

II  Reservas - 108.719 - (108.719) - - - - -  

III  Distribución del dividendo a cuenta  - - - (39.588) - - - (39.588)  

IV   Distribución de dividendos 5.301 (61.796) - - 56.495 - -   -  

V. Otras variaciones del patrimonio neto - (2.974) - - - - -  (2.974)  

C. SALDO, FINAL AÑO 2024 1.324.870 1.063.178 2.086 92.365 (39.588) 30.813 789.130 474.534 3.737.388  

 I. Total de Ingresos y Gastos Consolidados reconocidos - - - 138.381 - (25.207) 21.214 30.751 165.139  

II  Reservas - 92.365 - (92.365) - - - - -  

III  Distribución del dividendo a cuenta - - - - (46.426) - - - (46.426)  

IV   Distribución de dividendos 10.580 (50.168) - - 39.588 - -   -  

V. Otras variaciones del patrimonio neto - (1.421) (2.086) - - - - (41) (3.548)  

D. SALDO, FINAL AÑO 2025 1.335.450 1.103.954 - 138.381 (46.426) 5.606 810.344 505.244 3.852.553  

 

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2025. 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
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Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

Canal de Isabel II 

Estados de Flujos de Efectivo Consolidado correspondientes a los ejercicios 
anuales terminados el 31 de diciembre de 2025 y 31 de diciembre de 2024     

      
(Expresados en miles de euros)     

  2025 2024 
A)    FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACIÓN   
1. Resultado del ejercicio antes de impuestos  176.108 111.161 
2. Ajustes del resultado  208.640 216.567 

   a) Amortización del inmovilizado (+)  137.097 133.615 
  b) Correcciones valorativas por deterioro (+/-)  5.772 8.283 

   c) Variación de provisiones (+/-)  119.563 99.615 
  d) Activación de ingresos financieros - - 

   e) Imputación de subvenciones (-)  (20.824) (20.398) 
  f) Rtdos. por bajas y enajenaciones del inmovilizado (+/-)  (824) 7.286 

   g) Rtdos por bajas y enajenaciones de instrumentos financieros - - 
  h) Ingresos financieros (-)  (20.648) (25.293) 

   i) Gastos financieros (+)  27.310 28.993 
  j) Diferencias de cambio (+/-)  (8.273) 19.367 

   k) Otros ingresos y gastos (-/+)  (30.545) (35.004) 
       l) Participación en beneficios (perdidas) de sociedades 12 104 
3. Cambios en el capital corriente  58.494 82.773 

   a) Existencias (+/-)  (5.801) (3.895) 
  b) Deudores y otras cuentas a cobrar (+/-)  (57.831) (19.281) 

   c) Otros activos y pasivos corrientes (679) (419) 
  d) Acreedores y otras cuentas a pagar (+/-)  25.942 20.640 

   e) Otros pasivos corrientes (+/-)  - - 
  g) Otros activos y pasivos no corrientes (+/-) 96.864 84.433 

4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotación  (19.028) 8.630 
   a) Pagos de intereses (-)  (21.283) (13.133) 
  b) Cobro de intereses 6.535 16.375 

   c) Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios (-/+)  (4.280) 5.388 
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotación  424.213 419.132 
B)     FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION   
6. Pagos por inversiones (-) (473.046) (462.662) 
 a) Empresas del grupo y asociadas   

   b) Inmovilizado intangible  (181.707) (209.646) 
  c) Inmovilizado material  (2.252) (2.537) 

   d) Inversiones inmobiliarias  (1.039) (1.546) 
  e) Otros activos financieros  (57.715) (20.562) 
  f) Actuaciones por infraestrectura (220.333) (228.371) 

7. Cobros por desinversiones (+)  43 675 
  a) Inmovilizado intangible  14 262 

   b) Inmovilizado material  29 145 
  c) Inversiones inmobiliarias - 268 

  d)  Otros activos financieros - - 
8. Flujos de efectivo de las actividades de inversión  (473.003) (461.987) 
C)     FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION   
9. Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio  42.385 45.937 
   a) Subvenciones, donaciones y legados recibidos (+)  42.385 45.937 

   b) Emisión de instrumentos de patrimonio (+)  - - 
10. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero  (167.481) 10.220 

   a) Emisión  336.929 25.246 
  1. Deudas con entidades de crédito (+)  336.929 - 

   2. Cobros por obligaciones y otros valores negociables - - 
  3. Otras deudas (+) - 25.246 

   b) Devolución y amortización de  (504.410) (15.027) 
  1. Deudas con entidades de crédito (-)  - (15.027) 

   2. Otras deudas  (504.410)  

11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio  (117.095) (112.946) 

   a) Dividendos (-)  (117.095) (112.946) 
  b) Remuneración de otros instrumentos de patrimonio - - 

12. Flujos de efectivo de las actividades de financiación  (242.191) (56.789) 
13. Efecto de las variaciones de los tipos de cambio 15.104 (791) 
D) AUMENTO/ DISMINUCIÓN NETA DEL EFECTIVO (275.876) (100.435) 
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL EJERCICIO 364.379 464.814 
EFECTIVO O EQUIVALENTES AL FINAL DEL EJERCICIO 88.503 364.379 

 
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales consolidadas correspondientes al ejercicio anual terminado en 31 de 
diciembre de 2025.  
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 Canal de Isabel II · 18  (Continúa) 
 

1. NATURALEZA, ACTIVIDADES PRINCIPALES Y COMPOSICIÓN DEL GRUPO 
CONSOLIDADO  

El Canal de Isabel II (en adelante, la Sociedad dominante, el Ente Público o el Canal), creado en 1851, 
se constituyó como Empresa pública dependiente del Ministerio de Obras Públicas y Urbanismo con 
personalidad jurídica distinta del Estado, patrimonio propio, administración autónoma y plena capacidad 
de obrar para el desarrollo de los fines que se le encomienda, en virtud del Decreto 1091/77, de 1 de 
abril. 

Las competencias del Canal se regulan por la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, de la Comunidad de 
Madrid sobre Abastecimiento y Saneamiento de Agua y sus modificaciones parciales posteriores, 
especialmente la Ley 3/2008 de 29 de diciembre y la Ley 6/2011, de 28 de diciembre de medidas 
Fiscales y Administrativas en las que se encomienda al Canal de Isabel II, de acuerdo con la legislación 
aplicable, la prestación de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilización de agua en la 
Comunidad de Madrid. De acuerdo con la Disposición Adicional 3ª de la Ley 3/2008 el Canal de Isabel 
II tiene la consideración de medio propio instrumental y servicio técnico de la Administración de la 
Comunidad de Madrid, estando obligado a realizar las funciones relacionadas con los servicios 
hidráulicos que le sean encomendadas por ésta. 

Canal es la sociedad dominante de un Grupo formado por sociedades dependientes (véase Anexo I). 
Asimismo, el Grupo tiene inversiones en sociedades asociadas y es partícipe de otros negocios 
conjuntos con otros partícipes (nota 7).  

   En aplicación del marco normativo de información financiera vigente y considerado el artículo 38 del 
Código de Comercio, los hechos posteriores ocurridos después de la fecha de formulación de las 
cuentas anuales fueron analizados por la Sociedad. 

 
a) Cambios en el perímetro 

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025 

Capitalización de pasivos en Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (SAA). 

El 30 de octubre de 2025 se suscribió el acta de capitalización de los pasivos que Soluciones Andinas 
de Aguas, S.R.L. mantenía con sus accionistas, por un importe total de 85.175.281 dólares 
estadounidenses (equivalentes a 3.393.758.257 pesos uruguayos según la cotización interbancaria del 
día anterior: 1 USD = 39,843 UYU). 

Tras la operación, los accionistas de SAA quedan como sigue: Canal Extensia incrementa su 
participación directa del 50,00% al 56,52%, y Canal Extensia América (CEXA) reduce su participación 
del 50,00% al 43,48%. 

A nivel de Grupo, vía Canal Extensia, el porcentaje de participación en SAA aumenta del 90,92% al 
92,10%. 

Asimismo, la participación de la Sociedad Dominante en Canal Isabel II, S.A., M.P. es del 82% a partir 
de 2025. 

Consecuentemente, las filiales presentan la siguiente variación de control en la Sociedad Canal Isabel 
II, S.A., M.P.: Emissâo, del 68.19% al 69,08%, y Fontes da Serra, del 66,83% al 67,70%, lo que supone 
que la participación del Grupo Canal de Isabel II, en Emissâo del 56.13% al 56.64% y en Fontes da 
Serra, del 55.10% al 55.51%. 

Capitalización de deuda en Amerika TIS 

El 30 de diciembre de 2025 se formalizó el acta de capitalización de la deuda intercompañía que Amerika 
T.I.S. mantenía con Canal Extensia por 785 miles de euros, dando lugar a que Canal Extensia pase a 
tener una participación directa del 67,68% en la sociedad. 
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Antes de la operación, el capital suscrito de Amerika T.I.S. ascendía a 600.000.000 pesos colombianos, 
representado por 600.000 acciones de valor nominal 1.000 pesos cada una. 

Con la capitalización, se emiten 1.256.717 acciones ordinarias de valor nominal 1.000 pesos, suscritas 
íntegramente por Canal Extensia S.A.U. Tras la operación, el capital suscrito y pagado asciende a 
1.856.717.000 pesos colombianos, representado por 1.856.717 acciones totalmente pagadas. 

A nivel de Grupo, considerando participaciones directas e indirectas, la participación en Amerika T.I.S. 
aumenta del 81,84% al 94,13%. Dado que Amerika T.I.S. posee participación en Avanzadas Soluciones 
de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA, S.A. E.S.P.), la participación consolidada a nivel de 
la Sociedad Canal Isabel II, S.A., M.P. pasa del 32,74% al 32,86%. En la Sociedad dominante Ente, la 
participación en Amerika T.I.S. aumenta del 67,39% al 77,18% y en Avanzadas Soluciones de 
Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA, S.A. E.S.P.) del 26,96% al 26,94%. 

En el ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2024 

No se han producido cambios en el perímetro de consolidación. 
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2. BASES DE PRESENTACIÓN 

a) Imagen fiel  

Las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 se han formulado a partir de los registros contables 
del Ente Público y de sus sociedades dependientes, asociadas y negocios conjuntos (el Grupo). Las 
cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025 se han preparado de acuerdo con la legislación 
mercantil vigente y con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad por analogía con el 
Plan General de Contabilidad Pública para las actuaciones reflejadas en la nota 22 B) y en las normas 
para la formulación de las Cuentas Anuales consolidadas y con la Orden EHA/3362/2010, de 23 de 
diciembre, por la que se aprueban las normas de adaptación del Plan General de Contabilidad a las 
empresas concesionarias de infraestructuras públicas, con el objeto de mostrar la imagen fiel del 
patrimonio y de la situación financiera al 31 de diciembre de 2025, de los resultados de sus operaciones, 
de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual 
terminado en dicha fecha. 

Con fecha 12 de enero de 2021 se ha publicado el Real decreto 1/2021 por el que se modifica el Plan 
General de contabilidad aprobado en el real Decreto 1514/2007 de 16 de noviembre y las Normas de 
Formulación de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas por el Real decreto 1159/2010 de 17 de 
septiembre por el que se adoptan parcialmente los criterios de registro, valoración, presentación e 
información a revelar en materia de instrumentos financieros e ingresos. 

Los Administradores de la Sociedad dominante estiman que las cuentas anuales consolidadas del 
ejercicio 2025, que han sido formuladas el 19 de junio de 2026, se someterán a la aprobación del 
Consejo de Administración, estimándose que serán aprobadas sin modificación alguna. Todas las 
sociedades dependientes del Grupo cierran su ejercicio el 31 de diciembre de cada año. 

b) Comparación de la información 

De acuerdo con la normativa vigente se presenta a efectos comparativos, además de las cifras del 
ejercicio terminado a 31 de diciembre de 2025, las correspondientes al ejercicio terminado a 31 de 
diciembre de 2024. Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan a efectos comparativos, con cada 
una de las partidas del estado de situación financiera consolidado, del estado de resultados consolidado, 
del estado de resultado global consolidado, del estado de flujos de efectivo consolidado, del estado de 
cambios en el patrimonio neto consolidado, y de la memoria consolidada, además de las cifras 
consolidadas del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y las correspondientes al ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2024.   

c) Moneda funcional y de presentación 

Las Cuentas Anuales Consolidadas se presentan en miles de euros, redondeadas a la unidad más 
cercana, que es la moneda funcional y de presentación del Grupo. Los tipos de cambio respecto del 
euro de las principales divisas de las Sociedades del grupo a 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido 
los siguientes: 
 

Tipos de cambio 
    31 de diciembre de 2025   31 de diciembre de 2024 

    Tipo a cierre  Tipo medio 
acumulado 

 Tipo a cierre  Tipo medio 
acumulado 

Dólar estadounidense (USD)   1,18  1,13  1,04  1,08 
Peso colombiano (COP)   4.414,57  4.577,38  4.580,67  4.409,57 
Peso dominicano (DOP)   74,38  70,00  63,71  64,45 
Real brasileño (BRL)   6,47  6,31  6,19  5,39 
Peso uruguayo (UYU)   45,87  46,39  45,78  43,51 
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d) Aspectos críticos de la valoración y estimación de las incertidumbres y juicios relevantes 
en la aplicación de políticas contables 

(i) Estimaciones contables relevantes e hipótesis 

La preparación de las cuentas anuales consolidadas requiere la aplicación de estimaciones contables 
relevantes y la realización de juicios, estimaciones e hipótesis en el proceso de aplicación de las políticas 
contables del Grupo. En este sentido, se resume a continuación un detalle de los aspectos que han 
implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipótesis y estimaciones son 
significativas para la preparación de las cuentas anuales consolidadas. 

El Grupo sigue el criterio, con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, 
de comprobar al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro de valor que pudiera afectar 
a las inversiones inmobiliarias, activos intangibles y fondos de comercio, al objeto de comprobar si el 
valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable. La determinación del valor 
recuperable implica el uso de estimaciones por la Dirección y el Grupo, generalmente utiliza métodos 
de descuento de flujos de efectivo para determinar dicho valor. Los cálculos de descuento de flujos de 
efectivo se basan en las proyecciones de los presupuestos aprobados por la Dirección. Los flujos 
consideran la experiencia pasada y representan la mejor estimación sobre la evolución futura del 
mercado. Las hipótesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el 
valor en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos impositivos. 
Las estimaciones, incluyendo la metodología empleada, pueden tener un impacto significativo en los 
valores y en la pérdida por deterioro de valor. 

Los activos intangibles y materiales son amortizados en base a las mejores estimaciones de vidas útiles 
de los mismos. La estimación de estas vidas útiles puede exigir un cierto grado de subjetividad, por lo 
que éstas son determinadas en base a informes preparados por los correspondientes departamentos 
técnicos. 

La corrección valorativa por insolvencias de clientes implica un elevado juicio por la Dirección y la 
revisión de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias actuales del 
mercado y análisis histórico de las insolvencias a nivel agregado.  
 
Las empresas del Grupo consideran la evidencia del deterioro de las cuentas por cobrar hasta el 
vencimiento tanto a nivel específico como colectivo. En el caso de las partidas por cobrar 
individualmente significativas se evalúa su posible deterioro de forma específica. Para las partidas por 
cobrar que no son individualmente significativas, se evalúa su posible deterioro de forma colectiva, 
agrupando las partidas por cobrar con características de riesgo similares. Al evaluar el deterioro 
colectivo, especialmente en las empresas prestadoras de servicios públicos domiciliarios, se determina 
sobre la base de información histórica de estadísticas de cobro. 
 
En el caso de la sociedad dependiente Emissão, S.A., en el proceso de análisis del posible deterioro de 
sus cuentas por cobrar que se llevó a cabo en el ejercicio 2023 con ajuste al saldo inicial del ejercicio 
2022 y, que por su actividad son individualmente significativas. A 31 de diciembre de 2024 dichas 
cuentas se mantenían deterioradas por no haber contado con la garantía suficiente en base a las 
conclusiones emitidas por los abogados que representan a la Compañía en la reclamación y defensa 
de sus intereses para asegurar su cobro.  
 
La sociedad Emissão, S.A. obtuvo en 2024 sentencias firmes favorables frente al Municipio de Campos 
dos Goytacazes, que reconocen un crédito de 42.522 miles de reales brasileños (6.577 miles de euros), 
por lo que a 31 de diciembre de 2025 se ha registrado la cuenta por cobrar y revertido el deterioro 
previamente dotado por importe de 31.614 miles reales brasileños (4.890 miles de euros).  
 
En el caso de la sociedad Gestus mantiene un litigio con el distrito de Santa Marta por las cuentas a 
cobrar, encontrándose deterioradas. 

Las cuentas anuales consolidadas incluyen en cada ejercicio una estimación de los suministros 
realizados que se encuentran pendientes de facturación al 31 de diciembre de cada año (las 
correspondientes a un mes, aproximadamente) que debido al proceso de lectura se facturan en el 
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ejercicio siguiente. La estimación se hace en base al consumo facturado para cada contrato en los dos 
periodos análogos precedentes, de acuerdo con el método de estimación de consumos recogidos en el 
Reglamento para el Servicio de Distribución de las Aguas de la Sociedad Dominante. Dicha estimación 
no ha producido en el pasado diferencias significativas con los consumos facturados.  

El Grupo está sujeto a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en varias 
jurisdicciones. Si es probable que exista una obligación al cierre del ejercicio que vaya a suponer una 
salida de recursos, se reconoce una provisión para responsabilidades (véase nota 22) si el importe se 
puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos legales complejos y 
están sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Dirección ejerce un juicio 
significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en la 
estimación del importe.  

El Grupo mantiene créditos con determinados Ayuntamientos derivados de la ejecución por parte de 
Canal de Isabel II, S.A. M.P. de trabajos y obras de infraestructuras destinadas al servicio de distribución 
de agua y alcantarillado. Estos créditos se encuentran registrados a su coste amortizado teniendo en 
consideración los plazos previstos de recuperación de los mismos. Para la determinación de estos 
plazos, que implican el uso de estimaciones por la Dirección, el Grupo se ha basado en la experiencia 
pasada y representan la mejor estimación sobre la recuperación futura de los mismos (véase nota 15). 

El Grupo tiene registradas fianzas recibidas de los abonados como garantía del cobro por los suministros 
a consumir. Estas fianzas están registradas a su coste amortizado teniendo en cuenta el periodo 
promedio de devolución. Para determinar este periodo el Grupo se basa en la experiencia pasada y 
representa la mejor estimación posible sobre la evolución futura de las referidas fianzas (véase nota 24 
(a)). 

El Grupo por prestar el servicio de suministro de agua tiene depositadas fianzas de acuerdo con lo 
establecido en la normativa que resulta de aplicación, en particular por el Decreto 181/1996, de 5 de 
diciembre, por el que se regula el régimen de depósito de fianzas de arrendamientos en la Comunidad 
de Madrid y el decreto 6/2022, de 25 de enero, por el que se regula el depósito de fianzas y el Censo 
Regional de Contratos de Arrendamiento de Fincas Urbanas de Castilla-La Mancha. Estos depósitos 
están registrados a su coste amortizado teniendo en cuenta el periodo promedio de devolución. Para 
determinar este periodo la Sociedad dominante se basa en la experiencia pasada y representa la mejor 
estimación posible sobre la devolución futura de las referidas fianzas (véase nota 24). 

Los activos por impuesto diferido se registran para todas aquellas diferencias temporarias deducibles, 
bases imponibles negativas pendientes de compensar y deducciones pendientes de aplicar, para las 
que es probable que el Grupo disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicación de 
estos activos. Los Administradores tienen que realizar estimaciones significativas para determinar el 
importe de los activos por impuesto diferido que se pueden registrar, teniendo en cuenta los importes y 
las fechas en las que se obtendrán las ganancias fiscales futuras y el periodo de reversión de las 
diferencias temporarias imponibles.  

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad 
dominante se han calculado en función de la mejor información disponible al 31 de diciembre de 2025, 
es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificación en los 
próximos ejercicios. El efecto en las cuentas anuales consolidadas de las modificaciones que, en su 
caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante los próximos ejercicios en las cuentas anuales 
consolidadas se registraría de forma prospectiva. 
 
(ii) Cambios de estimación y correcciones de errores contables  

En la elaboración de las cuentas anuales consolidadas adjuntas se han detectado determinados errores 
que han supuesto la re-expresión de los importes incluidos en las cuentas anuales del ejercicio 2024. 
Durante el ejercicio 2025, como resultado de la ejecución de actividades de revisión por parte de la 
Dirección, se ha detectado que determinados saldos de activos no corrientes no estaban correctamente 
valorados. En esta línea también se ha procedido a la reclasificación de diversos saldos dentro del 
Patrimonio Neto.  
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Las diferencias existentes entre los estados financieros aprobados correspondientes al ejercicio 
terminado el 31 de diciembre de 2024 y la información comparativa presentada en las presentes cuentas 
anuales consolidadas del ejercicio 2025 se derivan de la corrección de errores correspondientes a 
ejercicios anteriores, realizada de conformidad con lo establecido en la Norma de Registro y Valoración 
22.ª del Plan General de Contabilidad. 

En aplicación de dicha norma, el Grupo ha procedido a la reexpresión retroactiva de las cifras 
comparativas con el fin de reflejar los efectos de las correcciones identificadas, cuyos principales 
impactos son los siguientes: 

a) Corrección del valor contable de la participación en Triple A Barranquilla 

Durante el ejercicio 2025, el Grupo ha revisado el valor contable de la participación mantenida 
en la entidad asociada Triple A Barranquilla, identificándose un error en su valoración histórica. 
Como consecuencia, se ha procedido a ajustar retroactivamente el valor de dicha inversión, que 
se encontraba registrada por un importe de 65 millones de euros, reconociéndose un ajuste 
negativo en reservas consolidadas por importe de 4,4 millones de euros (10,4 millones de euros 
de ajuste negativo en reserva consolidadas y 6,0 millones de euros en Socios Externos). 

Adicionalmente, se han ajustado diferencias de conversión por importe de 7,6 millones de euros, 
con cargo a reservas en sociedades consolidadas, que deberían haber sido registradas como 
gasto en el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, ejercicio en el que se produjo la 
desconsolidación de Triple A Barranquilla. 

En consecuencia, el efecto total de la corrección del error se ha registrado con cargo a reservas 
consolidadas, de conformidad con el tratamiento contable aplicable a la corrección de errores 
de ejercicios anteriores. 

b) Corrección de errores en el resultado atribuido a la Sociedad Dominante 

El Grupo ha identificado, en el marco de su análisis del proceso de consolidación, determinados 
ajustes relacionados con créditos frente a empresas del grupo correspondientes al ejercicio 
2023. Como resultado, se ha registrado un ajuste por importe de 9,9 milones de euros, 
reconocido como menor resultado de la sociedad dominante, con contrapartida en reservas en 
sociedades consolidadas. 

c) Importe de los Socios Externos 

Como resultado de la revisión del proceso de consolidación del Grupo, el importe de los Socios 
Externos del ejercicio 2023 y 2024 se ha reexpresado, debido a que no se había calculado de 
manera correcta el resultado atribuido a los Socios Externos. Estos ajustes han supuesto un 
incremento del resultado atribuido a Socios Externos al inicio del ejercicio 2024 por importe de 
16,9 millones de euros y de 7,7 millones de euros al cierre del ejercicio 2024. 

Consecuentemente se ha realizado una reexpresión sobre los saldos iniciales del ejercicio de 2024 que 
se detalla a continuación:  
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Fondos Propios (expresados en miles de euros) 
Saldos 

31.12.2023 
Saldos 

31.12.2023 Diferencia 
reexpresados aprobados 

 A) PATRIMONIO NETO            
3.629.608  

          
3.633.988  

        
(4.380) 

 A-1) Fondos Propios            
2.393.108  

          
2.428.419  

       
(35.311) 

   IV. Reservas           
1.019.229  

          
1.047.252  

       
(28.023) 

  VIII. Resultado del ejercicio atribuido a la sociedad  
dominante  

             
108.719  

             
116.007  

        
(7.288) 

A-2) Ajustes por cambios de valor                 
17.045  

                
8.098  

         
8.947  

A-4) Socios Externos               
461.262  

             
439.278  

        
21.984  

     

 A) ACTIVO NO CORRIENTE           
4.517.239  

          
4.521.619  

        
(4.380) 

V. Inversiones financieras a largo plazo              
201.015  

             
205.395  

        
(4.380) 

 
(iii) Empresa en funcionamiento 

La Sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. M.P.  presenta a 31 de diciembre de 2025 un fondo 
de maniobra negativo por importe de 80.193 miles de euros (fondo de maniobra negativo por importe 
de 385.045 miles de euros a 31 de diciembre de 2024), como consecuencia de la elevada salida de 
tesorería derivada de las importantes inversiones acometidas en la infraestructura y la amortización el 
26 de febrero de 2025 de la emisión de obligaciones simples no subordinadas por importe de 500 
millones de euros. 

A tal efecto, adicionalmente a la capacidad de generación de flujos de caja operativos, la Sociedad 
dependiente Canal de Isabel II, S.A. M.P. tiene pendiente de disponer préstamos firmados por importe 
de 100 millones de euros y ha formalizado durante el mes de diciembre de 2025 líneas de crédito por 
importe de 159 millones de euros. 

Los Administradores del Ente formulan las presentes cuentas anuales consolidadas aplicando el 
principio de empresa en funcionamiento al considerar que el fondo de maniobra negativo se trata de 
circunstancias de carácter coyuntural que se ha cubierto con la nueva financiación indicada en el párrafo 
anterior. Adicionalmente y conforme a las previsiones de tesorería y a la información más actualizada 
de la que se dispone a la fecha referente a los próximos doce meses, la Sociedad dominante continuará 
generando caja y resultados positivos. En consecuencia, los Administradores del Ente han formulado 
las cuentas anuales consolidadas aplicando el principio de empresa en funcionamiento.  
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3. APORTACIÓN NO DINERARIA Y CONTRATO PROGRAMA 

a) Aportación no dineraria  

Previa autorización del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de 14 de junio de 2012, y de 
conformidad con lo previsto en el artículo 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales 
y Administrativas de la Comunidad de Madrid, modificada por la Ley 6/2011 de 28 de diciembre de 
Medidas Fiscales y Administrativas, en el que se habilitaba al Ente Público a constituir una sociedad 
anónima que tuviera por objeto la realización de actividades relacionadas con el abastecimiento de 
aguas, saneamiento, servicios hidráulicos y obras hidráulicas, de conformidad con la Ley 17/1984, de 
20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y 
la restante normativa aplicable, el Ente Público constituyó, con fecha 27 de junio de 2012, la mencionada 
sociedad anónima mediante escritura otorgada ante el notario de Madrid Don Valerio Pérez y Madrid y 
Palá y se inscribió en el Registro Mercantil de Madrid con la denominación de Canal de Isabel II Gestión, 
S.A,. Conforme a sus Estatutos Sociales dio comienzo a sus operaciones el día 1 de julio de 2012.  

La Junta General Ordinaria de Accionistas de 21 de diciembre de 2022 adoptó el acuerdo de 
modificación de su denominación social inicial, pasando a denominarse “Canal de Isabel II, S.A., M.P.”.  

De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del artículo 16 de la Ley 3/2008, modificado 
por el artículo 5 de la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, el Consejo 
de Gobierno de la Comunidad de Madrid con fecha 14 de junio de 2012 aprobó el inventario de los 
bienes y derechos integrantes de la rama de actividad que han sido objeto de aportación y su valoración 
a los efectos de constitución de Canal de Isabel II, S.A. M.P. 

De acuerdo con el artículo 16. Dos 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas el Ente 
Público aportó asimismo a Canal de Isabel II, S.A.M.P. la titularidad de los bienes patrimoniales no 
integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad de las acciones y 
participaciones en sociedades de carácter mercantil. 

La valoración y aportación se realizó de acuerdo con los criterios y garantías recogidos en el artículo 
114 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones Públicas, a los efectos 
previstos en el artículo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, del Patrimonio de la Comunidad de Madrid. 
 
La aportación de la rama de actividad se acogió al Régimen de neutralidad fiscal especial regulado en 
el Título VII, Capítulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el que se aprueba el 
Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades. 

La aportación no dineraria y la valoración preparada por los servicios técnicos se recoge en el Informe 
de Valoración, en el que se tomó como referencia el valor neto patrimonial de la Actividad aportada a 
30 de junio de 2012 conforme a las normas contables en vigor y, en concreto, el Plan General de 
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre, modificado parcialmente 
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.  

En cumplimiento de lo previsto en la Ley 3/2008 y en el Acuerdo de Constitución, el Ente Público cedió 
y transmitió a Canal de Isabel II, S.A. M.P., en los mismos términos y condiciones previstos en cada uno 
de ellos, la totalidad de los derechos y obligaciones titularidad del Ente Público en su condición de titular 
de los acuerdos, contratos y Convenios que ésta tenía suscritos con terceros (salvo los que mantenía 
el Ente Público en virtud de lo previsto en el Contrato-Programa que regula  las relaciones para la gestión 
del servicio hídrico integral encomendado y salvo los contratos de financiación que mantiene el Ente 
con las entidades financieras). Asimismo, se cedió y transmitió a Canal de Isabel II, S.A.M.P. la posición 
del Ente Público en procedimientos de contratación adjudicados, en curso o litigios, así como otro tipo 
de litigios, contrato, cuasi-contrato o negocio jurídico.  

En ejecución de lo previsto en la Ley 3/2008, todo el personal del Ente Público necesario para la 
prestación de los servicios encomendados se integró en Canal de Isabel II, S.A. M.P. manteniendo las 
mismas condiciones laborales existentes en el momento de la integración, constituyendo un caso de 
sucesión de empresa conforme a lo previsto en la legislación aplicable. Asimismo, Canal de Isabel II, 
S.A. M.P. se subrogó en los compromisos por pensiones que el Ente Público tenía asumido con sus 
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empleados, en los términos previstos en las especificaciones que rigen el Plan de Pensiones y en la 
normativa vigente de aplicación.  

La valoración realizada fue informada favorablemente por la Dirección General de Política Financiera, 
Tesorería y Patrimonio de la Consejería de Economía y Hacienda, a los efectos previstos en el artículo 
47 de la Ley 3/2001, de 27 de junio, de Patrimonio de la Comunidad de Madrid. El Informe de valoración 
incluía una descripción de los criterios aplicados para su definición, de los que resultaba el valor 
asignado a la Actividad y a los elementos que la componen. 

En consecuencia, los activos netos aportados a Canal de Isabel II, S.A. M.P. ascendieron a un importe 
de 2.148.064 miles de euros. 

b) Contrato-Programa  

El Consejo de Gobierno aprobó, con fecha 14 de junio de 2012, el Contrato-Programa que regula las 
relaciones entre el Ente Público y Canal de Isabel II, S.A. M.P. para la gestión del servicio hídrico 
integral, entrando en vigor con fecha 1 de julio de 2012.  

De acuerdo con la autorización del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, Canal de Isabel 
II, S.A.M.P. tiene encomendada la prestación de los servicios de abastecimiento, saneamiento y 
reutilización de agua que, por cualquier título, correspondían al Ente Público, lo que incluye la 
explotación, operación, mantenimiento y conservación de la Red General de la Comunidad de Madrid y 
la prestación de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilización a los que la misma esté 
afectada y, en general de todos los servicios y actividades instrumentales que correspondían al Ente 
Público, salvo los expresamente reservados al mismo en el Contrato-Programa y que se refieren al 
ejercicio de las potestades, derechos y obligaciones que se deriven de (i) las concesiones y 
autorizaciones sobre el dominio público hidráulico, (ii) las potestades administrativas  que correspondan 
a la Comunidad de Madrid en materia de aducción y depuración de agua, incluida la potestad 
sancionadora, (iii) los servicios de abastecimiento y saneamiento que presta en virtud de la Ley 17/1984 
y demás legislación aplicable, (iv) las funciones relacionadas con los servicios hidráulicos 
encomendados por la Comunidad de Madrid, con base en los Convenios firmados con las Entidades 
Locales, y (v) las restantes funciones relacionadas con los servicios hidráulicos que le sean 
encomendados por la Comunidad de Madrid.  

Para llevar a cabo la prestación de los referidos servicios el artículo 16 de la Ley 3/2008 establece que 
la Comunidad de Madrid y el Ente Público adscribirán a Canal de Isabel II, S.A. M.P. los bienes de 
dominio público que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en la medida en que sea 
necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que les sean encomendadas. También está 
incluido dentro del objeto del Contrato-Programa el aprovechamiento y gestión por parte de Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. de los recursos energéticos que en la actualidad viene realizando el Ente Público y 
los que hubiere en el futuro. Asimismo, prestará los servicios que hubieran sido encomendados por la 
Comunidad de Madrid al Ente Público, y en particular, los relativos al servicio de radiotelefonía móvil en 
grupo cerrado de usuarios. Todas estas infraestructuras tienen la consideración de demaniales por estar 
afectas a los servicios públicos que presta la Canal de Isabel II, S.A. M.P., ello implica que son bienes 
inalienables, inembargables e imprescriptibles. Únicamente en caso de que devengan innecesarios, se 
podrán desafectar y enajenar, pero con obligación legal de destinar el importe obtenido a inversiones 
en la propia Red General de la Comunidad de Madrid. 

El periodo de vigencia del Contrato-Programa se estableció en 50 años improrrogables a contar desde 
el 1 de julio de 2012. A la extinción del Contrato-Programa por haber transcurrido su periodo de vigencia, 
el Ente Público abonará a Canal de Isabel II, S.A. M.P. una compensación por el valor de las inversiones 
realizadas en ejecución de los planes de nuevas infraestructuras que no haya sido posible amortizar 
durante la vigencia del Contrato-Programa, teniendo en cuenta su estado y el valor de la inversión, 
deducido el importe que hubiera constituido su amortización técnica en los términos previstos en dichos 
planes. Cuando se extinga el Contrato-Programa los bienes y derechos integrantes de la Red General 
de la Comunidad de Madrid, así como en su caso, los restantes bienes e instalaciones de dominio 
público complementarios necesarios para la prestación del servicio, revertirán a la Administración, 
debiendo entregarlos Canal de Isabel II, S.A. M.P. en perfecto estado de funcionamiento y 
perfectamente conservados, de acuerdo con la cláusula de progreso que regirá el Contrato- Programa, 
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y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar el servicio de acuerdo con los planes de 
amortización de los diferentes elementos que la componen. 

Los bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad 
de las acciones y participaciones en sociedades de carácter mercantil que, correspondían al Ente 
Público, no revertirán al finalizar el Contrato-Programa. 

4. DISTRIBUCIÓN DE RESULTADOS  

La propuesta de distribución del resultado de 2025 del Ente Público aprobada por el Consejo de 
Administración es como sigue: 

  Miles de euros 

Base de reparto  

Beneficio del ejercicio 47.643 

Reservas por revalorización RD-Ley 7/1996   

Distribución  

Dividendo a cuenta 46.426 

Patrimonio 1.217 

  

El Consejo de Administración de la Sociedad dominante, de fecha 30 de junio de 2025 acordó proceder 
al reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2025 por un importe de 18.098.892,27 euros. 

El estado contable previsional de fecha 12 de junio de 2025 de acuerdo con los requisitos legales y que 
ponía de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribución del mencionado dividendo se 
expone a continuación: 

 

2025 Miles de euros 

Previsión de beneficios distribuibles del ejercicio 2025  

 Proyección de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2025 31.108 

 Estimación de beneficios distribuibles del ejercicio 2025 31.108 

 Dividendos a cuenta distribuidos 18.099 
Previsión de tesorería del período comprendido entre el 31 de mayo de 2025 y el 31 de 
diciembre de 2025 

 

 Saldos de tesorería a 31 de mayo de 2025 34.679 

 Cobros proyectados 67.381 

 Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 69.506 

 Saldos tesorería proyectados al 31 de diciembre de 2025 32.554 

 

No ha habido cambios sustanciales en los cobros y pagos proyectados entre los días 31 de mayo y 12 
de junio. 

Asimismo, el Consejo de Administración de la Sociedad dominante, de fecha 16 de diciembre de 2025 
acordó proceder al reparto de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2025 por un importe de 
28.327.149,20 euros. 
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El estado contable previsional de fecha 1 de diciembre de 2025 de acuerdo con los requisitos legales y 
que ponía de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribución del mencionado 
dividendo se expone a continuación:  

2025 Miles de euros 

Previsión de beneficios distribuibles del ejercicio 2025  

 Proyección de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2025 46.726 

 Estimación de beneficios distribuibles del ejercicio 2025 46.726 

 Dividendos a cuenta distribuidos 46.426 
Previsión de tesorería del período comprendido entre el 31 de octubre de 2025 y el 
31 de diciembre de 2026 

 

 Saldos de tesorería a 31 de octubre de 2025 33.473 

 Cobros proyectados 118.098 

 Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 124.339 

 Saldos tesorería proyectados al 31 de diciembre de 2026 27.232 

En este sentido, los administradores de la Sociedad dominante, en las reuniones del Consejo de 
Administración de fecha 26 de mayo y 16 de diciembre de 2025, acordaron transferir el importe 
disponible de liquidez y resultado como distribución de los dividendos a cuenta. 

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y segundo 
pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2025 no excede de los resultados obtenidos desde el fin del 
último ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores, (ii) las cantidades con 
las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposición estatutaria, así como (iii) la 
estimación del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados. 

La propuesta de distribución del resultado de 2024 de la entidad Canal de Isabel II, Ente Público 
aprobada por el Consejo de Administración es como sigue: 

 
 2024 Euros 

Base de reparto  

Beneficio del ejercicio 50.168 

Reservas por revalorización RD-Ley 7/1996   

Distribución   

Dividendo a cuenta 39.588 

Patrimonio 10.580 

El Consejo de Administración de Canal de Isabel II, de fecha 7 de junio de 2024 acordó proceder al 
reparto de un primer dividendo a cuenta del ejercicio 2024 por un importe de 12.223.237,46 euros. El 
estado contable previsional de fecha 14 de mayo de 2024 de acuerdo con los requisitos legales y que 
ponía de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribución del mencionado dividendo se 
expone a continuación:  
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2024 Miles de euros 
Previsión de beneficios distribuibles del ejercicio 2024   

Proyección de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2024 29.415 
Estimación de beneficios distribuibles del ejercicio 2024 29.415 
Dividendos a cuenta distribuidos 12.223 

Previsión de tesorería del período comprendido entre el 30 de abril de 2024 y el 31 de diciembre de 2024   
Saldos de tesorería a 30 de abril de 2024 22.953 
Cobros proyectados 67.180 
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 60.349 
Saldos tesorería proyectados al 31 de diciembre de 2024 29.784 

No ha habido cambios sustanciales en los cobros y pagos proyectados entre los días 30 de abril y 14 
de mayo. 

Asimismo, el Consejo de Administración de Canal de Isabel II, de fecha 18 de diciembre de 2024 acordó 
proceder al reparto de un segundo dividendo a cuenta del ejercicio 2024 por un importe de 27.365181,75 
euros. 

El estado contable previsional de fecha 4 de diciembre de 2024 de acuerdo con los requisitos legales y 
que ponía de manifiesto la existencia de liquidez suficiente para la distribución del mencionado 
dividendo se expone a continuación:  

2024 Miles de euros 
Previsión de beneficios distribuibles del ejercicio 2024   

Proyección de resultados netos de impuestos hasta el 31.12.2024 39.988 
Estimación de beneficios distribuibles del ejercicio 2024 39.988 
Dividendos a cuenta distribuidos 39.588 

Previsión de tesorería del período comprendido entre el 30 de noviembre de 2024 y el 31 de diciembre de 
2025   

Saldos de tesorería a 30 de noviembre de 2024 21.539 
Cobros proyectados 122.574 
Pagos proyectados, incluido el dividendo a cuenta 109.492 
Saldos tesorería proyectados al 31 de diciembre de 2025 34.621 

En este sentido, los administradores de la Sociedad, en las reuniones del Consejo de Administración 
de fecha 7 de junio y 18 de diciembre de 2024, acordaron transferir el importe disponible de liquidez y 
resultado como distribución de los dividendos a cuenta. 

De los citados estados contables resulta, igualmente, que la cantidad acordada como primer y segundo 
pago a cuenta de dividendos del ejercicio 2024 no excede de los resultados obtenidos desde el fin del 
último ejercicio, deducidas (i) las pérdidas procedentes de ejercicios anteriores, (ii) las cantidades con 
las que deben dotarse las reservas obligatorias por ley o por disposición estatutaria, así como (iii) la 
estimación del impuesto sobre sociedades a pagar sobre dichos resultados. 

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue: 

    Miles de euros 
  2025 2024 
Reservas no distribuibles:   
Aplicación Plan General Contable 2008 (121.516) (121.516) 
Revalorización activos 1989 900.799 900.799 
Otras NRV 21 PGC 26.252 26.252 
Otras  (47.790) (47.787) 
TOTAL 757.745 757.748 
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5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACIÓN  

a) Sociedades dependientes 

Se consideran sociedades dependientes, incluyendo las entidades de propósito especial, aquellas sobre 
las que Sociedad Dominante, directa o indirectamente a través de dependientes, ejerce control, según 
lo previsto en el art. 42 del Código de Comercio. El control es el poder, para dirigir las políticas 
financieras y de explotación, con el fin de obtener beneficios económicos de sus actividades, 
considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del 
ejercicio contable en poder del Grupo o de terceros. 

A los únicos efectos de presentación y desglose se consideran empresas del grupo a aquellas que se 
encuentran controladas por cualquier medio por una o varias personas físicas o jurídicas que actúen 
conjuntamente o se hallen bajo Dirección única por acuerdos o cláusulas estatutarias. Las sociedades 
dependientes se han consolidado mediante la aplicación del método de integración global. En el Anexo 
I se incluye la información sobre las sociedades dependientes incluidas en la consolidación del Grupo. 

Los ingresos, gastos y flujos de efectivo de las sociedades dependientes se incluyen en las cuentas 
anuales consolidadas desde la fecha de adquisición, que es aquella, en la que el Grupo obtiene 
efectivamente el control de las mismas. Las sociedades dependientes se excluyen de la consolidación 
desde la fecha en la que se ha perdido control. 

Las transacciones y saldos mantenidos con sociedades dependientes y los beneficios o pérdidas no 
realizados han sido eliminados en el proceso de consolidación. No obstante, las pérdidas no realizadas 
han sido consideradas como un indicador de deterioro de valor de los activos transmitidos. 

Las políticas contables de las sociedades dependientes se han adaptado a las políticas contables del 
Grupo para transacciones y otros eventos que, siendo similares, se hayan producido en circunstancias 
parecidas. 

Las cuentas anuales o estados financieros de las sociedades dependientes utilizados en el proceso de 
consolidación están referidos a la misma fecha de presentación y mismo periodo que los de la Sociedad 
Dominante. 

b) Fondo de comercio de sociedades consolidadas 

El fondo de comercio de consolidación procedente de las combinaciones de negocios que se produzcan 
a partir de la fecha de transición (1 de enero de 2008), representa la diferencia positiva entre el coste 
de la combinación de negocios y el valor en la fecha de adquisición de los activos adquiridos, pasivos y 
pasivos contingentes asumidos del negocio adquirido. 

El coste de la combinación de negocios se determina en la fecha de adquisición por la suma de los 
valores razonables de los activos entregados, los pasivos incurridos o asumidos, los instrumentos de 
patrimonio neto emitidos y cualquier contraprestación contingente que dependa de hechos futuros o del 
cumplimiento de ciertas condiciones a cambio del control del negocio adquirido. 

El coste de la combinación de negocios excluye cualquier desembolso que no forme parte del 
intercambio por el negocio adquirido. Los costes relacionados con la adquisición se reconocen como 
gasto a medida en que se incurren. En la fecha de adquisición, los activos adquiridos, pasivos y pasivos 
contingentes asumidos (activos netos identificables) del negocio adquirido se registran por su valor 
razonable siempre y cuando dicho valor razonable pueda ser medido con suficiente fiabilidad. 

El fondo de comercio de consolidación se amortiza linealmente en un periodo de 10 años, salvo que 
existan otros factores que determinen que su vida útil sea inferior a dicho plazo. 

Adicionalmente, se comprueba su deterioro de valor con una periodicidad anual o con anterioridad, si 
existen indicios de una potencial pérdida del valor del activo. A estos efectos, el fondo de comercio 
resultante de la combinación de negocios se asigna a cada una de las unidades generadoras de efectivo 
(UGE) o grupos de UGEs del Grupo que se espera se vayan a beneficiar de las sinergias de la 
combinación y se aplican los criterios a los que se hace referencia en el apartado (l) (deterioro de valor). 
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Después del reconocimiento inicial, el fondo de comercio de consolidación se valora por su coste, menos 
las amortizaciones y las pérdidas por deterioro de valor acumuladas. 

Los fondos de comercio mostrados en la nota 6 corresponden a transacciones efectuadas en ejercicios 
anteriores y se registraron de acuerdo con lo establecido en las políticas y criterios contables vigentes 
en ese momento. 

c) Socios externos 

Los socios externos en las sociedades dependientes adquiridas a partir de la fecha de transición (1 de 
enero de 2008) se registran en la fecha de adquisición por el porcentaje de participación en el valor 
razonable de los activos netos identificables. Los socios externos se presentan en el patrimonio neto 
consolidado del balance consolidado de forma separada del patrimonio atribuido a Sociedad Dominante. 
La participación de los socios externos en los beneficios o las pérdidas del ejercicio se presenta 
igualmente de forma separada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

La participación del Grupo y de los socios externos en los beneficios o pérdidas y en los cambios en el 
patrimonio neto de las sociedades dependientes, una vez considerados los ajustes y eliminaciones 
derivados de la consolidación, se determina a partir de los porcentajes de participación existentes al 
cierre del ejercicio, sin considerar el posible ejercicio o conversión de los derechos de voto potenciales, 
y una vez descontado el efecto de los dividendos, acordados o no, de acciones preferentes con 
derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto. 

Los resultados y los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto de las sociedades dependientes 
se asignan al patrimonio neto atribuible a la Sociedad Dominante y a los socios externos en proporción 
a su participación, aunque esto implique un saldo deudor de socios externos. Los acuerdos suscritos 
entre el Grupo y los socios externos se reconocen como una transacción separada. 

d) Sociedades Asociadas 

Se consideran sociedades asociadas aquellas sobre las que la Sociedad Dominante, directa o 
indirectamente a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el 
poder de intervenir en las decisiones de política financiera y de explotación de una empresa, sin que 
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluación de la existencia 
de influencia significativa se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables o convertibles en 
la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de voto potenciales 
poseídos por el Grupo o de terceros. 

Las inversiones en sociedades asociadas se registran por el método de puesta en equivalencia desde 
la fecha en la que se ejerce influencia significativa hasta la fecha en la que la sociedad dominante no 
puede seguir justificando la existencia de la misma. No obstante, si en la fecha de adquisición cumplen 
las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos enajenables de elementos 
mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos los costes de venta.  

El detalle de las inversiones contabilizadas aplicando el método de puesta en equivalencia se incluye 
en la nota 14(b). 

Las inversiones en sociedades asociadas se reconocen inicialmente por su coste, que equivale al 
importe que representa la participación del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos 
los pasivos asumidos, determinados según los dispuesto en el apartado de combinaciones de negocios, 
más el fondo de comercio calculado por el exceso entre el coste de la inversión en las cuentas anuales 
individuales y el importe anterior. El coste incluye o excluye, el valor razonable de cualquier 
contraprestación pasiva o activa, respectivamente que dependa de hechos futuros o del cumplimiento 
de ciertas condiciones.  

El defecto entre el coste de la inversión en las cuentas anuales individuales y el importe que representa 
la participación del Grupo en el valor razonable de los activos adquiridos, menos los pasivos asumidos, 
se excluye del valor contable de la inversión y se registra como un ingreso en el epígrafe “Diferencia 
negativa de consolidación de sociedades puestas en equivalencia de la cuenta de pérdidas y ganancias 
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consolidada”. No obstante, con anterioridad al reconocimiento del ingreso, el Grupo evalúa los importes 
del coste de la inversión, de los activos adquiridos y pasivos asumidos y, en concreto, reduce el valor 
de cualquier inmovilizado intangible identificado en la asociada, cuya valoración no puede ser calculada 
por referencia a un mercado activo y de cualquier contraprestación contingente activa. 

La participación del Grupo en los beneficios o pérdidas de las asociadas obtenidas desde la fecha de 
adquisición se registra como un aumento o disminución del valor de las inversiones con abono o cargo 
a la partida “Participación en beneficios o pérdidas de sociedades puestas en equivalencia” de la cuenta 
de pérdidas y ganancias consolidada. Asimismo, la participación del Grupo en el total de ingresos y 
gastos reconocidos de las asociadas obtenidos desde la fecha de adquisición se registra como un 
aumento o disminución del valor de las inversiones en las asociadas reconociéndose la contrapartida 
en cuentas de patrimonio neto consolidado. Las distribuciones de dividendos se registran como 
minoraciones del valor de las inversiones. Para determinar la participación del Grupo en los beneficios 
o pérdidas, incluyendo las pérdidas por deterioro de valor reconocidas por las asociadas, se consideran 
los ingresos o gastos derivados de la aplicación del método de adquisición. 

La participación del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas y en los cambios 
en el patrimonio neto se determina en base a la participación en la propiedad al cierre del ejercicio, sin 
considerar el posible ejercicio o conversión de los derechos de voto potenciales. 

La participación del Grupo en los beneficios o pérdidas de las sociedades asociadas, se registra una 
vez considerado efecto de los dividendos, acordados o no, correspondientes a las acciones preferentes 
con derechos acumulativos que se hayan clasificado en cuentas de patrimonio neto.  

Las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden al Grupo se limitan al valor de la inversión 
neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran asumido por parte del Grupo obligaciones 
legales o implícitas, o bien haya efectuado pagos en nombre de las sociedades asociadas. A los efectos 
del reconocimiento de las pérdidas en asociadas, se considera inversión neta el resultado de añadir al 
valor contable resultante de la aplicación del método de la puesta en equivalencia, el correspondiente a 
cualquier otra partida que, en sustancia, forme parte de la inversión en las asociadas. Los beneficios 
obtenidos con posterioridad por aquellas asociadas en las que se haya limitado el reconocimiento de 
pérdidas al valor de la inversión, se registran en la medida que excedan de las pérdidas no reconocidas 
previamente. 

Los beneficios y pérdidas no realizados en las transacciones realizadas entre el Grupo y las sociedades 
asociadas sólo se reconocen en la medida que corresponden a participaciones de otros inversores no 
relacionados. Se exceptúa de la aplicación de este criterio el reconocimiento de pérdidas no realizadas 
que constituyan una evidencia del deterioro de valor del activo transmitido. Las políticas contables de 
las sociedades asociadas han sido objeto de homogeneización temporal y valorativa en los mismos 
términos a los que se hace referencia en las sociedades dependientes.  

(i) Deterioro de valor 

El Grupo aplica los criterios de deterioro desarrollados en el apartado de instrumentos financieros de 
esta nota con el objeto de determinar si es necesario registrar pérdidas por deterioro adicionales a las 
ya registradas en la inversión neta en la asociada o en cualquier otro activo financiero mantenido con la 
misma como consecuencia de la aplicación del método de la puesta en equivalencia.  

El cálculo del deterioro se determina como resultado de la comparación del valor contable asociado a 
la inversión neta en la asociada con su valor recuperable, entendiéndose por valor recuperable el mayor 
del valor en uso o valor razonable menos los costes de venta.  

En este sentido, el valor en uso se calcula en función de la participación del Grupo en el valor actual de 
los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenación final o de los flujos 
estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenación final de la inversión. 

La pérdida por deterioro de valor no se asigna al fondo de comercio o a otros activos implícitos en la 
inversión en las asociadas derivadas de la aplicación del método de adquisición. En ejercicios 
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posteriores se reconocen las reversiones de valor de las inversiones contra resultados, en la medida 
que exista un aumento del valor recuperable. 

e) Negocios conjuntos 

Se consideran negocios conjuntos a aquellos en los que existe un acuerdo estatutario o contractual para 
compartir el control sobre una actividad económica, de forma que las decisiones estratégicas, tanto 
financieras como de explotación, relativas a la actividad requieren el consentimiento unánime del Grupo 
y del resto de partícipes. 

Los negocios conjuntos del Grupo adoptan la forma de participaciones en sociedades multigrupo y 
explotaciones y activos controlados conjuntamente. 

La información relativa a las actividades económicas controladas conjuntamente, que son Uniones 
Temporales de Empresas (UTEs).  

Las inversiones en sociedades multigrupo, en su caso, se registran por el método de integración 
proporcional desde la fecha en la que se ejerce control conjunto y hasta la fecha en que cesa dicho 
control conjunto. No obstante, si en la fecha de obtención de control conjunto las inversiones cumplen 
las condiciones para clasificarse como activos no corrientes o grupos enajenables de elementos 
mantenidos para la venta, se registran a valor razonable, menos costes de venta. 

Los criterios de valoración inicial de los activos adquiridos y pasivos asumidos, así como el fondo de 
comercio o la diferencia negativa de consolidación son consistentes con los desarrollados en el apartado 
de combinaciones de negocios y sociedades asociadas.  

En las explotaciones y activos controlados de forma conjunta, el Grupo reconoce en las cuentas anuales 
consolidadas, los activos que se encuentran bajo su control, los pasivos en los que ha incurrido y la 
parte proporcional en función de su porcentaje de participación de los activos controlados 
conjuntamente y de los pasivos incurridos conjuntamente; así como la parte de los ingresos obtenidos 
de la venta de bienes o prestación de servicios y los gastos incurridos por el negocio conjunto. Asimismo, 
el estado de cambios en el patrimonio y el estado de flujos de efectivo incorpora igualmente la parte 
proporcional que le corresponde al Grupo en virtud de los acuerdos alcanzados. 

Las transacciones, saldos, los ingresos, gastos y los flujos de efectivo recíprocos, han sido eliminados 
en proporción a la participación mantenida por el Grupo en los negocios conjuntos. Los dividendos han 
sido eliminados en su totalidad.  
 
Los beneficios o pérdidas no realizados de las aportaciones no monetarias o transacciones 
descendentes del Grupo con los negocios conjuntos, se registran atendiendo a la sustancia de las 
transacciones. En este sentido, en el caso de que los activos transmitidos se mantengan en los negocios 
conjuntos y el Grupo haya transmitido los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad 
de los mismos, sólo se reconoce la parte proporcional de los beneficios o pérdidas que corresponden 
al resto de partícipes. Asimismo, las pérdidas no realizadas no se eliminan en la medida en que 
constituyan una evidencia de deterioro de valor del activo transmitido. 

Los beneficios o pérdidas de transacciones entre los negocios conjuntos y el Grupo, sólo se registran 
por la parte proporcional de los mismos que corresponde al resto de partícipes, aplicándose los mismos 
criterios de reconocimiento en el caso de pérdidas que se describen en el párrafo anterior. 

El Grupo ha procedido a realizar los ajustes de homogeneización valorativa y temporal necesarios para 
integrar los negocios conjuntos en las cuentas anuales consolidadas. 

f) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera 

(i) Transacciones, saldos y flujos en moneda extranjera 

Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional de una sociedad del Grupo se 
consideran transacciones en moneda extranjera y se contabilizan en su moneda funcional aplicando el 
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tipo de cambio vigente en la fecha de la operación. Al cierre de cada ejercicio los saldos de balance de 
las partidas monetarias en moneda extranjera se valoran aplicando el tipo de cambio vigente a dicha 
fecha y las diferencias de cambio que surgen de tal valoración se registran en el epígrafe “Diferencias 
de cambio” incluido en el “Resultado financiero” de la cuenta de resultados del periodo en que se 
producen. 

Los activos no monetarios valorados a valor razonable se convierten aplicando el tipo de cambio en la 
fecha en la que se ha procedido a la cuantificación del mismo.  

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidación de las transacciones 
en moneda extranjera y en la conversión de activos y pasivos monetarios denominados en moneda 
extranjera, se reconocen en resultados. 

La moneda funcional de las sociedades dependientes radicadas en el extranjero es la moneda de los 
países en los que están domiciliadas, o la moneda en la que se produce su actividad principal, si fuera 
diferente. 

(ii) Conversión de negocios en el extranjero 

El Grupo se acogió a la excepción prevista en la Disposición Transitoria Segunda del Real Decreto 
1514/2007 por el que se aprueba el Plan General de Contabilidad relativa a diferencias de conversión 
acumuladas, por lo que las diferencias de conversión reconocidas en las cuentas anuales consolidadas 
generadas con anterioridad al 1 de enero de 2008 se muestran en reservas de la sociedad inversora. 
Como consecuencia de ello, el tipo de cambio histórico aplicable para la conversión de los negocios en 
el extranjero es el tipo de cambio vigente en la fecha de transición. 

A partir de dicha fecha, la conversión a euros de negocios en el extranjero cuya moneda funcional no 
es la de un país con economía hiperinflacionaria se ha efectuado mediante la aplicación del siguiente 
criterio: 

¶ Los activos y pasivos, incluyendo el fondo de comercio y los ajustes a los activos netos 
derivados de la adquisición de los negocios, se convierten al tipo de cambio de cierre del 
balance. 

¶ Los ingresos y gastos se convierten al tipo de cambio medio del ejercicio. 
¶ Las diferencias de cambio resultantes de la aplicación de los criterios anteriores se reconocen 

como diferencias de conversión en el patrimonio neto consolidado. 

Este mismo criterio es aplicable a la conversión de los estados financieros de las sociedades puestas 
en equivalencia, reconociendo las diferencias de conversión correspondientes a la participación del 
Grupo en el patrimonio neto consolidado. 

En la presentación del estado de flujos de efectivo consolidado, los flujos procedentes de transacciones 
en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda extranjera el tipo de 
cambio medio del ejercicio para todos los flujos que han tenido lugar durante ese intervalo.  

El efecto de la variación de los tipos de cambio sobre el efectivo y otros activos líquidos equivalentes 
denominados en moneda extranjera, se presenta separadamente en el estado de flujos de efectivo 
consolidado como “Efecto de las variaciones de los tipos de cambio”. 

Las diferencias de conversión registradas en patrimonio neto consolidado se reconocen en la cuenta de 
pérdidas y ganancias consolidada siguiendo los criterios expuestos en los apartados de sociedades 
dependientes, asociadas y negocios conjuntos. En las operaciones de reducción de la participación en 
las sociedades dependientes, puestas en equivalencia y negocios conjuntos, la imputación de las 
diferencias de conversión a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada se realiza siguiendo los 
mismos criterios que los expuestos para los ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto 
consolidado. 
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g) Capitalización de gastos financieros 

El Grupo incluye en el coste del inmovilizado intangible, inmovilizado material, inversiones inmobiliarias 
y existencias que necesitan un periodo de tiempo superior a un año para estar en condiciones de uso y 
explotación, los gastos financieros relacionados con la financiación específica directamente atribuible a 
la adquisición o construcción.  

En la medida que la financiación se haya obtenido específicamente, el importe de los intereses a 
capitalizar se determina en función de los gastos financieros devengados por la misma. El importe de 
los intereses a capitalizar correspondiente a la financiación genérica de carácter no comercial, se 
determina aplicando un tipo de interés medio ponderado a la inversión en curso, descontando la parte 
financiada específicamente y la parte financiada con fondos propios consolidados, con el límite de los 
gastos financieros devengados en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

La capitalización de intereses se realiza a través de la partida “Incorporación al activo de gastos 
financieros” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

h) Inmovilizado intangible 

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisición. El 
inmovilizado intangible se presenta en el balance consolidado por su valor de coste minorado en el 
importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas. 

Los costes incurridos en la realización de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio 
del Grupo en su conjunto, como, marcas y similares generadas internamente, así como los gastos de 
establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida 
que se incurren.  

(i) Investigación y desarrollo 

Los gastos relacionados con las actividades de investigación y desarrollo se registran como gasto en la 
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada a medida que se incurren.  

El Grupo procede, a capitalizar los gastos de investigación y desarrollo en proyectos específicos e 
individualizados para cada actividad que cumplen las siguientes condiciones: 

¶ El coste está claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo. 

¶ Se puede establecer una relación estricta entre “proyecto” de investigación y objetivos 
perseguidos y obtenidos. La apreciación de este requisito se realiza genéricamente para cada 
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo común. 

En el momento de la inscripción en el correspondiente Registro Público, los gastos de desarrollo se 
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares. 

(ii) Concesiones y derechos de explotación 

Tal y como se describe en la nota 9, el Grupo explota diversos activos mediante contratos de concesión 
de servicios otorgados por diferentes entes públicos. Como consecuencia de la aplicación de la Orden 
EHA/3362/2010, son de aplicación las normas de registro y valoración descritas en el apartado (j) de 
esta nota, “Activos sujetos a concesión”. 

Las concesiones administrativas incluyen los costes incurridos para la obtención de las mismas.  

(iii) Patentes, licencias, marcas y similares 

El epígrafe incluye el concepto de marcas como signos de identidad corporativa tanto denominativos 
como gráficos registrados. Se valoran a su coste de adquisición que incluye su inscripción y registro.  
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(iv) Aplicaciones Informáticas 

Este epígrafe incluye los importes de aplicaciones informáticas adquiridas y elaboradas por el propio 
grupo, incluyendo los gastos de desarrollo de páginas web, se reconocen en la medida que cumplen 
las condiciones expuestas para los gastos de investigación y desarrollo. Los gastos de mantenimiento 
de las aplicaciones informáticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en los mismos. 

(v) Costes posteriores 

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible se registran como gasto, salvo que 
aumenten los beneficios económicos futuros esperados de los activos.  

(vi) Vida útil y amortizaciones 

La amortización de los inmovilizados intangibles se realiza distribuyendo el importe amortizable de forma 
sistemática a lo largo de su vida útil mediante la aplicación de los siguientes criterios: 
 

Concepto  Años de Vida útil 

Concesiones  Periodo de la concesión 

Patentes, licencias, marcas y similares  10 

Aplicaciones informáticas  5 

   

A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisición menos, en caso de ser 
aplicable, su valor residual. El Grupo considera que el valor residual de los activos es nulo a menos que: 

- Exista un compromiso, por parte de un tercero, para comprar el activo al final de su vida útil. 
- Exista un mercado activo para el activo intangible y además: pueda determinarse el valor 

residual con referencia a este mercado; y sea probable que ese mercado subsista al final de la 
vida útil del mismo. 

En relación con las concesiones, su amortización se realiza de forma lineal a lo largo del período de 
duración de la cesión del derecho de uso correspondiente (nota 9). 

Los gastos de desarrollo se amortizan linealmente en un período de cinco años desde la fecha de 
terminación de los proyectos. A estos efectos se entiende por importe amortizable el coste de 
adquisición menos, en caso de ser aplicable, su valor residual. 

El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización de los inmovilizados intangibles 
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen, 
en su caso, como un cambio de estimación. 

(viii) Deterioro del valor del inmovilizado 

El Grupo evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas 
por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se mencionan en el 
apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación” de 
esta nota. 

i) Inmovilizaciones materiales 

(i)   Reconocimiento inicial 

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisición. Los 
ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de pruebas y puesta en marcha se reconocen como 
una minoración de los costes incurridos. El inmovilizado material se presenta en el balance consolidado 
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por su valor de coste minorado en el importe de las amortizaciones y correcciones valorativas por 
deterioro acumuladas. 

Los trabajos que el Grupo realiza para su propio inmovilizado se reflejan al coste acumulado que resulta 
de añadir a los costes externos los costes internos determinados en función de los consumos propios 
de materiales de almacén y se recogen en el epígrafe “Trabajos realizados por la empresa para su 
activo” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

Las piezas de recambio destinadas a ser montadas en instalaciones, equipos y máquinas en sustitución 
de otras semejantes, se valoran siguiendo los criterios expuestos anteriormente. Las piezas cuyo ciclo 
de almacenamiento es inferior al año se registran como existencias. Las piezas cuyo ciclo de 
almacenamiento es superior al año y corresponden de manera exclusiva a determinados activos se 
registran y amortizan conjuntamente con los mismos y se amortizan linealmente durante el periodo 
estimado de sustitución. 

El coste del inmovilizado material incluye la estimación de los costes de desmantelamiento o retiro, así 
como de la rehabilitación del lugar sobre el que se encuentra ubicado, siempre que constituyan 
obligaciones incurridas como consecuencia de su uso y con propósitos distintos de la producción. 

Con fecha 1 de enero de 2011, y como consecuencia de la aplicación de la Orden EHA/3362/2010, de 
23 de diciembre, por la que se aprobaron las Normas de adaptación del Plan General de Contabilidad 
a las empresas concesionarias de infraestructuras públicas, la práctica totalidad de los elementos 
patrimoniales que formaban parte del inmovilizado material fueron reclasificados al epígrafe “Acuerdo 
de concesión, activo regulado”.  

(ii)   Amortizaciones 

La amortización de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe 
amortizable de forma sistemática a lo largo de su vida útil. A estos efectos se entiende por importe 
amortizable el coste de adquisición menos su valor residual. El Grupo determina el gasto de 
amortización de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en 
relación al coste total del elemento y una vida útil distinta del resto del elemento. 

 
La amortización de los elementos del inmovilizado material, se determina siguiendo el método lineal 
mediante la aplicación de los porcentajes de amortización que se mencionan a continuación:  
 

Concepto 
Porcentajes de 

Amortización 

 Mínimo Máximo 

Construcciones 1,00% 3,00% 

Urbanizaciones, accesorios y señalética 5,00% 11,10% 

Instalaciones eléctricas 5,00% 6,70% 

Instalaciones generales, seguridad y vigilancia 6,70% 11,10% 

Útiles y herramientas 25,00% 25,00% 

Mobiliario y enseres 10,00% 20,00% 

 

El Grupo revisa el valor residual, la vida útil y el método de amortización del inmovilizado material al 
cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como 
un cambio de estimación. 

(iii)   Costes posteriores 

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo sólo se capitalizan aquellos costes incurridos en 
la medida en que suponen un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida útil, 
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debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes 
derivados del mantenimiento del inmovilizado material se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada a medida que se incurren. 

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalización suponen la 
reducción del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los 
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable 
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitución como indicativo del coste 
de los elementos en el momento de su adquisición o construcción. 

(iv) Deterioro del valor de los activos 

El Grupo evalúa y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las pérdidas 
por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan en el 
apartado (m) “Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación” de 
esta nota. 

j) Activos sujetos a concesión 

El Grupo analiza en función de las características contractuales y legales, si los acuerdos de concesión 
se encuentran en el alcance de la Orden EHA/3362/2010, de 23 de diciembre, por la que se aprueban 
las Normas de adaptación del Plan General de Contabilidad a las empresas concesionarias de 
infraestructuras públicas.  

En los contratos de concesión incluidos en el alcance de la Norma, la prestación de servicios se 
reconoce siguiendo las políticas contables desarrolladas en el apartado (v). En el caso del Grupo los 
acuerdos de concesión son de explotación, dado que no existen contratos de construcción.  

El derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de explotación que la 
entidad concedente otorga a la empresa concesionaria se contabiliza por el Grupo como un inmovilizado 
intangible, de acuerdo con la norma de valoración aplicable al Inmovilizado intangible. 

Si la cesión es retribuida, el derecho de uso se reconoce por el valor actual de la contraprestación 
pagada o a pagar, sin considerar los pagos contingentes asociados a la operación. En todo caso se 
entiende que existe contraprestación y que ésta se corresponde con el valor razonable del citado 
derecho, siempre y cuando la cesión de la infraestructura esté incluida dentro de las condiciones de una 
licitación en la que la sociedad concesionaria se comprometa a realizar una inversión o entregar otro 
tipo de contraprestación y a cambio obtenga el derecho a explotar o bien solo la infraestructura 
preexistente o bien la citada infraestructura junto a la nueva infraestructura construida. 

Si el Grupo recibe el derecho de acceso a la infraestructura con la finalidad de prestar el servicio de 
explotación sin contraprestación o por una contraprestación inferior al valor razonable del derecho, el 
derecho de uso se reconoce siguiendo los criterios aplicables a las subvenciones, donaciones y legados 
del apartado (r). 

El inmovilizado intangible se amortiza mediante un criterio de reparto lineal a lo largo del periodo 
concesional.  

Los gastos financieros devengados durante el periodo de construcción o mejora, se deben capitalizar 
en el inmovilizado intangible. Si la infraestructura se adquiere a terceros, los gastos financieros se 
capitalizan siguiendo los criterios indicados en el apartado (g). En ambos casos, los gastos financieros 
se capitalizan a través de la partida Incorporación al activo de gastos financieros que forma parte del 
margen financiero. 

Si la infraestructura está compuesta de elementos susceptibles de ser utilizados por separado, y la fecha 
en que están en condiciones de explotación es distinta para cada una de ellas, el Grupo considera esta 
circunstancia e interrumpe la capitalización de los gastos financieros en la parte proporcional del 
inmovilizado intangible que deba identificarse con la citada infraestructura que está en condiciones de 
explotación. 
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Si la retribución consiste en un inmovilizado intangible, a partir del momento en que la infraestructura 
está en condiciones de explotación, el Grupo capitaliza los gastos financieros devengados, siempre que: 

¶ Sean identificables por separado y medibles con fiabilidad. 
¶ Exista evidencia razonable y sea probable que los ingresos futuros permitan recuperar el 

importe activado. 
 
En este sentido, el Grupo considera que existe evidencia razonable sobre la recuperación de los citados 
gastos en las tarifas de ejercicios futuros siempre que, además de estar contemplado en el Plan 
Económico Financiero, se cumplan las dos condiciones siguientes: 

¶ Que existe la posibilidad de obtener ingresos futuros en una cantidad al menos igual a los gastos 
financieros activados a través de la inclusión de estos gastos como costes permitidos a efectos 
de la determinación de la tarifa. 

¶ Que se dispone de evidencia acerca de que los ingresos futuros permitirán la recuperación de 
los costes en que se ha incurrido previamente.  

A efectos de la determinación del importe de gastos financieros a incluir en el inmovilizado intangible, a 
partir de las magnitudes del Plan Económico Financiero se determinan los siguientes importes: 

¶ Total de ingresos previstos a producir durante el período concesional y los correspondientes a 
cada ejercicio. 

¶ Total de gastos financieros previstos a producir durante el período concesional y los 
correspondientes a cada ejercicio. 

En relación con los ingresos previstos se determina la proporción que representa para cada ejercicio los 
ingresos de explotación del mismo con respecto al total. Dicha proporción se aplica al total de gastos 
financieros previstos durante el período concesional, para determinar el importe de los mismos a imputar 
a cada ejercicio económico, como gasto financiero del ejercicio. Si el importe de los ingresos producidos 
en un ejercicio es mayor que el previsto, la proporción a que se ha hecho referencia viene determinada 
para ese ejercicio por la relación entre el ingreso real y el total ingresos previstos, lo que generalmente 
produce un ajuste en la imputación correspondiente al último ejercicio. 

Para cada ejercicio, la diferencia positiva entre el importe de gasto financiero previsto y el que se deriva 
del párrafo anterior, se refleja en una partida del activo cuyo importe se imputa a resultados como gasto 
financiero del ejercicio, a partir del ejercicio en que la citada diferencia sea negativa y por el importe que 
resulte. 

Si el importe de los gastos financieros producidos en un ejercicio difiere del previsto en el Plan 
Económico Financiero, la diferencia se trata como mayor o menor importe del gasto financiero a imputar 
al resultado del ejercicio. Si se modifican las previsiones de los ingresos, los efectos del cambio se 
tratan sin ajustar los importes de gastos financieros ya imputados a resultados en ejercicios anteriores, 
y aplicando lo establecido en los párrafos anteriores para el período que resta hasta el final de la 
concesión, teniendo en cuenta que el importe activado pendiente de imputar a resultados debe formar 
parte del total de gastos financieros previstos a producir durante el resto de período concesional. 

Los gastos financieros activados se reconocen en la partida “Acuerdos de concesión, activación 
financiera” del epígrafe Inmovilizado intangible del Balance consolidado. 

Las obligaciones contractuales asumidas por el Grupo de mantener la infraestructura durante el periodo 
de explotación o restaurarla con anterioridad a su devolución al cedente al final del acuerdo de 
concesión, en la medida en que no suponga una actividad que genera ingresos, se reconocen siguiendo 
la política contable de provisiones del apartado (t). 

En este sentido, las obras de mantenimiento se reconocen como gasto a medida en que se incurren. 
Las actuaciones de reposición, gran reparación y las actuaciones necesarias para revertir la 
infraestructura implican el reconocimiento de una dotación a la provisión de forma sistemática. No 
obstante, en la medida en que la obligación sea asimilable a una obligación de desmantelamiento, se 
reconoce como tal.  
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Las actuaciones de mejora o ampliación de capacidad se deben considerar como una nueva concesión. 
No obstante, si a la vista de las condiciones del acuerdo, el Grupo considera que estas actuaciones no 
se ven compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se lleven a 
cabo, se reconoce una provisión por desmantelamiento o retiro por la mejor estimación del valor actual 
del desembolso necesario para cancelar la obligación asociada a las actuaciones que no se vean 
compensadas por la posibilidad de obtener mayores ingresos desde la fecha en que se ejecuten. La 
contrapartida es un mayor precio de adquisición del inmovilizado intangible. 

En su caso, la cesión del derecho de uso a terceros de activos sujetos a concesión se reconoce 
siguiendo los criterios expuestos en el apartado de Arrendamientos. En la medida en que se cedan 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes al activo, la transacción se reconoce como un 
arrendamiento financiero. Los activos adquiridos o construidos para su venta posterior en el curso 
ordinario de las operaciones se reconocen como existencias. 

k) Inversiones inmobiliarias 

El Grupo clasifica en este epígrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener rentas, 
plusvalías o ambas, en lugar de para su uso en la actividad o para fines administrativos del Grupo.  

Los inmuebles que se encuentran en construcción o en desarrollo para uso futuro como inversión 
inmobiliaria, se clasifican como inmovilizado material en curso hasta que están terminados. Sin 
embargo, las obras de ampliación o mejora sobre inversiones inmobiliarias, se clasifican como 
inversiones inmobiliarias. 

El Grupo reconoce y valora las inversiones inmobiliarias siguiendo los criterios establecidos para el 
inmovilizado material. 

La amortización de las inversiones inmobiliarias se determina mediante la aplicación de los mismos 
criterios que para el inmovilizado material. 

l) Activos no corrientes mantenidos para la venta 

El Grupo reconoce en este epígrafe los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos, cuyo 
valor contable va a ser recuperado fundamentalmente a través de una transacción de venta, en lugar 
de por uso continuado. Para clasificar los activos no corrientes o grupos enajenables de elementos 
como mantenidos para la venta, éstos deben encontrarse disponibles, en sus condiciones actuales, 
para su enajenación inmediata, sujetos exclusivamente a los términos usuales y habituales a las 
transacciones de venta, siendo igualmente necesario que la baja del activo se considere altamente 
probable. 

Igualmente, el Grupo clasifica como grupo enajenable mantenido para la venta o en su caso, como 
operación interrumpida, a las sociedades dependientes, asociadas o negocios conjuntos, que cumplen 
las condiciones anteriores y sobre las que el Grupo va a perder el control, independientemente que se 
mantenga con posterioridad una inversión que otorgue influencia significativa o control conjunto en las 
mismas. 

m) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortización o depreciación 

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto el 
potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización o depreciación, al objeto 
de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor recuperable, entendido 
como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso. 

Asimismo, y con independencia de la existencia de cualquier indicio de deterioro de valor, el Grupo 
comprueba, al menos con una periodicidad anual, el potencial deterioro del valor que pudiera afectar a 
los fondos de comercio de consolidación.  
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Por otra parte, si el Grupo tiene dudas razonables sobre el éxito técnico o la rentabilidad económico-
comercial de los proyectos de investigación y desarrollo en curso, los importes registrados en el balance 
consolidado se reconocen directamente en pérdidas procedentes del inmovilizado intangible de la 
cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, no siendo reversibles. 

Las pérdidas por deterioro se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere entradas 
de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros activos o 
grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la UGE a la que 
pertenece.  

En relación con el cálculo del valor recuperable, la metodología utilizada por el Grupo es, en general el 
valor en uso. El procedimiento implantado por la dirección del Grupo para la realización de las pruebas 
de deterioro a nivel de las unidades generadoras de efectivo, cuando proceda, es el siguiente: 

La dirección prepara anualmente un plan de negocio abarcando generalmente un espacio temporal de 
cinco ejercicios.  Los principales componentes de dicho plan, que es la base del test de deterioro, son 
los siguientes: 

¶ Proyecciones de resultados. 

¶ Proyecciones de inversiones y capital circulante. 

Otras variables que influyen en el cálculo del valor recuperable son: 

¶ Tasa de descuento específica para cada UGE. El grupo utiliza como tasa de descuento el coste 
medio ponderado del capital empleado después de impuestos para cada país y negocio, que 
se revisa al menos anualmente. Esta tasa trata de reflejar las evaluaciones actuales del 
mercado en lo referente al valor temporal del dinero y a los riesgos específicos del activo. Por 
lo tanto, la tasa de descuento utilizada tiene en cuenta la tasa libre de riesgo, el riesgo-país, la 
moneda en la que se generan los flujos de caja y el riesgo de mercado y crediticio. Para que los 
cálculos sean consistentes, las estimaciones de flujos de caja futuros no reflejan los riesgos que 
ya se han ajustado en la tasa de descuento utilizada, o viceversa. 

¶ Tasa de crecimiento perpetuo de los flujos de caja empleada para extrapolar las proyecciones 
de flujos de efectivo más allá del período cubierto por los presupuestos o previsiones. Esta tasa 
no supera la tasa de crecimiento medio a largo plazo para el negocio en que las distintas UGEs 
desarrollan su actividad. Cuando las UGEs tienen un plazo definido por sus concesiones, se 
amplían las proyecciones hasta la finalización de las mismas utilizando una tasa de crecimiento 
constante.  

En la nota 6 se detallan las variables e hipótesis utilizadas por el Grupo para el cálculo del valor en uso 
y para la determinación de las unidades generadoras de efectivo. 

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE, reducen inicialmente, en su caso, el 
valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuación a los demás activos no corrientes de 
la UGE, prorrateando en función del valor contable de los mismos, con el límite para cada uno de ellos 
del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de uso y cero. 

El Grupo evalúa en cada fecha de cierre si existe algún indicio de que la pérdida por deterioro de valor 
reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las pérdidas por deterioro 
de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las pérdidas por deterioro del resto 
de activos sólo se revierten si se hubiese producido un cambio en las estimaciones utilizadas para 
determinar el valor recuperable del activo. 

La reversión de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada. No obstante, la reversión de la pérdida no puede aumentar el valor contable del 
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activo por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera 
registrado el deterioro. 

El importe de la reversión de la pérdida de valor de una UGE, se distribuye entre los activos no corrientes 
de la misma, exceptuando el fondo de comercio, prorrateando en función del valor contable de los 
activos, con el límite por activo del menor de su valor recuperable y el valor contable que hubiera tenido, 
neto de amortizaciones, si no se hubiera registrado la pérdida. 

Una vez reconocida la corrección valorativa por deterioro o su reversión, se ajustan las amortizaciones 
de los ejercicios siguientes considerando el nuevo valor contable. 

No obstante lo anterior, si de las circunstancias específicas de los activos se pone de manifiesto una 
pérdida de carácter irreversible, ésta se reconoce directamente en “pérdidas procedentes del 
inmovilizado” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.” 

n) Arrendamientos 

(i)   Contabilidad del arrendador 

El Grupo ha cedido el derecho de uso de determinados activos bajo contratos de arrendamiento. 

Los contratos de arrendamientos en los que el Grupo no transfiere a terceros de forma sustancial los 
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos se clasifican como arrendamientos 
operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros. 

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de acuerdo 
a la naturaleza de los mismos resultando de aplicación los principios contables aplicables para los 
correspondientes inmovilizados. 

Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos, se 
reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que resulte más 
representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más adecuadamente el patrón temporal de 
consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado. 

Los costes iniciales directos del arrendamiento, se incluyen en el valor contable del activo arrendado y 
se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la aplicación de los mismos 
criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos. 

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que se 
vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en el contrato. 

(ii) Contabilidad del arrendatario 

Los contratos de arrendamiento que, al inicio de los mismos, transfieren al Grupo sustancialmente todos 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como arrendamientos 
financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos. 

Arrendamientos financieros: Al comienzo del plazo del arrendamiento, el Grupo reconoce un activo y un 
pasivo por el menor del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos mínimos del 
arrendamiento. Los costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos 
mínimos se dividen entre la carga financiera y la reducción de la deuda pendiente de pago. Los gastos 
financieros se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada, mediante la aplicación del 
método del tipo de interés efectivo.  

Arrendamientos operativos: Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los 
incentivos recibidos, se reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento 
excepto que resulte más representativa otra base sistemática de reparto por reflejar más 
adecuadamente el patrón temporal de los beneficios del arrendamiento. 
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o) Instrumentos financieros 

El Grupo reconoce un instrumento financiero en el balance cuando se convierte en parte obligada del 
contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisor o como inversor 
o adquirente de aquel. Los instrumentos financieros se reconocen en el balance cuando se convierte 
en parte obligada del contrato o negocio jurídico conforme a las disposiciones del mismo, bien como 
emisor o como inversor o adquirente de aquel. 

p) Activos financieros 

(i) Clasificación y separación 

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los activos financieros en una de las 
categorías enumeradas a continuación, que determina el método de valoración inicial y posterior 
aplicable: 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

- Activos financieros a coste amortizado 

- Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

- Activos financieros a coste 

Activos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoría salvo que proceda su clasificación en alguna 
de las restantes.  

En todo caso, los activos financieros mantenidos para negociar se incluyen en esta categoría. La 
Sociedad considera que un activo financiero se mantiene para negociar cuando se cumple al menos 
una de las siguientes tres circunstancias: 

a) Se origina o adquiere con el propósito de venderlo en el corto plazo. 
b) Forma parte, en el momento de su reconocimiento inicial, de una cartera de instrumentos 

financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de 
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. 

c) Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantía financiera 
ni haya sido designado como instrumento de cobertura. 

Además de lo anterior, el Grupo tiene la posibilidad, en el momento del reconocimiento inicial, de 
designar un activo financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en la 
cuenta de pérdidas y ganancias, y que en caso contrario se hubiera incluido en otra categoría (lo que 
suele denominarse “opción de valor razonable”). Esta opción se puede elegir si se elimina o reduce 
significativamente una incoherencia de valoración o asimetría contable que surgiría en otro caso de la 
valoración de los activos o pasivos sobre bases diferentes.  

Los activos financieros clasificados en esta categoría se valoran inicialmente a valor razonable que, 
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transacción, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada. Los costes de transacción directamente atribuibles se 
reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio (esto es, no se capitalizan). 

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valora los activos financieros comprendidos en 
esta categoría a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (resultado 
financiero). 
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(ii) Activos financieros a coste amortizado (Préstamos y partidas a cobrar) 

El Grupo clasifica un activo financiero en esta categoría, incluso cuando esté admitido a negociación en 
un mercado organizado, si se cumplen las siguientes condiciones: 

-  El Grupo mantiene la inversión bajo un modelo de gestión cuyo objetivo es recibir los flujos de 
efectivo derivados de la ejecución del contrato.  

La gestión de una cartera de activos financieros para obtener sus flujos contractuales no implica 
que hayan de mantenerse necesariamente todos los instrumentos hasta su vencimiento; se 
podrá considerar que los activos financieros se gestionan con ese objetivo aun cuando se hayan 
producido o se espere que se produzcan ventas en el futuro. A tal efecto, el Grupo considera la 
frecuencia, el importe y el calendario de las ventas en ejercicios anteriores, los motivos de esas 
ventas y las expectativas en relación con la actividad de ventas futuras. 

-  Las características contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. Esto es, los flujos de efectivo son inherentes a un acuerdo que tiene la 
naturaleza de préstamo ordinario o común, sin perjuicio de que la operación se acuerde a un 
tipo de interés cero o por debajo de mercado. 

Se asume que se cumple esta condición, en el caso de que un bono o un préstamo simple con 
una fecha de vencimiento determinada y por el que el Grupo cobra un tipo de interés de mercado 
variable, pudiendo estar sujeto a un límite. Por el contrario, se asume que no se cumple esta 
condición en el caso de los instrumentos convertibles en instrumentos de patrimonio neto del 
emisor, los préstamos con tipos de interés variables inversos (es decir, un tipo que tiene una 
relación inversa con los tipos de interés del mercado) o aquellos en los que el emisor puede 
diferir el pago de intereses, si con dicho pago se viera afectada su solvencia, sin que los 
intereses diferidos devenguen intereses adicionales. 

Con carácter general, se incluyen en esta categoría los créditos por operaciones comerciales (“clientes 
comerciales”) y los créditos por operaciones no comerciales (“otros deudores”). 

Los activos financieros clasificados en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, 
que, salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transacción, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. Esto es, los costes de transacción inherentes se capitalizan. 

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tengan un tipo de interés contractual explícito, así como los créditos al personal, los dividendos a cobrar 
y los desembolsos exigidos sobre instrumentos de patrimonio, cuyo importe se espera recibir en el corto 
plazo, se valoran por su valor nominal cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es 
significativo. 

Para la valoración posterior se utiliza el método del coste amortizado. Los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (ingresos financieros), aplicando el método del tipo 
de interés efectivo. 

Los créditos con vencimiento no superior a un año que, tal y como se ha expuesto anteriormente, se 
valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe, salvo que se 
hubieran deteriorado. 

En general, cuando los flujos de efectivo contractuales de un activo financiero a coste amortizado se 
modifican debido a las dificultades financieras del emisor, la Sociedad analiza si procede contabilizar 
una pérdida por deterioro de valor. 

El Grupo reconoce dentro de partidas a cobrar, créditos por operaciones no comerciales con 
determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de infraestructura destinados al servicio 
de distribución de agua realizados en sus municipios cuyo cobro se instrumenta a través del recibo de 
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los abonados. La diferencia entre el importe pendiente de cobro por los trabajos realizados y su coste 
amortizado se reconoce como una periodificación de activo que se imputa en la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada durante el periodo previsto de recuperación de los mismos. 

iii) Activos financieros a valor razonable con cambios en el patrimonio neto 

Se incluyen los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones: 

-  El instrumento financiero no se mantiene para negociar ni procede clasificarlo a coste 
amortizado. 
 

-  Las características contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a 
flujos de efectivo que son únicamente cobros de principal e intereses sobre el importe del 
principal pendiente. 

Además, el Grupo tiene la opción de clasificar (de forma irrevocable) en esta categoría inversiones en 
instrumentos de patrimonio, siempre que no se mantengan para negociar, ni deban valorarse al coste 
(ver categoría de coste más adelante). 

Los activos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transacción, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada, más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. Esto es, los costes de transacción inherentes se capitalizan. 

La valoración posterior es a valor razonable, sin deducir los costes de transacción en que se pudiera 
incurrir en su enajenación. Los cambios que se producen en el valor razonable se registran directamente 
en el patrimonio neto, hasta que el activo financiero cause baja del balance o se deteriore, momento en 
que el importe así reconocido, se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Las correcciones valorativas por deterioro del valor y las pérdidas y ganancias que resulten por 
diferencias de cambio en activos financieros monetarios en moneda extranjera, se registran en la cuenta 
de pérdidas y ganancias y no en patrimonio neto. 

También se registran en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe de los intereses, calculados según 
el método del tipo de interés efectivo, y de los dividendos devengados (ingreso financiero). 

iv) Activos financieros a coste 

El Grupo incluye en esta categoría, en todo caso: 

a) Las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas (en los estados 
financieros individuales). 
 

b) Las restantes inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no puede 
determinarse por referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento 
idéntico, o no puede estimarse con fiabilidad, y los derivados que tienen como subyacente a 
estas inversiones. 

c) Los activos financieros híbridos cuyo valor razonable no puede estimarse de manera fiable, 
salvo que se cumplan los requisitos para su contabilización a coste amortizado. 
 

d) Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y 
similares. 
 

e) Los préstamos participativos cuyos intereses tienen carácter contingente, bien porque se pacte 
un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un hito en la empresa 
prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculen exclusivamente 
por referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. 
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f) Cualquier otro activo financiero que inicialmente procediese clasificar en la cartera de valor 

razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando no sea posible obtener 
una estimación fiable de su valor razonable. 

Las inversiones incluidas en esta categoría se valoran inicialmente al coste, que es equivale al valor 
razonable de la contraprestación entregada más los costes de transacción que les sean directamente 
atribuibles. Esto es, los costes de transacción inherentes se capitalizan. 

En el caso de inversiones en empresas del grupo, si existiera una inversión anterior a su calificación 
como empresa del grupo, multigrupo o asociada, se considerará como coste de dicha inversión el valor 
contable que debiera tener la misma inmediatamente antes de que la empresa pase a tener esa 
calificación. 

La valoración posterior es también a coste, menos, en su caso, el importe acumulado de las 
correcciones valorativas por deterioro. 

Las aportaciones realizadas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y similares 
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que 
correspondan a la empresa como partícipe no gestor, y menos, en su caso, el importe acumulado de 
las correcciones valorativas por deterioro. 

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen carácter 
contingente, bien porque se pacta un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un 
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculan 
exclusivamente por referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. Si además de un 
interés contingente se acuerda un interés fijo irrevocable, este último se contabiliza como un ingreso 
financiero en función de su devengo. Los costes de transacción se imputan a la cuenta de pérdidas y 
ganancias de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo. 

v)   Bajas de activos financieros 

La Sociedad da de baja de balance un activo financiero cuando: 

- Expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo. En este sentido, se 
da de baja un activo financiero cuando ha vencido y la Sociedad ha recibido el importe 
correspondiente. 

- Se hayan cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. 
En este caso, se da de baja el activo financiero cuando se han transferido de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad. En particular, en las operaciones de venta 
con pacto de recompra, factoring y titulizaciones, se da de baja el activo financiero una vez que 
se ha comparado la exposición de la Sociedad, antes y después de la cesión, a la variación en 
los importes y en el calendario de los flujos de efectivo netos del activo transferido, se deduce 
que se han transferido los riesgos y beneficios. 

Tras el análisis de los riesgos y beneficios, la Sociedad registra la baja de los activos financieros 
conforme a las siguientes situaciones: 

a) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han trasferido de manera 
sustancial. El activo transferido se da de baja de balance y la Sociedad reconoce el resultado 
de la operación: la diferencia entre la contraprestación recibida neta de los costes de transacción 
atribuibles (considerando cualquier nuevo activo obtenido menos cualquier pasivo asumido) y 
el valor en libros del activo financiero, más cualquier importe acumulado que se haya reconocido 
directamente en el patrimonio neto. 

b) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo se han retenido, por parte de la 
Sociedad, de manera sustancial. El activo financiero no se da de baja y se reconoce un pasivo 
financiero por el mismo importe a la contraprestación recibida. 
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c) Los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo no se han trasferido ni retenido de 
manera sustancial. En este caso caben, su vez, dos posibles situaciones: 

o El control se cede (el cesionario tiene la capacidad práctica de volver a transmitir el activo 
a un tercero): el activo se da de baja de balance. 

o El control no se cede (el cesionario no tiene la capacidad práctica de volver a transmitir 
el activo a un tercero): la Sociedad continúa reconociendo el activo por el importe al que 
esté expuesta a las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicación 
continuada, y ha de reconocer un pasivo asociado. 

vi)  Deterioro del valor de los activos financieros 

Instrumentos de deuda a coste amortizado o valor razonable con cambios en patrimonio neto 

Al menos al cierre del ejercicio, el Grupo analiza si existe evidencia objetiva de que el valor de un activo 
financiero, o de un grupo de activos financieros con similares características de riesgo valorados 
colectivamente, se ha deteriorado como resultado de uno o más eventos que hayan ocurrido después 
de su reconocimiento inicial y que ocasionen una reducción o retraso en los flujos de efectivo estimados 
futuros, que pueden venir motivados por la insolvencia del deudor. 

En caso de que exista dicha evidencia, la pérdida por deterioro se calcula como la diferencia entre el 
valor en libros y el valor actual de los flujos de efectivo futuros, incluidos, en su caso, los procedentes 
de la ejecución de las garantías reales y personales, que se estima van a generar, descontados al tipo 
de interés efectivo calculado en el momento de su reconocimiento inicial. Para los activos financieros a 
tipo de interés variable, se emplea el tipo de interés efectivo que corresponda a la fecha de cierre de las 
cuentas anuales de acuerdo con las condiciones contractuales. En el cálculo de las pérdidas por 
deterioro de un grupo de activos financieros, la Sociedad utiliza modelos basados en fórmulas o 
métodos estadísticos. 

Las correcciones de valor por deterioro, así como su reversión cuando el importe de dicha pérdida 
disminuyese por causas relacionadas con un evento posterior, se reconocen como un gasto o un 
ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La reversión del deterioro tiene como 
límite el valor en libros del activo que estaría reconocido en la fecha de reversión si no se hubiese 
registrado el deterioro del valor. 

Como sustituto del valor actual de los flujos de efectivo futuros el Grupo utiliza el valor de mercado del 
instrumento, siempre que éste sea lo suficientemente fiable como para considerarlo representativo del 
valor que pudiera recuperar la empresa. 

En el caso de activos a valor razonable con cambio en patrimonio neto, las pérdidas acumuladas 
reconocidas en el patrimonio neto por disminución del valor razonable, siempre que exista una evidencia 
objetiva de deterioro en el valor del activo, se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Instrumentos de patrimonio a valor razonable con cambios en patrimonio neto 

En este tipo de inversiones, el Grupo asume que el instrumento se ha deteriorado ante una caída de un 
año y medio o de un cuarenta por ciento en su cotización, sin que se haya producido la recuperación 
de su valor, sin perjuicio de que pudiera ser necesario reconocer una pérdida por deterioro antes de que 
haya transcurrido dicho plazo o descendido la cotización en el mencionado porcentaje. 

Las correcciones de valor por deterioro se reconocen como un gasto en la cuenta de pérdidas y 
ganancias. 

En el caso de que se incrementase el valor razonable, la corrección valorativa reconocida en ejercicios 
anteriores no revierte con abono a la cuenta de pérdidas y ganancias y se registra el incremento de 
valor razonable directamente contra el patrimonio neto. 
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Activos financieros a coste 

En este caso, el importe de la corrección valorativa es la diferencia entre su valor en libros y el importe 
recuperable, entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes de venta 
y el valor actual de los flujos de efectivo futuros derivados de la inversión, que para el caso de 
instrumentos de patrimonio se calculan, bien mediante la estimación de los que se espera recibir como 
consecuencia del reparto de dividendos realizado por la empresa participada y de la enajenación o baja 
en cuentas de la inversión en la misma, bien mediante la estimación de su participación en los flujos de 
efectivo que se espera sean generados por la empresa participada, procedentes tanto de sus 
actividades ordinarias como de su enajenación o baja en cuentas. Salvo mejor evidencia del importe 
recuperable de las inversiones en instrumentos de patrimonio, la estimación de la pérdida por deterioro 
de esta clase de activos se calcula en función del patrimonio neto de la entidad participada y de las 
plusvalías tácitas existentes en la fecha de la valoración, netas del efecto impositivo. 

El reconocimiento de las correcciones valorativas por deterioro de valor y, en su caso, su reversión, se 
registran como un gasto o un ingreso, respectivamente, en la cuenta de pérdidas y ganancias. La 
reversión del deterioro tiene como límite el valor en libros de la inversión que estaría reconocida en la 
fecha de reversión si no se hubiese registrado el deterioro del valor. 

(vii)   Intereses y dividendos recibidos de activos financieros 

Los intereses y dividendos de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la 
adquisición se registran como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses se 
reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declara el derecho 
a recibirlos. 

Si los dividendos distribuidos proceden inequívocamente de resultados generados con anterioridad a la 
fecha de adquisición porque se hayan distribuido importes superiores a los beneficios generados por la 
participada desde la adquisición, no se reconocerán como ingresos, y minorarán el valor contable de la 
inversión. El juicio sobre si se han generado beneficios por la participada se realizará atendiendo 
exclusivamente a los beneficios contabilizados en la cuenta de pérdidas y ganancias individual desde 
la fecha de adquisición, salvo que de forma indubitada el reparto con cargo a dichos beneficios deba 
calificarse como una recuperación de la inversión desde la perspectiva de la entidad que recibe el 
dividendo. 

q) Pasivos financieros  

i) Clasificación y valoración 

En el momento de reconocimiento inicial, el Grupo clasifica todos los pasivos financieros en una de las 
categorías enumeradas a continuación: 

-  Pasivos financieros a coste amortizado 

-  Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

Pasivos financieros a coste amortizado  

El Grupo clasifica todos los pasivos financieros en esta categoría excepto cuando deban valorarse a 
valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Con carácter general, se incluyen en esta categoría los débitos por operaciones comerciales 
(“proveedores”) y los débitos por operaciones no comerciales (“otros acreedores”). 

Los préstamos participativos que tienen las características de un préstamo ordinario o común también 
se incluyen en esta categoría sin perjuicio de que la operación se acuerde a un tipo de interés cero o 
por debajo de mercado. 



CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

 Canal de Isabel II · 49  (Continúa) 
 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su valor razonable, que, 
salvo evidencia en contrario, se considera que es el precio de la transacción, que equivale al valor 
razonable de la contraprestación recibida ajustado por los costes de transacción que les sean 
directamente atribuibles. Esto es, los costes de transacción inherentes se capitalizan. 

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un año y que no 
tienen un tipo de interés contractual, así como los desembolsos exigidos por terceros sobre 
participaciones, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal, cuando 
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo. 

Para la valoración posterior se utiliza el método de coste amortizado. Los intereses devengados se 
contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias (gasto financiero), aplicando el método del tipo de 
interés efectivo. 

No obstante, los débitos con vencimiento no superior a un año que, de acuerdo con lo dispuesto 
anteriormente, se valoren inicialmente por su valor nominal, continuarán valorándose por dicho importe. 

Las aportaciones recibidas como consecuencia de un contrato de cuentas en participación y similares, 
se valoran al coste, incrementado o disminuido por el beneficio o la pérdida, respectivamente, que deba 
atribuirse a los partícipes no gestores. 

Se aplica este mismo criterio en los préstamos participativos cuyos intereses tienen carácter 
contingente, bien porque se pacte un tipo de interés fijo o variable condicionado al cumplimiento de un 
hito en la empresa prestataria (por ejemplo, la obtención de beneficios), o bien porque se calculen 
exclusivamente por referencia a la evolución de la actividad de la citada empresa. Los gastos financieros 
se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con el principio de devengo, y los costes 
de transacción se imputarán a la cuenta de pérdidas y ganancias con arreglo a un criterio financiero o, 
si no resultase aplicable, de forma lineal a lo largo de la vida del préstamo participativo. 

Pasivos financieros a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias 

En esta categoría el Grupo incluye los pasivos financieros que cumplan alguna de las siguientes 
condiciones: 

-  Son pasivos que se mantienen para negociar. Se considera que un pasivo financiero se posee 
para negociar cuando cumpla una de las siguientes condiciones: 

o Se emite o asume principalmente con el propósito de readquirirlo en el corto plazo (por 
ejemplo, obligaciones y otros valores negociables emitidos cotizados que la empresa 
pueda comprar en el corto plazo en función de los cambios de valor). 

o Es una obligación que un vendedor en corto tiene de entregar activos financieros que le 
han sido prestados (“venta en corto”). 

o Forma parte en el momento de su reconocimiento inicial de una cartera de instrumentos 
financieros identificados y gestionados conjuntamente de la que existan evidencias de 
actuaciones recientes para obtener ganancias en el corto plazo. 

o Es un instrumento financiero derivado, siempre que no sea un contrato de garantía 
financiera ni haya sido designado como instrumento de cobertura. 

-  Desde el momento del reconocimiento inicial, ha sido designado irrevocablemente para 
contabilizarlo al valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias (“opción de 
valor razonable”), debido a que: 

o Se elimina o reduce de manera significativa una incoherencia o «asimetría contable» con 
otros instrumentos a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias; o 
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o Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros que se gestiona y su 
rendimiento se evalúa sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategia 
de gestión del riesgo o de inversión documentada y se facilite información del grupo 
también sobre la base del valor razonable al personal clave de la dirección. 

-  Opcionalmente y de forma irrevocable, se podrán incluir en su integridad en esta categoría los 
pasivos financieros híbridos con derivado implícito separable. 

Los pasivos financieros incluidos en esta categoría se valoran inicialmente por su razonable, que, salvo 
evidencia en contrario, se asume que es el precio de la transacción, que equivale al valor razonable de 
la contraprestación recibida. Los costes de transacción que les sean directamente atribuibles se 
reconocen directamente en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio.  

Después del reconocimiento inicial la empresa valora los pasivos financieros comprendidos en esta 
categoría a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

ii) Baja de balance de pasivos financieros 

La Sociedad da de baja de balance un pasivo financiero previamente reconocido cuando se da alguna 
de las siguientes circunstancias: 

-  La obligación se haya extinguido porque se ha realizado el pago al acreedor para cancelar la 
deuda (a través de pagos en efectivo u otros bienes o servicios), o porque al deudor se le exime 
legalmente de cualquier responsabilidad sobre el pasivo. 

-  Se adquieran pasivos financieros propios, aunque sea con la intención de recolocarlos en el 
futuro. 

-  Se produce un intercambio de instrumentos de deuda entre un prestamista y un prestatario, 
siempre que tengan condiciones sustancialmente diferentes, reconociéndose el nuevo pasivo 
financiero que surja; de la misma forma se registra una modificación sustancial de las 
condiciones actuales de un pasivo financiero, como se indica para las reestructuraciones de 
deuda.  

La contabilización de la baja de un pasivo financiero se realiza de la siguiente forma: la diferencia entre 
el valor en libros del pasivo financiero (o de la parte de él que se haya dado de baja) y la contraprestación 
pagada, incluidos los costes de transacción atribuibles, y en la que se ha de recoger asimismo cualquier 
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias 
del ejercicio en que tenga lugar. 

iii) Reestructuración de deudas 

La Sociedad, en determinados casos, lleva a cabo reestructuraciones de sus compromisos de deuda 
con sus acreedores. Por ejemplo: alargar el plazo de pago del principal a cambio de un tipo de interés 
mayor, no pagar y agregar los intereses en un único pago “bullet” de principal e intereses al final de la 
vida de la deuda, etc. Las formas en que esos cambios en los términos de una deuda pueden llevarse 
a cabo son varias: 

-  Pago inmediato del nominal (antes del vencimiento) seguido de una refinanciación de todo o 
parte del importe nominal a través de una nueva deuda (“intercambio de deuda”).  

-  Modificación de los términos del contrato de deuda antes de su vencimiento (“modificación de 
deuda”).  

En estos casos de “intercambio de deuda” o de “modificación de deuda” con el mismo acreedor, la 
Sociedad analiza si ha existido un cambio sustancial en las condiciones de la deuda original. En caso 
de que haya existido un cambio sustancial, el tratamiento contable es el siguiente: 
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-  el valor en libros del pasivo financiero original (o de su parte correspondiente) se da de baja del 
balance; 

-  el nuevo pasivo financiero se reconoce inicialmente por su valor razonable; 

-  los costes de la transacción se reconocen contra la cuenta de pérdidas y ganancias; 

-  también se reconoce contra pérdidas y ganancias la diferencia entre el valor en libros del pasivo 
financiero original (o de la parte del mismo que se haya dado de baja) y el valor razonable del 
nuevo pasivo. 

En cambio, cuando tras el análisis, la Sociedad llega a la conclusión de que ambas deudas no tienen 
condiciones sustancialmente diferentes (se trata, en esencia, de la misma deuda), el tratamiento 
contable es el siguiente: 

-  el pasivo financiero original no se da de baja del balance (esto es, se mantiene en el balance); 

-  las comisiones pagadas en la operación de reestructuración se llevan como un ajuste al valor 
contable de la deuda; 

-  se calcula un nuevo tipo de interés efectivo a partir de la fecha de reestructuración. El coste 
amortizado del pasivo financiero se determina aplicando el tipo de interés efectivo, que es aquel 
que iguale el valor en libros del pasivo financiero en la fecha de modificación con los flujos de 
efectivo a pagar según las nuevas condiciones. 

Las condiciones de los contratos se considerarán sustancialmente diferentes, entre otros casos, cuando 
el valor actual de los flujos de efectivo del nuevo contrato, incluida cualquier comisión pagada, neta de 
cualquier comisión recibida, difiera al menos en un diez por ciento del valor actual de los flujos de 
efectivo remanentes del contrato original, actualizados ambos importes al tipo de interés efectivo de 
este último.  

Ciertas modificaciones en la determinación de los flujos de efectivo pueden no superar este análisis 
cuantitativo, pero pueden dar lugar también a una modificación sustancial del pasivo, tales como: un 
cambio de tipo de interés fijo a variable en la remuneración del pasivo, la reexpresión del pasivo a una 
divisa distinta, un préstamo a tipo de interés fijo que se convierte en un préstamo participativo, entre 
otros casos. 
r) Valor razonable 

El valor razonable es el precio que se recibiría por la venta de un activo o se pagaría para transferir o 
cancelar un pasivo mediante una transacción ordenada entre participantes en el mercado en la fecha 
de valoración. El valor razonable se determinará sin practicar ninguna deducción por los costes de 
transacción en que pudiera incurrirse por causa de enajenación o disposición por otros medios. No tiene 
en ningún caso el carácter de valor razonable el que sea resultado de una transacción forzada, urgente 
o como consecuencia de una situación de liquidación involuntaria. 

El valor razonable se estima para una determinada fecha y, puesto que las condiciones de mercado 
pueden variar con el tiempo, ese valor puede ser inadecuado para otra fecha. Además, al estimar el 
valor razonable, la empresa tiene en cuenta las condiciones del activo o pasivo que los participantes en 
el mercado tendrían en cuenta a la hora de fijar el precio del activo o pasivo en la fecha de valoración.  

Con carácter general, el valor razonable se calcula por referencia a un valor fiable de mercado. Para 
aquellos elementos respecto de los cuales existe un mercado activo, el valor razonable se obtiene, en 
su caso, mediante la aplicación de modelos y técnicas de valoración. Entre los modelos y técnicas de 
valoración se incluye el empleo de referencias a transacciones recientes en condiciones de 
independencia mutua entre partes interesadas y debidamente informadas, si estuviesen disponibles, 
así como referencias al valor razonable de otros activos que sean sustancialmente iguales, métodos de 
descuento de flujos de efectivo futuros estimados y modelos generalmente utilizados para valorar 
opciones. 
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En cualquier caso, las técnicas de valoración empleadas son consistentes con las metodologías 
aceptadas y utilizadas por el mercado para la fijación de precios, utilizándose, si existe, la que haya 
demostrado obtener unas estimaciones más realistas de los precios. Asimismo, tienen en cuenta el uso 
de datos observables de mercado y otros factores que sus participantes considerarían al fijar el precio, 
limitando en todo lo posible el empleo de consideraciones subjetivas y de datos no observables o 
contrastables. 

EL Grupo evalúa la efectividad de las técnicas de valoración que utiliza de manera periódica, empleando 
como referencia los precios observables de transacciones recientes en el mismo activo que se valore o 
utilizando los precios basados en datos o índices observables de mercado que estén disponibles y 
resulten aplicables. 

De esta forma, se deduce una jerarquía en las variables utilizadas en la determinación del valor 
razonable y se establece una jerarquía de valor razonable que permite clasificar las estimaciones en 
tres niveles: 

-  Nivel 1: estimaciones que utilizan precios cotizados sin ajustar en mercados activos para activos 
o pasivos idénticos, a los que la empresa pueda acceder en la fecha de valoración. 

-  Nivel 2: estimaciones que utilizan precios cotizados en mercados activos para instrumentos 
similares u otras metodologías de valoración en las que todas las variables significativas están 
basadas en datos de mercado observables directa o indirectamente. 

-  Nivel 3: estimaciones en las que alguna variable significativa no está basada en datos de 
mercado observables. 

Una estimación del valor razonable se clasifica en el mismo nivel de jerarquía de valor razonable que la 
variable de menor nivel que sea significativa para el resultado de la valoración. A estos efectos, una 
variable significativa es aquella que tiene una influencia decisiva sobre el resultado de la estimación. En 
la evaluación de la importancia de una variable concreta para la estimación se tienen en cuenta las 
condiciones específicas del activo o pasivo que se valora. 

s) Existencias 

(i) General 

Las existencias se valoran por el coste promedio de adquisición. El coste de adquisición incluye el 
importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento, rebaja u otras partidas 
similares, así como los intereses incorporados al nominal de los débitos, más los gastos adicionales que 
se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su consumo o venta y otros directamente 
atribuibles a la adquisición, así como los gastos financieros (véase apartado (g) de esta nota) y los 
impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda Pública.  

Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se 
van a cumplir las condiciones que determinan su concesión como una reducción del coste de las 
existencias que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoración de la partida 
“Aprovisionamientos” de la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada.  

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolución.  

El valor de coste de las existencias es objeto de corrección valorativa en aquellos casos en los que su 
coste exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable su precio de 
reposición.  

La corrección valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que 
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento 
del valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias económicas. La 
reversión de la corrección valorativa tiene como límite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable 
de las existencias.  
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Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra 
los epígrafes “Variación de existencias de Aprovisionamientos”. 

(ii) Derechos de emisión 

Los derechos de emisión se registran cuando nacen para el Grupo los derechos que los originan y 
figuran contabilizados a su precio de adquisición o coste de producción dentro de la partida materias 
primas y otros aprovisionamientos del balance. Los derechos de emisión que se espera consumir en un 
plazo superior al año figuran en la partida materias primas y otros aprovisionamientos ciclo largo del 
balance. Los derechos de emisión adquiridos a título oneroso se contabilizan aplicando los criterios 
indicados para las existencias. Los derechos adquiridos a título gratuito o por un precio sustancialmente 
inferior a su valor razonable, se registran por su valor razonable. La diferencia entre el valor razonable 
de los derechos y, en su caso, el importe de la contraprestación entregada se reconoce como una 
subvención de carácter no reintegrable asociada a los derechos de emisión, con abono a patrimonio 
neto. La subvención se imputa a la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se registran los gastos 
derivados de las emisiones de gases relacionados con los derechos de emisión subvencionados, 
siguiendo los mismos criterios que los establecidos para las subvenciones. 

Los derechos de emisión, cuyo origen es una reducción certificada de las emisiones o una unidad de 
reducción de emisiones procedentes de los mecanismos de desarrollo limpio o de aplicación conjunta, 
se valoran al coste de producción.  

Los gastos relativos a la emisión de gases de efecto invernadero, se dotan sistemáticamente con abono 
a la provisión por derechos de emisión del epígrafe “Provisiones a corto plazo”. Esta provisión se 
mantiene hasta el momento en que se cancele la obligación mediante la entrega de los correspondientes 
derechos y, en su caso, por el exceso de la provisión contra el epígrafe “Otros ingresos de explotación” 
de la cuenta de pérdidas y ganancias. La provisión se determina considerando que la obligación será 
cancelada: 

a) En primer lugar, mediante los derechos recibidos por una asignación contemplada en el régimen 
de emisiones, los cuales son imputados a las emisiones realizadas en proporción a las 
emisiones totales previstas para el período completo para el cual se han asignado. El gasto 
correspondiente a esta parte de la obligación se determina en función del valor contable de los 
derechos de emisión transferidos. 

b) A continuación, mediante los restantes derechos de emisión registrados. El gasto 
correspondiente a esta parte de la obligación se determina, de acuerdo con el método del precio 
medio o coste medio ponderado de dichos derechos de emisión. 

En caso de que la emisión de gases conlleve la necesidad de adquirir o producir derechos de emisión, 
porque las emisiones realizadas superen las que pueden ser canceladas bien mediante los derechos 
asignados que sean imputables a dichas emisiones, o bien mediante los restantes derechos de emisión, 
adquiridos o producidos, se procede a dotar adicionalmente el gasto que corresponda al déficit de 
derechos. El gasto se determina de acuerdo con la mejor estimación posible del importe necesario para 
cubrir el déficit de derechos.  

Cuando el valor neto realizable de los derechos de emisión es inferior a su precio de adquisición o coste 
de producción, el Grupo registra las oportunas correcciones valorativas, aplicando los criterios indicados 
para las materias primas. 

El Grupo clasifica y valora los derechos de emisión para su venta posterior como mercancías. 

El Grupo reconoce la venta de derechos de emisión aplicando los criterios indicados en el apartado w) 
Reconocimiento de ingresos ordinarios (Ingresos por venta de bienes). 

t) Efectivo y otros activos líquidos equivalentes 

El efectivo y otros activos líquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depósitos bancarios a 
la vista en entidades de crédito.  
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El Grupo presenta en el estado de flujos de efectivo consolidado los pagos y cobros procedentes de 
activos y pasivos financieros de rotación elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que 
el periodo de rotación es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisición y la de vencimiento no 
supere seis meses. A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como efectivo y otros activos 
líquidos equivalentes las disposiciones de líneas de crédito que forman parte de la gestión de tesorería 
del Grupo.  

u) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 

Las Subvenciones, donaciones y legados recibidos se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos 
en patrimonio neto cuando se obtiene, en su caso, la concesión oficial de las mismas y se han cumplido 
las condiciones para su concesión o no existen dudas razonables sobre la recepción de las mismas. 
Para las subvenciones de capital procedentes de Fondos Europeos, el Grupo considera que se han 
cumplido las condiciones en el momento de su percepción efectiva.  

Dentro del epígrafe del balance consolidado se recoge como subvenciones recibidas el valor razonable 
atribuido a determinados activos cedidos al Grupo, las cuales se imputan a resultados lineal y 
proporcionalmente a la depreciación experimentada por dichos activos.  

Adicionalmente, y de acuerdo a lo establecido en el Plan General de Contabilidad, se recogen como 
subvenciones los importes percibidos por el Grupo de nuevos usuarios de suministro de agua en 
concepto de derechos de acometida y obras de adaptación y prolongación de la red de distribución. 
Según establece el Decreto 2922/1975, de 31 de diciembre, que aprueba el Reglamento para el servicio 
y distribución de las aguas, las obras que ejecuta el Grupo para poder efectuar el suministro de agua 
son propiedad de la misma.  

La imputación a resultados del ejercicio de las subvenciones se realiza en proporción a la depreciación 
experimentada durante el ejercicio por los activos financiados con dichas percepciones y se registra en 
el epígrafe “Imputación de subvenciones de inmovilizado no financiero y otros” de la cuenta de pérdidas 
y ganancias consolidada. 

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos específicos se imputan a ingresos en el 
ejercicio que se devengan los gastos financiados.  

v) Aportaciones definidas, prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo a los 
empleados 

El Canal y algunas de sus sociedades dependientes poseen compromisos por planes de pensiones y 
otros conceptos con su personal:  

Sociedad Dominante: 

La sociedad dominante mantiene el criterio de constituir sobre una base sistemática la provisión 
necesaria para cubrir los premios de permanencia para el personal activo. De acuerdo con el Convenio 
Colectivo, La sociedad dominante ha venido constituyendo un fondo interno para cubrir los premios de 
permanencia a los 25 y 35 años de antigüedad, cuya dotación se determina en base lineal a partir de 
los 15 y 25 años de permanencia en la sociedad dominante respectivamente, de acuerdo con los años 
a partir de los cuales se comienza a devengar el compromiso con el personal por este concepto. Con 
fecha 4 de enero del 2011, y como consecuencia de la firma del acuerdo con los representantes de los 
trabajadores, de fecha 30 de abril de 2010, sociedad dominante suscribió y satisfizo una póliza de 
seguros de devengos por la liquidación anticipada del premio de permanencia por un importe único de 
5.833 miles de euros. La entidad aseguradora garantiza el pago al beneficiario de un capital diferido en 
el caso de supervivencia de éste. Para el abono de la prestación asegurada será necesario que el 
asegurado haya alcanzado una antigüedad en sociedad dominante de 25 o 35 años. Las hipótesis 
utilizadas en la constitución de la póliza y para el cálculo de la prima única inicial han sido un interés 
técnico del 4,89% hasta el 4 de enero de 2051 y más allá de este periodo el 2,25%, tablas de 
supervivencia PERM/F-2000P y gastos de gestión del 0,10% sobre la prima. 
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El Ente ha venido reconociendo de acuerdo con el Convenio Colectivo el complemento personal en 
concepto de antigüedad por cada trienio de servicios prestados. Con fecha 4 de enero de 2011 sociedad 
dominante suscribió y satisfizo una póliza de seguros de riesgos por la liquidación anticipada de este 
concepto por un importe de 55.591 miles de euros. La entidad aseguradora se compromete a satisfacer 
a los asegurados una renta actuarial anual temporal sin reversión hasta la fecha de jubilación o hasta 
el momento de finalización del contrato para el caso de trabajadores temporales. Dichas rentas tendrán 
un crecimiento anual del 1,2 %. Las hipótesis utilizadas para la determinación de la prima única han 
sido un interés técnico del 5,33%, tablas de supervivencias PERM/F 2000P y gastos de gestión del 
0,45% sobre la prima. 

El Ente sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el momento 
en que surge la obligación mediante la realización de los oportunos estudios actuariales para el cálculo 
de la obligación al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales positivas o negativas 
puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la Cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada de dicho ejercicio. 

Como consecuencia de la aportación no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio de 
2012 (véase nota 3), se traspasó el importe correspondiente a las obligaciones por premio de 
permanencia y antigüedad de los empleados de Canal de Isabel II, S.A., M.P. de las pólizas de seguros 
suscritas a dicha Sociedad. 

(i) Características de los planes de pensiones del grupo 

Canal de Isabel II, S.A. M.P.: 

El 3 de noviembre de 1990 el Ente Público alcanzó un acuerdo para la creación de un Fondo Externo 
para su personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulación de los 
Planes y Fondos de Pensiones. Las características principales de este acuerdo son las siguientes: 

El Promotor realizará mensualmente una contribución consistente en un porcentaje del salario a efectos 
del Plan correspondiente a cada partícipe en dicho período. El porcentaje sobre los salarios a efectos 
del Plan a que deben ascender las contribuciones será del 8,7% para los partícipes ingresados en Canal 
de Isabel II con anterioridad al 3 de noviembre de 1990 y del 6,5% para los partícipes ingresados en 
Canal de Isabel II a partir de dicha fecha. Para los partícipes ingresados en la Sociedad antes del 3 de 
noviembre de 1990, un 7% se destinará al fondo de capitalización y el resto, un 1,7%, para asegurar las 
contingencias de fallecimiento e invalidez. Para los partícipes ingresados en la Sociedad a partir del 3 
de noviembre de 1990, un 4,8% se destinará al fondo de capitalización y el resto, un 1,7%, para asegurar 
las contingencias de fallecimiento e invalidez. 

Canal de Isabel II, S.A. M.P. registra las contribuciones a realizar al Plan de aportación definida que 
mantiene a medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones 
devengadas se registra como un gasto por retribuciones a los empleados. 

En los Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid para el ejercicio 2025 se establece que no 
se pueden realizar aportaciones a planes de pensiones de empleo o contratos de seguro colectivos que 
incluyan la cobertura de la contingencia de jubilación. Desde el año 2012 de acuerdo con lo establecido 
en las Leyes respectivas de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid, la Sociedad no ha 
realizado aportaciones a planes de empleo de pensiones o contratos de seguro colectivo que incluyan 
la contingencia de jubilación.  

Con fecha 15 de noviembre de 2002 se exteriorizó el fondo interno que tenía constituido para el personal 
pasivo mediante la contratación de una Póliza de seguro con una Aseguradora. Los compromisos 
asegurados alcanzan al colectivo de beneficiarios que hubieran causado pensión con anterioridad a la 
formalización del Plan de pensiones de fecha 3 de noviembre de 1990 y comprenden prestaciones de 
jubilación e invalidez, viudedad y orfandad, estableciéndose una revalorización estimada de las 
prestaciones de un 2% anual. Las hipótesis utilizadas en el estudio actuarial para el cálculo de la prima 
correspondiente a la exteriorización han sido las siguientes: interés técnico del 5,15% hasta el 31 de 
diciembre de 2041 y del 2,5% desde el 1 de enero de 2042, tablas de mortalidad PERM/F 200P y gastos 
de gestión 0,23% de la prima. Las pensiones se regularizarán anualmente en función de los incrementos 
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que experimenten las pensiones de la Seguridad Social. El importe de la prima necesaria para la 
regularización de los compromisos en curso de pago asumidos por la sociedad dependiente con su 
personal pasivo, y que se encuentran exteriorizados, se calcula con una periodicidad anual por actuarios 
independientes de acuerdo con el método de unidad de crédito proyectada, registrándose en la cuenta 
de pérdidas y ganancias consolidada. 

En enero de 2011, el Canal exteriorizó las pólizas de premios de permanencia y de antigüedad, 
correspondientes a las retribuciones existentes comprometidas en el convenio colectivo. Actualmente 
la Canal de Isabel II, S.A. M.P. registra en la cuenta de pérdidas y ganancias el importe correspondiente 
al devengo del gasto de cada ejercicio. El derecho con la compañía aseguradora por el pago anticipado 
se recoge en el epígrafe de Otros Activos, y el efecto financiero de la actualización a coste amortizado 
en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada. 

Amagua C.E.M:  

El Código de Trabajo de la República de Ecuador establece la obligación por parte de la sociedad 
dependiente de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un 
mínimo de 25 años. Desde 2008 esta sociedad dependiente, registra provisiones para estos beneficios 
en base a un estudio actuarial efectuado por un tercero independiente. De acuerdo con dicho estudio, 
a 31 de diciembre de 2025, el valor presente de la provisión matemática actuarial de jubilación patronal 
asciende a un importe de 650 miles de euros (637 miles de euros en 2024). 

Canal Gestión Lanzarote, S.A.U: 

Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. se subroga, con fecha 1 de junio de 2013, en los contratos suscritos 
con los trabajadores de la empresa Insular de Aguas de Lanzarote, S.A. (INALSA), en virtud de lo 
establecido en el Pliego de Cláusulas Administrativas que rigen la contratación de la concesión de los 
servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización de las islas de Lanzarote y la Graciosa. 

El anterior convenio colectivo aplicable a INALSA establecía en su artículo 20 una indemnización 
denominada “constancia en el trabajo”, que premiaba la vinculación de los trabajadores a la empresa, 
abonando a los que se jubilaran o fallecieran en servicio activo la correspondiente indemnización 
establecida en función de los años de servicio. 

De acuerdo con el Real Decreto Legislativo 1/2002, de 29 de noviembre, por el que se aprueba el texto 
refundido de la Ley de Planes y Fondos de Pensiones y con el Real Decreto 1588/1999 de 15 de octubre, 
que desarrolla las disposiciones legales sobre instrumentación de los compromisos empresariales por 
pensiones, cualquier obligación dineraria asumida por una empresa con sus trabajadores y que se 
encuentre vinculada a la jubilación, fallecimiento e incapacidad permanente tiene naturaleza jurídica 
propia de los compromisos por pensiones. 

De acuerdo con la legislación vigente, INALSA procedió, con fecha 25 de abril de 2005, a la 
externalización de las obligaciones con su personal mediante la contratación de un seguro colectivo de 
vida con la Compañía Aseguradora Winterthur Vida, Sociedad Anónima de Seguros y Reaseguros sobre 
la vida, con INALSA como empresa tomadora del seguro (nº de póliza 82-18.514), que a fecha 31 de 
mayo de 2013 tenía un importe externalizado de 2.040 miles de euros. Posteriormente, dicha póliza de 
seguro fue rescatada por INALSA en 2014, por la cantidad de 2.059 miles de euros. 

Conforme a lo establecido en el artículo 20 de la Ley 22/2013, de 22 de diciembre, de Presupuestos 
Generales del Estado para 2014, Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. no ha realizado aportaciones al 
seguro, pues se lo prohíbe la citada Ley. En el momento en que esta sea derogada, la Sociedad 
adoptará el criterio de registrar el gasto correspondiente a estas prestaciones en el momento en que 
surja la obligación, mediante la realización de los oportunos estudios actuariales para el cálculo de la 
obligación al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales positivas o negativas 
puestas de manifiesto en cada ejercicio serán reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias. 

Por este motivo, la sociedad dependiente durante los ejercicios 2013 y 2014, no realizó aportación ni 
registró obligación alguna por este concepto. 
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Sin embargo, con fecha 4 de mayo de 2015 el Juzgado de lo Social de Arrecife Nº 1 dictó Sentencia por 
la que se condenó a Canal Gestión Lanzarote en su condición de nuevo empresario subrogado en los 
derechos y obligaciones laborales y de Seguridad Social del anterior, incluyendo los compromisos por 
pensiones, por imperativo legal referido en el art. 44.1 del E.T., al pago a un trabajador de la citada 
indemnización. 

Como consecuencia de lo anterior, y siguiendo un criterio de prudencia contable, la Sociedad 
dependiente registró en sus cuentas anuales, desde 2015 hasta 2021, una provisión basada en los 
estudios actuariales correspondientes, encargados para evaluar la "Indemnización a la constancia en el 
trabajo". Dicha provisión se reflejó en el epígrafe "Obligaciones por prestaciones a largo plazo al 
personal" del balance. 

La Sociedad dependiente firmó en el ejercicio 2022 con la entidad BBVA seguros el contrato de 
condiciones técnicas, económicas y jurídicas aplicadas a la póliza de seguro colectivo de vida para la 
instrumentación del compromiso asumido por la sociedad para su personal, por valor de 2.119 miles de 
euros. 

El pasivo o activo neto reconocido en el balance respecto de los compromisos de pago futuros 
contraídos por la Sociedad dependiente, de acuerdo con las prestaciones acordadas por la entidad es 
el valor actual de la obligación en la fecha del balance menos el valor razonable de los activos afectos 
al plan, junto con ajustes para pérdidas y ganancias actuariales no reconocidas y costes por servicios 
pasados. La obligación por prestaciones definidas se calcula anualmente por actuarios independientes, 
de acuerdo con el método de la unidad de crédito proyectada. La variación en el cálculo del valor actual 
de las retribuciones comprometidas o, en su caso, de los activos afectos, en la fecha de cierre, debida 
a pérdidas y ganancias actuariales se reconoce en el ejercicio en que surge, directamente en el 
patrimonio neto como reservas. A estos efectos, las pérdidas y ganancias son exclusivamente las 
variaciones que surgen de cambios en las hipótesis actuariales o de ajustes por la experiencia. A 31 de 
diciembre de 2025, se ha producido una variación en el valor actual de las retribuciones comprometidas 
por 54 miles de euros que se ha llevado contra reservas (18 miles de euros al 31 de diciembre de 2024). 

(ii) Planes por prestaciones definidas 

El Grupo incluye en planes de prestaciones definidas aquellos financiados mediante el pago de primas 
de seguros en los que existe la obligación legal o  implícita de satisfacer directamente a los empleados 
las prestaciones comprometidas en el momento en el que éstas son exigible o de proceder al pago de 
cantidades adicionales en el caso en los que el asegurador no efectúe el desembolso de las 
prestaciones correspondientes a los servicios prestados por los empleados en el ejercicio o en ejercicios 
anteriores. 

El pasivo por prestaciones definidas reconocido en el balance consolidado corresponde al valor actual 
de las obligaciones por prestaciones definidas existentes a la fecha de cierre, menos el valor razonable 
a dicha fecha de los activos afectos al plan, menos las pérdidas o ganancias actuariales surgidas a partir 
del 1 de julio de 2012 no reconocidas y menos los costes por servicios pasados no registrados. 

(iii) Aportaciones definidas 

El Grupo registra las contribuciones a realizar a los planes de aportaciones definidas a medida que los 
empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas se registra como un 
gasto por retribuciones a los empleados y como un pasivo una vez deducido cualquier importe ya 
pagado. En el caso de que los importes satisfechos excedan el gasto devengado sólo se reconocen los 
correspondientes activos en la medida en las que éstos puedan aplicarse a las reducciones de los pagos 
futuros o den lugar a un reembolso en efectivo. 

Si las aportaciones se van a pagar en un periodo superior a doce meses, éstas se descuentan utilizando 
los rendimientos del mercado correspondientes a las emisiones de bonos y obligaciones empresariales 
de alta calidad.  

(iv) Provisiones 
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Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligación presente, ya sea legal, contractual, 
implícita o tácita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una salida de recursos 
que incorporen beneficios económicos futuros para cancelar tal obligación y se puede realizar una 
estimación fiable del importe de la obligación.  

Los importes reconocidos en el balance consolidado corresponden a la mejor estimación a la fecha de 
cierre de los desembolsos necesarios para cancelar la obligación presente, una vez considerados los 
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisión y cuando resulte significativo, el efecto financiero 
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se 
van a efectuar en cada periodo.  

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta más probable. Si la 
obligación implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los 
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles y cada 
punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligación se valora por el importe medio. 

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas y 
ganancias consolidada. Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la 
enajenación o abandono de activos. 

En aquellos casos en los que el Grupo ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un 
acuerdo legal o contractual, la provisión se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido. 

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos 
para cancelar tal obligación. La reversión se realiza contra la partida de resultados en el que se hubiera 
registrado el correspondiente gasto y el exceso, en su caso, se reconoce en la partida otros ingresos. 

w) Reconocimiento de ingresos ordinarios 

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos se registran con la transferencia de control y gastos 
se registran cuando ocurren, con independencia de la fecha de su cobro o de su pago. En ese momento, 
el Grupo valorará el ingreso por el importe que refleje la contraprestación a la que espere tener derecho 
a cambio de dichos bienes o servicios.  

Para aplicar este criterio fundamental de registro contable de ingresos, el Grupo seguirá un proceso 
completo que consta de las siguientes etapas sucesivas: 

¶ Identificar el contrato (o contratos) con el cliente. 
¶ Identificar la obligación u obligaciones a cumplir en el contrato. 
¶ Determinar el precio de la transacción. 
¶ Asignar el precio de la transacción entre las obligaciones de desempeño del contrato.  
¶ Reconocer el ingreso por actividades ordinarias cuando la entidad satisface una obligación de 

desempeño. 
 

i) Reconocimiento 

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje la contraprestación que el Grupo espera 
tener derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el 
cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidad para 
decidir sobre el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios económicos derivados del bien o 
servicio. El momento en el que se transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo largo del 
tiempo), determina el reconocimiento del ingreso.  

Para cada obligación a cumplir que se identifique, la sociedad determina al comienzo del contrato si el 
compromiso asumido se cumple a lo largo del tiempo o en un momento determinado. 

Los ingresos derivados de los compromisos que se cumplen a lo largo del tiempo se reconocen en 
función del grado de avance o progreso hacia el cumplimiento completo de las obligaciones 
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contractuales siempre que la sociedad disponga de información fiable para realizar la mediación del 
grado de avance.  

En el caso de las obligaciones contractuales que se cumplen en un momento determinado, los ingresos 
derivados de su ejecución se reconocen en tal fecha. Los costes incurridos en la producción o 
fabricación del producto se contabilizan como existencias. 

ii) Cumplimiento de la obligación a lo largo del tiempo 

La sociedad transfiere el control de un activo a lo largo del tiempo cuando se cumple uno de los 
siguientes criterios: 

a) El cliente recibe y consume de forma simultánea los beneficios proporcionados por la actividad 
de la sociedad a medida que la entidad la desarrolla. 

b) La sociedad produce o mejora un activo que el cliente controla a medida que se desarrolla la 
actividad. 

c) La sociedad elabora un activo específico para el cliente sin uso alternativo y la sociedad tiene 
un derecho exigible al cobro por la actividad que se haya completado hasta la fecha.  

iii) Indicadores de cumplimiento de la obligación en un momento del tiempo 

Para identificar el momento concreto en que el cliente obtiene el control del activo, la sociedad considera 
los siguientes indicadores: 

a) El cliente asume los riesgos y beneficios significativos inherentes a la propiedad del activo. 
b) La sociedad transfiere la posesión física del activo. 
c) El cliente recibe el activo a conformidad de acuerdo con las especificaciones contractuales. 
d) La sociedad tiene un derecho de cobro por transferir el activo. 
e) El cliente tiene la propiedad del activo. 

 
iv) Valoración 

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestación de servicios se valoran 
por el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestación recibida, 
o que se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario será el precio acordado deducido cualquier 
descuento, impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluirá en la valoración 
de los ingresos la mejor estimación de la contraprestación variable cuando no se considera altamente 
probable su reversión. 

Las tarifas abonadas por los usuarios son consideradas “Prestaciones del servicio público de 
explotación de las infraestructuras afectas a los acuerdos de concesión”.  

Para los consumos de agua no facturados y suministrados a clientes, se estima su cuantía a efectos de 
reflejar la venta correspondiente.  

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad, los 
ingresos sólo se reconocen hasta el límite de los gastos reconocidos que son recuperables.  
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v) Saldos de contratos 

a) Activos de contratos 

Derecho incondicional a recibir la contraprestación  

Cuando el Grupo tiene un derecho incondicional a la contraprestación, indistintamente de la 
transferencia del control de los activos, se reconoce un derecho de cobro (sub-epígrafes de “clientes 
por ventas y prestaciones de servicios”, o en su caso “clientes, empresas del grupo y asociadas”) en los 
epígrafes de “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo corriente o no corriente, según 
corresponda por su vencimiento con arreglo a su ciclo normal de explotación.  

Los “Deudores comerciales y otras cuentas a pagar” del activo corriente, separa los clientes que aun 
estando dentro del ciclo normal de explotación, tienen un vencimiento superior al año (largo plazo). 

Derecho a la contraprestación por transferencia de control 

Cuando se transfiere el control de un activo de un contrato sin tener derecho incondicional a la 
facturación, la Sociedad registra un derecho a la contraprestación la transferencial del control. Este 
derecho a la contraprestación por transferencia de control se da de baja cuando surge un derecho 
incondicional a recibir la contraprestación. No obstante, se analiza su deterioro al cierre del ejercicio de 
la misma manera que se realiza para los derechos incondicionales. 

Estos saldos se presentan, al igual que los derechos incondicionales en el epígrafe de clientes en 
deudores comerciales. Se clasifica como corriente o no corriente en función de su vencimiento. 

Activos por derecho de devolución 

Se reconoce un activo por derecho de devolución por el derecho a recuperar los bienes que se espera 
que devuelvan los clientes. El activo se valora por el valor contable anterior de las existencias, menos 
los costes esperados para recuperar los bienes y cualquier disminución potencial del valor. La Sociedad 
actualiza la valoración del activo para cualquier revisión del nivel esperado de devoluciones y cualquier 
disminución adicional del valor de los productos devueltos. 

Costes incurridos de obtener un contrato 

Los costes incurridos para obtener un contrato se presentan como periodificaciones a largo, en su caso, 
periodificaciones a corto plazo con arreglo a su vencimiento.  

b) Pasivos de contratos 

Obligaciones contractuales 

Si el cliente paga la contraprestación, o se tiene un derecho incondicional a recibirla, antes de transferir 
el bien o el servicio al cliente, la Sociedad reconoce un pasivo de contrato cuando se haya realizado el 
pago o éste sea exigible. 

Estos pasivos de contratos se presentan en los anticipos de clientes dentro del epígrafe de acreedores 
comerciales y otras cuentas a pagar (pasivo corriente) o periodificaciones a largo plazo (pasivo no 
corriente) en función de su vencimiento. 

x) Intereses y dividendos 

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo, que es el tipo de actualización 
que iguala el valor en libros de un instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo 
de la vida esperada del instrumento, a partir de sus condiciones contractuales y sin considerar las 
pérdidas por riesgo de crédito futuras.  
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Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen 
en resultados cuando han surgido los derechos para el Grupo a su percepción.  

y) Impuesto sobre beneficios 

La Ley 31/1991, de 30 de diciembre de Presupuestos Generales del Estado para 1992, estableció en 
su Disposición Adicional 23ª, que a partir de 1 de enero de 1992, el Canal de Isabel II quedaba sometido 
al Régimen Tributario General. 
 
El 1 de enero de 2015 entró en vigor la Ley 27/2014, de 27 de noviembre del Impuesto de Sociedades, 
que en su artículo 34 determinaba una bonificación del 99% de la parte de cuota íntegra que se 
corresponda con las rentas derivadas de la prestación de determinados servicios públicos locales, entre 
los cuales se incluye el suministro, saneamiento y reutilización de agua. Canal de Isabel II, S.A. M.P. y 
Canal Gestión Lanzarote, S.A.U., aplican esta bonificación por haberle sido encomendada la prestación 
de dichos servicios en el ámbito territorial de la Comunidad de Madrid. 

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el 
impuesto diferido. 

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se 
espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes 
o aprobados y pendientes de publicación en la fecha de cierre del ejercicio. 

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una 
transacción o suceso económico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra 
patrimonio neto consolidado o de una combinación de negocios.  

Canal de Isabel II, S.A. M.P. tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaración consolidada 
en relación con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de Consolidación 
Fiscal, previsto en el artículo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 
de 5 de marzo, según certificación presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia 
Tributaria. 

Las Sociedades integrantes del grupo fiscal se detallan a continuación: 

- Canal de Isabel II, Ente 
- Canal de Isabel II, S.A. M.P. 
- Canal Extensia, S.A.U.  
- Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. 

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen 
de declaración consolidada, se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros a considerar 
en caso de tributación individual expuestos anteriormente, los siguientes: 

¶ Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminación 
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de 
determinación de la base imponible consolidada. 

¶ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el 
régimen de declaración consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se 
imputarán a la sociedad que realizó la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener 
el derecho a la deducción o bonificación fiscal. 

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo 
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo 
aplicable a la misma. 

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del Grupo 
que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito y 
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débito recíproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En 
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de 
Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos 
como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperación al grupo fiscal como sujeto 
pasivo. 

Canal de Isabel II Ente del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto sobre 
Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y asociadas. 

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono 
(cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas. 

Según la Ley 27/2014, de 27 noviembre 2014, del Impuesto sobre Sociedades, aprobada el 28 de 
noviembre de 2014 y que supone una completa revisión de la anterior normativa reguladora del referido 
Impuesto, ha entrado en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2015, entre los 
numerosos cambios normativos introducidos por la indicada nueva normativa, destaca la modificación 
del tipo general del Impuesto sobre Sociedades que, del 30% en vigor hasta 2014, pasa a ser del 28% 
en 2015 y del 25% en 2016 y siguientes ejercicios para las Sociedades que integran el Grupo Fiscal en 
España. Esta Ley no ha modificado la bonificación de las sociedades del Grupo, Canal de Isabel II, S.A. 
M.P. y Canal Gestión Lanzarote, S.A.U., referida anteriormente. 

(i)   Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido 

El Grupo reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del 
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transacción que no es una 
combinación de negocios y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable ni a la base 
imponible fiscal 

(ii)   Reconocimiento de activos por impuesto diferido 

El Grupo reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que existan 
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensación o cuando la legislación fiscal contemple la 
posibilidad de conversión futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la 
Administración Pública.  

El Grupo reconoce la conversión de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar frente a la 
Administración Pública, cuando es exigible según lo dispuesto en la legislación fiscal vigente. A estos 
efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto por impuesto sobre 
beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre beneficios sobre corriente. De 
igual forma, el Grupo reconoce el canje de un activo por impuesto diferido por valores de Deuda Pública, 
cuando se adquiere la titularidad de los mismos. 

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacción 
que no es una combinación de negocios y en la fecha de la transacción no afecta ni al resultado contable 
ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento. 

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, el Grupo tiene en cuenta las oportunidades de 
planificación fiscal, siempre que tenga la intención de adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar. 

(iii)   Valoración de activos y pasivos por impuesto diferido 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de 
aplicación en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la 
normativa y tipos que están vigentes o aprobados y pendientes de publicación y una vez consideradas 
las consecuencias fiscales que se derivarán de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos 
o liquidar los pasivos.  A estos efectos, el Grupo ha considerado la deducción por reversión de medidas 
temporales desarrollada en la disposición transitoria trigésima séptima de la Ley 27/2014, de 27 de 
noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia 
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temporaria deducible asociada a la no deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 
2013 y 2014. 

En su caso, el Grupo revisa en la fecha de cierre de ejercicio, el valor contable de los activos por 
impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida que no es probable que vayan a 
existir suficientes bases imponibles positivas futuras para compensarlos. 

Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son reconocidos en 
el balance consolidado. El Grupo reconsidera al cierre del ejercicio, si se cumplen las condiciones para 
reconocer los activos por impuestos diferidos que previamente no habían sido reconocidos. 

(iv)   Compensación y clasificación 

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en el balance consolidado como activos o 
pasivos no corrientes, independientemente de la fecha esperada de realización o liquidación.  

El Grupo solo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho legal 
a su compensación frente a las autoridades fiscales y tiene la intención de liquidar las cantidades que 
resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultánea. 

El Grupo fiscal español, en el que el Ente Público Canal de Isabel II es la entidad dominante y tributa 
desde el ejercicio 2014 en régimen de declaración consolidada. 

El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las sociedades que se encuentran en régimen 
de declaración consolidada, se determina teniendo en cuenta, además de los parámetros a considerar 
en caso de tributación individual expuestos anteriormente, los siguientes: 

¶ Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la eliminación 
de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivadas del proceso de 
determinación de la base imponible consolidada. 

¶ Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada sociedad del Grupo fiscal en el 
régimen de declaración consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones se 
imputarán a la sociedad que realizó la actividad u obtuvo el rendimiento necesario para obtener 
el derecho a la deducción o bonificación fiscal. 

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo 
fiscal, se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo 
aplicable a la misma. 

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de alguna de las sociedades del Grupo 
fiscal  que han sido compensados por el resto de las sociedades del Grupo consolidado, surge un crédito 
y débito recíproco entre las sociedades a las que corresponden y las sociedades que lo compensan. En 
caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado por el resto de 
Sociedades del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas compensables son reconocidos 
como activos por impuesto diferido, considerando para su recuperación al grupo fiscal como sujeto 
pasivo. 

La Sociedad dominante del Grupo fiscal, registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto 
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a Créditos (Deudas) con empresas del grupo y 
asociadas. 

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con abono 
(cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas. 
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z) Información financiera por segmentos  

Un segmento de explotación es un componente del Grupo que desarrolla actividades de negocio de las 
que se pueden obtener ingresos ordinarios e incurrir en gastos, cuyos resultados de explotación son 
revisados de forma regular por el Consejo de Administración, para decidir sobre los recursos que deben 
asignarse al segmento, evaluar su rendimiento y en relación con el cual se dispone de información 
financiera diferenciada. 

aa) Clasificación de activos y pasivos entre corriente y no corriente 

El Grupo presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corrientes y no corrientes. A estos 
efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios: 

¶ Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos 
o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotación del Grupo, se mantienen 
fundamentalmente con fines de negociación, se espera realizarlos dentro del periodo de los 
doce meses posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos líquidos 
equivalentes, excepto en aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados 
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre. 

¶ Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la 
explotación del Grupo, se mantienen fundamentalmente para su negociación, se tienen que 
liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o el Grupo no tiene el 
derecho incondicional para aplazar la cancelación de los pasivos durante los doce meses 
siguientes a la fecha de cierre. 

¶ Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de los 
doce meses siguientes a la fecha de cierre aunque el plazo original sea por un periodo superior 
a doce meses y exista un acuerdo de refinanciación o de reestructuración de los pagos a largo 
plazo que haya concluido después de la fecha de cierre y antes de que las cuentas anuales 
consolidadas sean formuladas. 

bb) Estado de flujos de efectivo Consolidado 

En el estado de flujos de efectivo consolidado se prepara de acuerdo con el método indirecto, se utiliza 
las siguientes expresiones con el significado que a continuación se indica: 

¶ La Sociedad forma parte del Grupo fiscal en el que el Ente Público Canal de Isabel II es la 
entidad dominante y tributa desde el ejercicio 2014 en régimen de declaración consolidada. 

¶ Actividades de explotación: actividades que constituyen los ingresos ordinarios del grupo, así 
como otras actividades que no pueden ser clasificadas como inversión o financiación. 

¶ Actividades de inversión: actividades de adquisición, enajenación o disposición por otros medios 
de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo o equivalentes. 

¶ Actividades de financiación: actividades que producen cambios en el tamaño y composición del 
patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotación.  

cc) Medioambiente 

El Grupo realiza operaciones cuyo propósito principal es prevenir, reducir o reparar el daño que como 
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente. 

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como” Otros gastos de 
explotación” en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada en el ejercicio en el que se incurren.  
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Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en 
su actividad y cuya finalidad principal es la minimización del impacto medioambiental y la protección y 
mejora del medio ambiente, incluyendo la reducción o eliminación de la contaminación futura de las 
operaciones del Grupo, se reconocen como activos mediante la aplicación de criterios de valoración, 
presentación y desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (i) de esta nota. 

dd) Transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable y otras 
partes vinculadas  

Las transacciones con empresas del grupo excluidas del conjunto consolidable, así como con otras 
partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de 
negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestación entregada o recibida. La diferencia 
entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la sustancia económica subyacente. 

ee) Combinaciones de negocios y otras operaciones societarias 

Las operaciones de fusión, escisión y aportación no dineraria de un negocio entre empresas del grupo 
se registran conforme con lo establecido para las transacciones entre partes vinculadas.  

Las operaciones de fusión o escisión distintas de las anteriores y las combinaciones de negocios 
surgidas de la adquisición de todos los elementos patrimoniales de una empresa o de una parte que 
constituya uno o más negocios, se registran de acuerdo con el método de adquisición. 

En el caso de combinaciones de negocio originadas como consecuencia de la adquisición de acciones 
o participaciones en el capital de una empresa, la Sociedad reconoce la inversión conforme con lo 
establecido para las inversiones en el patrimonio de empresas del grupo, multigrupo y asociadas. 

6. FONDO DE COMERCIO DE SOCIEDADES CONSOLIDADAS 

Los movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024 en este epígrafe han sido los siguientes: 

 
Miles de euros           

2025 

    
Hidráulica 
Santillana, 

S.A.U 

AAA Ecuador 
Agacase 

AAA 
Dominicana 

Emissao TOTAL 

Coste:      
 Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 12.610 257 38 5.910 18.815 

Coste al 31 de Diciembre de 2025 12.610 257 38 5.910 18.815 

Amortización Acumulada:      

  Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215) 

Amortización Acumulada al 31 de Diciembre de 2025 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215) 

  Deterioro acumulado al 1 de Enero de 2025 - - - (2.600) (2.600) 
 Deterioro al 31 de diciembre de 2025 - - - (2.600) (2.600) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 - - - - - 
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Miles de euros           

2024 

    
Hidráulica 
Santillana, 

S.A.U 

AAA Ecuador 
Agacase 

AAA 
Dominicana 

Emissao TOTAL 

Coste:      
 Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 12.610 257 38 5.910 18.815 

Coste al 31 de Diciembre de 2024 12.610 257 38 5.910 18.815 

Amortización Acumulada:      

  Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215) 

Amortización Acumulada al 31 de Diciembre de 2024 (12.610) (257) (38) (3.310) (16.215) 

  Deterioro acumulado al  1 de Enero de 2024 - - - (2.600) (2.600) 
 Deterioro al 31 de diciembre de 2024 - - - (2.600) (2.600) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 - - - - - 

Cabe destacar que, dado que los fondos de comercio fueron íntegramente deteriorados a la fecha de 
cierre del ejercicio 2019, no hay movimientos de los mismos durante el ejercicio 2025. 

De acuerdo con lo establecido en el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se 
modificaban, entre otras normas, las Normas para la formulación de Cuentas Anuales Consolidadas 
aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, el Grupo optó por aplicar el método retrospectivo a la 
amortización de los fondos de comercio de consolidación, según establece la Disposición transitoria 
única. 

De este modo, se amortizaron los fondos de comercio existentes con cargo a reservas, siguiendo un 
criterio lineal y una vida útil de 10 años a contar desde la fecha de adquisición, o desde el inicio del 
ejercicio en que se aplicó por primera vez el vigente Plan General de Contabilidad, en el caso de que la 
fecha de adquisición fuese anterior. 

El cargo a reservas por amortización acumulada de los fondos de consolidación del Grupo a 1 de enero 
de 2015 ascendió a 10.755 miles de euros. El cargo a la cuenta de resultados en el ejercicio 2019 fue 
de 834 miles de euros. 
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7. NEGOCIOS CONJUNTOS 

A continuación, se incluye el detalle de las partidas del balance y de la cuenta de pérdidas y ganancias, 
correspondientes a la UTE de Aguas de Alcalá, que el Grupo se integra en función a su porcentaje de 
participación: 

 

  2025  Miles de Euros 

  UTE AGUAS DE 
ALCALÁ OTRAS TOTAL 

Activos no corrientes 9.724 1 9.725 
Activos corrientes 5.631 3.234 8.865 
Patrimonio Neto (1.572) - (1.572) 
Pasivo no corriente (2.093) (37) (2.130) 
Pasivo corriente (11.691) (3.198) (14.889) 
Importe neto de la cifra de negocios 16.203 - 16.203 
Aprovisionamientos (6.253) (136) (6.389) 
Otros ingresos de explotación 39 - 39 
Gasto de personal (3.236) - (3.236) 
Otros gastos de explotación (2.642) - (2.642) 
Amortizaciones (1.959) - (1.959) 
Gastos financieros (542) - (542) 

 
 

  2024  Miles de Euros 

  UTE AGUAS DE 
ALCALÁ OTRAS TOTAL 

Activos no corrientes 11.665 1 11.666 
Activos corrientes 4.755 3.500 8.255 
Patrimonio Neto (911) - (911) 
Pasivo no corriente (1.909) - (1.909) 
Pasivo corriente (13.600) (3.501) (17.101) 
Importe neto de la cifra de negocios 15.210 - 15.210 
Aprovisionamientos (6.054) - (6.054) 
Otros ingresos de explotación 34 - 34 
Gasto de personal (3.058) - (3.058) 
Otros gastos de explotación (2.522) - (2.522) 
Amortizaciones (1.805) - (1.805) 
Gastos financieros (868) - (868) 

 

Los negocios conjuntos más significativos en los que participa el Grupo en España es la UTE Aguas de 
Alcalá en la que la Sociedad dominante participa en un 50%. 

Fuera de España, el Consorcio Aguas de los Pozos en el que participa en UTE Canal Extensia América 
- Sucursal de Panamá con una participación del 60% y Extraco Construcciones y Proyectos con una 
participación del 40% Empresa Española fundada en 1697 en Orense centrada en actividades de 
construcción y servicios inscrita en Panamá desde julio de 2011 el que participa la empresa CEXA. 
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8. ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA 

La composición y el movimiento a 31 de diciembre han sido los siguientes: 

Miles de euros 

   2025 

 Terrenos Construcciones Totales 
Saldo inicial 5.558 1.516 7.074 
Altas y otros - 81 81 
Bajas  (5.558) (1.516) (7.074) 
Traspasos 959 274 1.233 
Diferencias de conversión - 7 7 
Otros - 205 205 
Coste al 31 de diciembre 959 567 1.526 

 

Miles de euros 

   2024 

 Terrenos Construcciones Totales 
Saldo inicial 1 - 1 
Altas  - - - 
Bajas  (1) - (1) 
Traspasos 5.558 1.516 7.074 
Diferencias de conversión - - - 
Coste al 31 de diciembre 5.558 1.516 7.074 

 

Canal de Isabel II, S.A. M.P., tiene clasificados como activos no corrientes mantenidos para la venta, 
trece inmuebles patrimoniales en distintos municipios de la Comunidad de Madrid por 1.233 miles de 
euros, los cuales han sido adjudicados mediante subasta electrónica de fecha 16 de diciembre de 
2025 por un importe de 3.900 miles de euros, estando pendientes de formalizar las operaciones 
mediante escritura de compraventa. 

Canal de Isabel II, S.A. M.P., en el ejercicio 2024 tenía clasificado como activos no corrientes 
mantenidos para la venta un inmueble patrimonial que figura como inversión inmobiliaria por 7.074 miles 
de euros. El inmueble se adjudicó con fecha 13 de diciembre de 2024 mediante subasta electrónica 
pública, formalizándose la operación mediante escritura de compraventa con fecha 20 de febrero de 
2025 por un importe de 13.325 miles de euros que ha generado un beneficio de 6.251 miles de euros. 

En el ejercicio 2025 la Sociedad dependiente Canal Extensia América registra como activos mantenidos 
para la venta un terreno y un inmueble recibidos de la sociedad Gestus Gestión y Servicios S.A., como 
dación en pago por un importe de 936.380 miles de pesos colombianos (212 miles de euros). 
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9. INMOVILIZADO INTANGIBLE   

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible, excluido el Fondo de Comercio de consolidación, a 31 de 
diciembre han sido los siguientes:  

 
Miles de euros 

 

    Desarrollo Concesiones Aplicaciones 
Informáticas 

Acuerdo de 
concesión, 

activo regulado 

Acuerdo de 
concesión, 

activo regulado 
en curso 

Acuerdo de 
concesión, 
activación 
financiera 

TOTAL 

Coste al 1 de enero de 2025 54 1.373 1.928 7.317.395 233.206 63.331 7.617.287 

  Altas - - 166 73.781 117.760 - 191.707 

 Bajas - - (265) (10.765)  (3.902) (14.932) 

  Traspasos - - - 84.215 (84.215) - - 

 Diferencias de conversión (6) 52 (47) (2.058) (183) - (2.242) 

 Otros movimientos - - - - - - - 

Coste al 31 de diciembre de 2025 48 1.425 1.782 7.462.568 266.568 59.429 7.791.820 

Amortización acumulada al 1 de enero de 2025 (32) (1.373) (1.283) (3.433.105) - - (3.435.793) 

  Amortizaciones (2) - (106) (134.674) - - (134.782) 

 Bajas - - 261 5.665 - - 5.926 

  Traspasos - - - 2 - - 2 

 Diferencias de conversión 3 (52) 63 718 - - 732 

 Otros movimientos - - - - - - - 

Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2025 (31) (1.425) (1.065) (3.561.395) - - (3.563.915) 

 Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2025 - - - (4.297) - - (4.297) 

  Pérdidas por deterioro - - - - - - - 

 Reversión de pérdidas por deterioro - - - - - - - 

 
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 
2025 - - - (4.297) - - (4.297) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 17 - 717 3.896.877 266.568 59.429 4.223.607 
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Miles de euros 
 

    Desarrollo Concesiones Aplicaciones 
Informáticas 

Acuerdo de 
concesión, 

activo regulado 

Acuerdo de 
concesión, activo 

regulado en 
curso 

Acuerdo de 
concesión, 
activación 
financiera 

TOTAL 

Coste al 1 de enero de 2024 54 1.489 2.000 7.201.287 168.917 67.112 7.440.859 

  Altas - - 187 83.549 115.837 - 199.573 

 Bajas - - (207) (19.725) - (3.781) (23.713) 

  Traspasos - - 5 51.628 (51.633) - - 

 Diferencias de conversión - (116) (46) 656 85 - 579 

 Otros movimientos - - (11) - - - (11) 

Coste al 31 de diciembre de 2024 54 1.373 1.928 7.317.395 233.206 63.331 7.617.287 

Amortización acumulada al 1 de enero de 2024 (31) (1.489) (1.404) (3.323.807) - - (3.326.731) 

  Amortizaciones (1) - (98) (121.070) - - (121.169) 

 Bajas - - 207 11.786 - - 11.993 

  Traspasos - - - 92 - - 92 

 Diferencias de conversión - 116 5 (106) - - 15 

 Otros movimientos - - 7 - - - 7 

Amortización acumulada al 31 de diciembre de 2024 (32) (1.373) (1.283) (3.443.105) - - (3.435.793) 

 Deterioro acumulado de valor al 1 de enero de 2024 - - - - - - - 

  Pérdidas por deterioro - - - (4.297) - - (4.297) 

 Reversión de pérdidas por deterioro - - - - - - - 

 
Deterioro acumulado de valor al 31 de diciembre de 
2024 - - - (4.297) - - (4.297) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 22 - 645 3.879.993 233.206 63.331 4.177.197 
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Las principales altas del ejercicio 2025 en el epígrafe “Acuerdo de concesión activo 
regulado” y “Acuerdo de concesión activo regulado en curso” 
 

Corresponden a ampliaciones y mejoras relativas a los activos integrantes de las infraestructuras 
necesarias para la prestación de los servicios de los acuerdos de concesión. 

Se ha avanzado en el Plan Red mediante la renovación de conducciones en diversos municipios, 
sustituyendo materiales obsoletos para mejorar la eficiencia y calidad del servicio; asimismo, se 
ha continuado con la implantación de contadores inteligentes y su integración en el sistema de 
tele lectura. 

En aducción y potabilización destacan la impermeabilización de la presa de El Vado; mejoras en 
la dosificación de coagulantes de la ETAP de Colmenar Viejo; y la construcción de un nuevo 
edificio para almacenamiento y dosificación de reactivos en la ETAP de el Bodonal. 

En abastecimiento se han ejecutado actuaciones relevantes como la impermeabilización del 
depósito de Colmenar de Oreja; mejoras en la elevadora y depósito de Plaza de Castilla; 
equipamiento y electrificación del pozo FA-1 Bis; perforación del pozo de captación de aguas 
subterráneas G-8 en El Álamo; y diversas obras en conducciones estratégicas, especialmente 
en la conducción de San Juan I a la ETAP de Pelayo, y en el nudo de Moralzarzal. 

En depuración, con el objetivo de cumplir los requisitos del Plan Nacional de Calidad de las 
Aguas, se han acometido mejoras en las EDAR de El Endrinal, Arroyo del Soto y Aldea del 
Fresno; así como actuaciones complementarias en otras instalaciones como las EDAR de La 
Poveda, Valdebebas, Aranjuez y en el partido de Arroyofresno. 

En la red de colectores y emisarios se han realizado obras en la red de saneamiento de varios 
municipios; la construcción de nuevas de estaciones de bombeo de aguas residuales; la 
adecuación de colectores principales y actuaciones asociadas al Plan Sanea para incrementar 
la eficiencia del alcantarillado municipal. 

En automatización y telecontrol continúa la integración de las instalaciones de distribución, 
aducción, depuración, terciarios, agua regenerada y centrales eléctricas en el sistema 
corporativo de telecontrol y telemando; la reubicación del centro de control y seguridad; y en la 
adquisición de sensores inteligentes para la monitorización de la calidad del agua. En los 
sistemas informáticos se continúan implantado nuevas funcionalidades en las aplicaciones 
corporativas; avances en la digitalización; y mejoras en el sistema de información geográfica y 
en el SCADA que gestiona el telecontrol de las infraestructuras. 

En el marco del Plan Solar se han puesto en marcha varias instalaciones fotovoltaicas de 
autoconsumo en la elevadora de Cubas de la Sagra; las EBAR de Villaviciosa y Boadilla 4; los 
DBAR de Arroyomolinos, Parla y de San Martín de la Vega; EDAR de Meco; y en la chimenea 
de Santilla, contribuyendo a la reducción del consumo eléctrico y al impulso de energías 
renovables. En optimización energética se ha trabajado en la integración de medidas de 
eficiencia energética; mejora de cuadros eléctricos en la ETAP de Colmenar Viejo; construcción 
de infraestructuras eléctricas especializadas en la EDAR de Navas del Rey; y la instalación de 
motogeneradores para optimizar el rendimiento energético en las EDAR de Soto Gutiérrez y 
Valdebebas. 

La Sociedad Amagua, C.E.M. registró altas por un importe total de 2.796 miles de dólares (2.476 
miles de euros), siendo los importes más significativos de 213 miles de dólares (189 miles de 
euros) correspondientes a la obra de “Estación de bombeo de aguas lluvias en Buijo Center” que 
se refiere a la construcción de cárcamo en el sector del centro comercial Buijo Center e 
intersección con el Estero Buijo Histórico cuyo trabajo es un suministro de hormigón, 665 miles 
de dólares (588 miles de euros) respecto al proyecto “Construcción tubería PVC aguas lluvias 
Miguel Yúnez” que tendría una interconexión a la red matriz de Amagua y cruce con topo a la 
altura de la vía Miguel Yúnez, construcción de cámaras, provisión e instalación de accesorios; 
788 miles de dólares (698 miles de euros) pertenece a la inversión “Construcción de Macro 
cisterna Amagua” con el objetivo de optimizar y ampliar la prestación de los servicios a la 
población que atiende debe ejecutar de esta cisterna en hormigón armado; 296 miles de dólares 
(263 miles de euros) para la obra “Instalación de la Planta Potabilizadora Sector El Limonal del 
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cantón Daule”  que consiste en construcción de la captación (toma de agua cruda), línea de 
conducción de agua cruda (945 ml de tubería PEAD DN=6") más el diseño, fabricación, 
instalación y puesta en marcha de una Planta Potabilizadora modular compacta de 30 LPS, que 
incluye obra civil y eléctrica; 598 miles de dólares (530 miles de euros) por el proyecto “Contrato 
Estudio técnico y diseño de Estación de bombeo Plaza Batan” que consiste en realizar una 
recolección de datos, análisis, estudio y diseño hidrosanitario en el sector de ingreso a Ciudad 
Celeste – Aires del Batán, para la implementación de una estación de bombeo de aguas lluvias 
que maneje los niveles de inundación en las zonas afectadas. 

 
Las principales altas del ejercicio 2024 en el epígrafe “Acuerdo de concesión activo 
regulado” y “Acuerdo de concesión activo regulado en curso”: 
 
Corresponden a ampliaciones y mejoras relativas a los activos integrantes de las infraestructuras 
necesarias para la prestación de los servicios de los acuerdos de concesión. 

Continúan los trabajos del Plan Red de renovación de redes en las conducciones de diferentes 
municipios de la Comunidad de Madrid, sustituyendo materiales obsoletos por otros más 
avanzados tecnológicamente, para garantizar la calidad e incrementar la eficiencia de la red de 
distribución; así como con la instalación de aparatos de medida y acometidas del Plan para 
implantar e integrar los contadores de agua en el sistema de telelectura. 

En aducción, destaca las actuaciones de consolidación y red de drenaje en la presa de El Vado; 
nuevos reactores generadores de ozono en la ETAP de Valmayor; y la instalación de módulos 
lamelares de decantación en las ETAP de Majadahonda y La Jarosa. 

En abastecimiento, la impermeabilización de las cubiertas del vaso nº2 del depósito de Hortaleza, 
y del vaso nº1 del depósito de Getafe; en Sevilla la Nueva nuevo depósito con su arteria de 
aducción, estación de bombeo e impulsiones independientes; y nueva arteria al depósito de Pino 
Alto en Valdemorillo desde la conducción Villalba-Valdemorillo. 

En depuración, las actuaciones en el pretratamiento y decantación de la EDAR Hoyo 
Manzanares; mejoras en los biológicos de las EDAR Cuenca Media-Alta y Cuenca Baja del 
Arroyo Culebro, Galapagar y Alcalá Este; así como otras mejoras en las plantas de Guadalix, 
Aldea del Fresno, Santillana y partidor de Arroyofresno. 

En la red de colectores y emisarios de la Comunidad de Madrid nueva EBAR y tanque de 
tormentas en Patones con impulsión a la EDAR de Torremocha; refuerzo del emisario de Fuente 
el Saz y del colector Sur; mejoras en los tanques de tormentas de Butarque y de Abroñigales; 
así como las derivadas del Plan Sanea con la renovación de las redes de alcantarillado 
municipales de la Comunidad de Madrid. 

En regenerada reseñar las actuaciones en el terciario de la EDAR de Fuente el Saz; así como 
las mejoras en el depósito de la EDAR La China. Continúa la automatización de procesos e 
integración en el sistema de telecontrol y telemando de las instalaciones de agua regenerada, 
cloración; estaciones elevadoras de agua potable; y en instalaciones remotas. En los sistemas 
informáticos destaca la infraestructura de apoyo a la tecnología operativa; y los tendidos de fibra 
óptica para mejorar la red de telecomunicaciones. 

En el marco del Plan Solar, la puesta en marcha de plantas fotovoltaicas de autoconsumo en la 
EDAR Cuenca Media-Alta Arroyo Culebro, depósitos Soto II y Miraflores, y en la elevadora de 
Nuevo Baztán 2. 

La Sociedad Amagua, C.E.M. registró altas por un importe total de 1.735 miles de dólares (1.603 
miles de euros), siendo los importes más significativos de 654 miles de dólares (629 miles de 
euros) correspondientes al epígrafe “Anticipo para inmovilizaciones intangibles”, por la inversión 
“Construcción de Macro cisterna Amagua” con el objetivo de optimizar y ampliar la prestación de 
los servicios a la población que atiende, debe ejecutar de esta cisterna en hormigón armado, y 
360 miles de dólares (346 miles de euros) por el proyecto de “Estación de bombeo de aguas 
lluvias en Buijo Center” que se refiere a la construcción de cárcamo en el sector del centro 
comercial Buijo Center e intersección con el Estero Buijo Histórico cuyo trabajo es un suministro 
de hormigón. 
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La descripción de los acuerdos de concesión y los términos más relevantes de los mismos, 
aportados por el Grupo es como sigue: 

-  La Red General de la Comunidad de Madrid está integrada por todas las infraestructuras 
destinadas a la prestación de los servicios públicos atribuidos al Ente Público por parte de 
la Comunidad de Madrid y que en virtud de la Ley 3/2008, y de acuerdo con los términos 
y condiciones previstas en el Contrato Programa ha encomendado su gestión a la Canal 
Isabel II, S.A. M.P. Todas estas infraestructuras tienen la consideración de demaniales por 
estar afectas a los servicios públicos que presta Canal Isabel II, S.A. M.P, ello implica que 
son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles.  

El periodo de vigencia del Contrato Programa se establece en 50 años improrrogables a 
contar desde el 1 de julio de 2012. 

Durante el ejercicio 2025, Canal Isabel II, S.A. M.P ha dotado un importe de 72.069 miles 
de euros de euros en relación con la provisión por reposición de infraestructuras 
relacionadas con la Red de la Comunidad de Madrid (52.877 miles de euros en 2024) 
(véase nota 22). 

La contraprestación que recibe Canal Isabel II, S.A. M.P consiste en el derecho a cobrar 
las correspondientes tarifas a los abonados en función del grado de utilización de los 
distintos servicios públicos prestados. Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por 
la Comunidad de Madrid según establece la legislación vigente.  

-  La cesión de uso de las infraestructuras de saneamiento, titularidad del Ayuntamiento de 
Madrid, están reguladas en el Convenio de Encomienda de Gestión de los servicios de 
saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal de 
Isabel II de 19 de diciembre de 2005, en virtud del cual se encomienda al Canal de Isabel 
II la gestión técnica y comercial de los servicios de saneamiento (alcantarillado y 
depuración) y el servicio de explotación de la reutilización del agua residual prestados en 
el término municipal de Madrid. Dicho Convenio tiene una duración de 25 años desde el 1 
de enero de 2006 y una contraprestación de 700 millones de euros por la referida cesión 
de las infraestructuras de depuración y alcantarillado. Con fecha 26 de diciembre de 2007 
se firmó una Adenda al Convenio de saneamiento referido anteriormente en el que el 
Ayuntamiento de Madrid cedía al Canal el uso de determinadas infraestructuras, por 
importe de 226 millones de euros, ampliándose la vigencia del Convenio anterior en 6 años 
adicionales a los 25 inicialmente acordados, esto es, hasta el 31 de diciembre de 2036.  

El Convenio establece un compromiso de realización de obras necesarias para el 
mantenimiento de las infraestructuras de saneamiento, así como para la ejecución del plan 
anual de nuevas obras y renovación de las existentes. Las actuaciones estimadas a la 
finalización del plazo pactado ascienden a 613 millones de euros, de los que un importe 
de 438 millones de euros ha sido considerado como inversiones de reposición. Durante el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, Canal de Isabel II, S.A. M.P. ha dotado un 
importe de 28.933 miles de euros en relación con la provisión por reposición (15.423 miles 
de euros en 2024) (véase nota 22). 

La contraprestación que recibe Canal de Isabel II, S.A. M.P. consiste en el derecho a 
cobrar las correspondientes tarifas a los usuarios del municipio de Madrid por la prestación 
de los servicios de alcantarillado y depuración, en función del grado de utilización de los 
referidos servicios. Las tarifas y sus modificaciones o actualizaciones son autorizadas por 
la Comunidad de Madrid según establece la legislación vigente.  

-  La cesión de uso de las infraestructuras de transporte y suministro de agua regenerada 
están reguladas en el Convenio relativo a la gestión del servicio de reutilización de las 
aguas depuradas entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal de 
Isabel II de fecha 4 de mayo de 2011, en virtud del cual, se encomienda al Canal la gestión 
del servicio de transporte y suministro de agua regenerada en el término municipal de 
Madrid para cualquiera de los usos que prevé la Ley, durante un periodo de 50 años desde 
el 1 de julio de 2011.  
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El Convenio no establece compromisos de realización de obras necesarias para el 
mantenimiento de las infraestructuras.  

La contraprestación por la cesión de uso de las infraestructuras ascendió a un importe de 
189 millones de euros. La contraprestación que recibe Canal de Isabel II, S.A. M.P. 
procede del derecho a facturar, de acuerdo con las tarifas aprobadas, por los servicios que 
la Canal de Isabel II, S.A. M.P. preste en materia de reutilización. Las tarifas y sus 
modificaciones o actualizaciones son autorizadas por la Comunidad de Madrid según 
establece la legislación vigente. Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, 
Canal de Isabel II, S.A. M.P. ha dotado un importe de 350 miles de euros en relación con 
la provisión por reposición (450 miles de euros en 2024) (véase nota 22). 

-  Las cesiones de uso de las infraestructuras de redes de alcantarillado municipales están 
reguladas en los respectivos Convenios de colaboración firmados entre los Ayunta-
mientos, la Comunidad de Madrid y el Canal de Isabel II para la prestación del servicio de 
alcantarillado en determinados municipios. Mediante dichos Convenios las infraestructuras 
que conforman las redes de alcantarillado de titularidad de los Ayuntamientos quedan 
afectas a la Red de la Comunidad y adscritas a Canal de Isabel II. Los ayuntamientos 
encomiendan a la Comunidad de Madrid para su realización a través de Canal de Isabel 
II, S.A. M.P., la gestión y explotación del servicio de alcantarillado, así como la de las 
infraestructuras e instalaciones asociadas al mismo. 

En 2025 se han suscrito convenios por los que la Sociedad dominante pasa a gestionar 
las redes municipales de los municipios de Batres, Colmenar de Oreja, Coslada, Hoyo de 
Manzanares, Miraflores de la Sierra y Pezuela de las Torres. Los municipios que firmaron 
los referidos Convenios de alcantarillado a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 145, de 
los cuales 41 han entrado en vigor desde el 1 de julio de 2012, cuyo coste total en 2025 y 
2024 es de 35.695 miles de euros. 

Estos convenios no establecen compromisos de inversión sino la realización de estudios 
diagnóstico del estado actual de las redes de alcantarillado que permitan la elaboración 
de planes directores de adecuación de dichas instalaciones, en los casos que sea 
necesario. 

La contraprestación que recibe Canal de Isabel II, S.A. M.P. consiste en el derecho a 
cobrar las correspondientes tarifas a los abonados en función del grado de utilización de 
los distintos servicios públicos prestados.  

Las tarifas y sus modificaciones son autorizadas por la Comunidad de Madrid según se 
establece en la legislación vigente.  

De la totalidad de los Convenios firmados desde el 1 de julio de 2012, un importe de 187 
miles de euros está pendiente de pago a 31 de diciembre de 2025, recogiéndose en el 
epígrafe de proveedores de inmovilizado (187 miles de euros en 2024).  

-  La gestión de los servicios de abastecimiento domiciliario de agua potable, saneamiento y 
depuración de aguas residuales a la ciudad de Cáceres se formalizó a través del Contrato 
de Concesión administrativa de la gestión del servicio integral del agua en dicho término 
municipal con fecha 18 de marzo de 2015. Dicha concesión tiene una duración de 24 años 
habiendo comenzado la prestación de los servicios el 1 de abril de 2015.  

La concesión tiene un canon nominal de 39.217 miles de euros íntegramente satisfecho. 
Adicionalmente, Canal de Isabel II, S.A. M.P.  abona en concepto de canon variable el 4% 
sobre la facturación total al Ayuntamiento de Cáceres a partir del quinto año desde el inicio 
de la concesión. 

Este Convenio establece un compromiso de realización de obras necesarias para el 
mantenimiento de las infraestructuras, así como la ejecución del plan anual de nuevas 
obras y renovación de las existentes. Las actuaciones estimadas a la finalización del plazo 
previsto ascienden a 21.681 miles de euros, habiendo sido consideradas como inversiones 
de reposición. Durante el ejercicio 2025, Canal de Isabel II, S.A. M.P. 
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ha dotado un importe de 1.405 miles de euros en relación con la provisión por reposición 
(1.715 miles de euros en 2024).  

-  En 2017 se firmó el “Contrato de concesión de la gestión, explotación y conservación del 
servicio municipal de agua potable y alcantarillado del municipio de Monroy (Cáceres)“. El 
Contrato de concesión se firmó el 21 de noviembre de 2006 con una duración de 20 años 
por importe de 50 miles de euros. El Contrato de Concesión no establece compromiso de 
inversiones.  

-  El 23 de mayo de 2013, Canal Gestión Lanzarote, S.A. suscribió con el Consorcio de 
Aguas de Lanzarote un contrato de gestión de los servicios de abastecimiento de aguas, 
saneamiento (alcantarillado y depuración) y reutilización de las islas de Lanzarote y La 
Graciosa, así como la ejecución de las obras previstas en el plan de inversiones incluido 
en la oferta realizada por la Sociedad en el concurso convocado al efecto. 

El periodo de vigencia del contrato se establece en 30 años a contar desde el 1 de junio 
de 2013. Finalizado el contrato, Canal Gestión Lanzarote, S.A. seguirá prestando los 
servicios objeto de concesión hasta el momento en que bien  
el Consorcio directamente o bien un nuevo adjudicatario inicie la prestación del servicio 
para lo cual se dispone de un plazo máximo de 18 meses. 

Al final del plazo de la concesión, la totalidad de las obras e instalaciones necesarias para 
la prestación del servicio, revertirán al Consorcio de Aguas de Lanzarote, debiendo 
entregarlos Canal Gestión Lanzarote, S.A. en perfecto estado de conservación y 
funcionamiento y libres de cargas y gravámenes. 

El contrato firmado con el Consorcio de Aguas de Lanzarote establecía el pago de un 
canon inicial, como contraprestación de la cesión de uso de las infraestructuras, de 50 
millones de euros pagados en los cinco primeros años de la concesión. De igual forma, 
Canal Gestión Lanzarote, S.A. tenía inversiones comprometidas por importe de 54.455 
miles de euros a realizar en los 5 primeros años de concesión (actualizadas al IPC de 5 
años 55.649 miles de euros). A 31 de diciembre de 2025 se han realizado inversiones 
repercutibles por importe de 61.276 miles de euros, que incluyen 551 miles en fase de 
ejecución.   

La contraprestación que recibe Canal Gestión Lanzarote, S.A. se instrumenta a través del 
derecho a cobrar las correspondientes tarifas a los abonados en función del grado de 
utilización de los distintos servicios públicos prestados. Las tarifas y sus modificaciones 
son autorizadas por el Consorcio de Aguas de Lanzarote. 

Aunque estaba previsto que la primera revisión de precios según contrato se produjera el 
1 de junio de 2017, no ha sido aceptada por parte del Consorcio de Aguas de Lanzarote 
la propuesta presentada por el titular del contrato para los ejercicios 2017 a 2023. 

Con fecha de 26 de enero de 2023, la sección primera de la sala de lo contencioso-
administrativo del Tribunal Supremo ha inadmitido a trámite el recurso de casación 
presentado por el Consorcio del Agua de Lanzarote contra la sentencia de 22 de julio de 
2021, dictada por la sección primera de la sala de lo contencioso-administrativo del 
Tribunal Superior de Justicia de Canarias, que confirmaba la dictada por el Juzgado de lo 
Contencioso Administrativo núm. 3, de Canarias, de 9 de febrero de 2021. 

Esto implica la nulidad de la desestimación presunta de las solicitudes de revisión tarifaria 
presentada por la Sociedad para los ejercicios 2017, 2018 y 2019. Se estima la solicitud 
de revisión de tarifas para los ejercicios indicados y reconoce el derecho a percibir, en 
concepto de retribución del contrato y a partir del cuarto año de su duración, las tarifas 
actualizadas, conforme a la fórmula IPC + 1%. 
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Los incrementos solicitados según contrato son: 

 

- 2,3% (IPC 1,3%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2017, 

- 2,1% (IPC 1,1%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2018, 

- 2,4% (IPC 1,4%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2019,  

- 1,4% (IPC 0,4%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2020, 

- 0,9% (IPC -0,1%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2021, 

- 6,8% (IPC 5,8%+ 1%) a partir del 1 de junio de 2022, 

- 6,8% (IPC 5,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2023, 

- 4,8% (IPC 3,8% + 1%) a partir del 1 de junio de 2024, 

- 3,2% (IPC 2,2% + 1%) a partir del 1 de junio de 2025. 

  

La falta de aplicación de dichos incrementos ha supuesto menores ingresos para la 
Sociedad dependiente. A la fecha de cierre del ejercicio se encuentran registrados 40.752 
miles de euros (véase nota 22), al haber adquirido firmeza la sentencia correspondiente. 
Con fecha 18 de octubre de 2023, la Sociedad formuló demanda de ejecución forzosa de 
la Sentencia, que está pendiente de resolución 

En cuanto a los acuerdos de concesión y los términos más relevantes de los mismos en 
Iberoamérica, es como sigue: 

-  Amagua C.E.M. (Ecuador) presta servicios públicos de agua potable y alcantarillado, 
mediante concesiones (bajo autorización reglada) exclusivas que le han concedido los 
gobiernos autónomos descentralizados cantonales de Samborondón y Daule. 

En cuanto a su operación en el cantón Samborondón, Amagua lo hace de conformidad 
con el “Convenio para la regulación de la relación entre el I. Municipio de Samborondón y 
la Compañía Aguas de Samborondón Amagua C.E.M. para la prestación de los servicios 
de agua potable y alcantarillado en la zona de desarrollo urbano del cantón Samborondón” 
celebrado el 30 de noviembre de 2001, su primera adenda suscrita el 14 de diciembre de 
2009, su segunda adenda suscrita el 29 de agosto de 2014, su tercera adenda suscrita el 
31 de enero de 2019, y su cuarta Adenda suscrita el 31 de enero de 2020, por un periodo 
de 50 años a partir de marzo de 1998. Además, la prestación del servicio que presta 
Amagua, se rige por la ordenanza municipal que aprobó el Concejo Cantonal de 
Samborondón el 28 de mayo de 2010, publicada en el Registro Oficial No. 47 del 21 de 
junio de 2010. 

En lo relativo a la operación en el cantón Daule, se opera en base al convenio celebrado 
con la municipalidad de dicho cantón el 10 de febrero de 2005; su primera adenda suscrita 
el 22 de julio de 2009, su segunda adenda suscrita el 1 de agosto de 2012, y su tercera 
adenda suscrita el 17 de febrero de 2020, por un plazo de vigencia desde el 10 de febrero 
de 2005 hasta la eventual construcción de una planta de tratamiento de agua potable. La 
prestación del servicio se rige por la ordenanza municipal aprobada por el Concejo 
Cantonal de Daule el 24 de julio de 2009, publicada en el Registro Oficial No. 4 del 26 de 
agosto de 2009. 

La contraprestación o beneficio económico que percibe Amagua está en función de las 
tarifas aprobadas por la autoridad administrativa (Concejos Municipales) correspondiente 
que cobra a los usuarios en función del uso del servicio público. 

Dentro de las obligaciones de Amagua, derivadas de los acuerdos anteriormente 
mencionados, la tercera adenda al convenio de delegación con Daule suscrita el 17 de 
febrero de 2020 prevé la ejecución de varias obras especificas bajo un determinado 
presupuesto y por una sola ocasión, sin embargo, a pesar de lo mencionado, de manera 
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general, los convenios de delegación no prevén la obligación realizar inversiones por parte 
de Amagua, pues su operación está limitada a la infraestructura que exista para prestar el 
servicio, la cual es proporcionada en unos casos por los respectivos municipios y en otros 
por los promotores inmobiliarios. De acuerdo con el departamento técnico de la sociedad 
dependiente, la vida útil de las instalaciones es superior a la duración de  
la concesión y con un adecuado mantenimiento correctivo y preventivo,  
no será necesario realizar inversiones o reposiciones significativas. No obstante,  
a pesar de no estar obligada a realizar inversiones, la sociedad dependiente en base a 
sus consideraciones particulares, puede ejecutar obras con recursos propios o en 
colaboración con otros.  

-  Fontes da Serra (Brasil) mantiene el siguiente contrato de concesión: 

Contrato de concesión firmado el 30 de junio de 2000, con la alcaldía municipal de 
Guapimirim, cuya licencia de operación fue recientemente emitida con fecha de validez en 
23/12/2026. El objeto del contrato administrativo corresponde a la gestión del sistema de 
los servicios de abastecimiento de agua del Municipio de Guapimirim-RJ, teniendo como 
obligación atender al 90% de la población urbana del municipio y ejecutar de carácter 
exclusivo las siguientes acciones: captación, aducción, producción, operación, 
conservación y mantenimiento, modernización y cobranza directa de los servicios. 

Las condiciones en el momento de finalización de la concesión (según el contrato en el 
párrafo primero, cláusula 4), consta que se revertirá sin compensación económica a la 
Alcaldía Municipal de Guapimirim (Entidad emisora). 

Contractualmente, no existe ninguna obligación de inversiones adicionales. La única 
obligación corresponde a mantener el servicio de abastecimiento en adecuadas 
condiciones.  

Fontes da Serra busca aplicar el reajuste de la Tarifa Referencial de Agua establecida en 
el Contrato Administrativo n.º 004/00 celebrado con el Municipio de Guapimirim, fijándola 
en BRL 2,4657 (0,38 euros) (fecha base julio de 2024).  

El importe de la demanda, actualizado a enero de 2026, asciende a 11.786  miles de reales 
brasileños (equivalentes a 1.822 miles de euros). 

Por su parte, el Municipio de Guapimirim, mediante demanda reconvencional, pretende la 
declaración de extinción de la concesión por caducidad y pide, cautelarmente y como 
pronunciamiento final, que Fontes da Serra sea obligada a: (i.) instalar al menos un punto 
adicional de captación de agua; (ii.) perforar pozos en puntos críticos de la ciudad; (iii.) 
presentar un estudio para la ampliación de la red que permita atender al 100% de la 
población. 

Entre los principales hitos procesales acaecidos hasta la fecha cabe destacar la concesión 
de medida cautelar, en fecha 21 de agosto de 2024, a tenor de la cual el Municipio de 
Guapimirim ha de proceder al reajuste de la Tarifa Referencial de Agua para BRL 2,4657 
(0,38 euros) (fecha base julio de 2024).  

Así, en fecha 14 de octubre de 2024, el Municipio presentó contestación y reconvención.  

Mediante Sentencia dictada por el Tribunal de Rio de Janeiro de fecha 17 de febrero de 
2025 se ha procedido a confirmar la medida cautelar, condenando al Municipio de 
Guapimirim al resarcimiento de las costas procesales.  

Los asesores legales, considerando la información y los elementos jurídicos y procesales 
disponibles hasta el momento, entienden como probable la procedencia de la demanda 
presentada por Fontes da Serra, así como la improcedencia de la reconvención 
presentada por el Municipio. 

Fontes da Serra inició un proceso de selección de peritos para determinar el valor de la 
indemnización derivada de las pérdidas económicas causadas por la falta de reajuste 
tarifario en los últimos 9 años.  El peritaje técnico tendrá la tarea de calcular las pérdidas 
derivadas de los daños emergentes ocasionados por la diferencia entre la tarifa aplicada 
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y la debida, considerando un valor actualizado que alcanza, en forma aproximada, los BRL 
27 millones de reales brasileños (4 millones de euros) actualizado a enero de 2026. 

-  Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA S.A. E.S.P.) 
(Colombia) mantiene el siguiente contrato de concesión: 

Contrato de “operación, mantenimiento y rehabilitación de la infraestructura de los 
servicios públicos de acueducto y alcantarillado” suscrito entre el municipio de Riohacha y 
el antiguo esquema societario AGUAS DE LA GUAJIRA (hoy, ASAA S.A. E.S.P.), el día 
04 de octubre de 2000. 

De conformidad con lo dispuesto en la cláusula cuarta del contrato mencionado, el tiempo 
de la operación es de 20 años, contados a partir de la fecha de suscripción del acta de 
iniciación de la operación, la cual tiene fecha 01 de diciembre de 2000. En consecuencia, 
su terminación sería el 30 de noviembre del año 2020.  

En relación con los activos, en la cláusula quinta del contrato, se establece que “el 
municipio entregará la posesión a AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy, ASAA S.A. 
E.S.P.) de todos los bienes incluidos en el acta de iniciación de la operación, en el estado 
en que se encuentren. A partir de ese momento, la responsabilidad sobre dichos bienes 
será de AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P., salvo en lo que respecta a la titularidad de 
los bienes que permanecerá en el municipio (…).” 

En la fecha de terminación AGUAS DE LA GUAJIRA S.A. E.S.P. (hoy, ASAA S.A. E.S.P.) 
deberá, de conformidad con lo dispuesto en las cláusulas 20 y 21 del Contrato, devolver 
al municipio de Riohacha todos los bienes que hacen parte de la infraestructura, operación  
y administración de los sistemas de acueducto y alcantarillado y de los sistemas de 
saneamiento básico. Los activos corrientes no formarán parte de la devolución. 

En septiembre de 2019 la alcaldía Distrital publicó aviso de convocatoria para la licitación 
pública que tiene por objeto seleccionar un socio estratégico que constituirá con el Distrito 
de Riohacha una sociedad de economía mixta para la prestación del servicio público 
domiciliario de acueducto y alcantarillado.  

El 4 de octubre de 2019 la Procuraduría suspendió el proceso de contratación por 
identificar algunas irregularidades en el proceso de licitación pública. El Distrito de 
Riohacha decidió iniciar un nuevo proceso de licitación para la selección de un nuevo 
operador, que comenzó en noviembre de 2022.  

La Alcaldía de Riohacha levantó la suspensión el 27 de marzo de 2023, sin abordar las 
inconsistencias señaladas por las autoridades. Se emitió una adenda que modificó el 
calendario, fijando la audiencia de adjudicación para el 30 de marzo de 2023. A pesar de 
las advertencias sobre irregularidades en el proceso, se procedió a firmar el Contrato de 
Operación No. 268-01 con el operador AQUALIA RIOACHA S.A.S., abordando la gestión 
de servicios públicos en Riohacha por 30 años.  

El contrato que habilitaba a ASAA para la operación de los servicios finalizó el 31 de mayo 
de 2023. No obstante, durante el 2025 la sociedad ha mantenido la gestión del convenio 
de recaudo de cartera con el nuevo operador, habiéndose recaudado 73 millones de pesos 
colombianos (17 miles de euros), 372 millones de pesos colombianos en 2024 (81 miles 
de euros). 
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b) Acuerdos de concesión, activo regulado en curso e inmovilizado intangible en 
curso 

Los elementos más significativos que se incluyen en este epígrafe son los siguientes: 

 
      Miles de euros 

Descripción Años  2025  2024 
Red General de la Comunidad de Madrid 50   250.878  218.055 
Total   250.878  218.055 
      

c) Bajas 
 

Como consecuencia de las bajas producidas durante el ejercicio 2025 en el epígrafe de 
“activo intangible” se ha generado una pérdida por importe de 5.090 miles de que se 
encuentran registrados en el Estado de Resultados Consolidado (7.740 miles de euros de 
pérdida y 63 miles de euros de beneficio en 2024).   

Asimismo, en el ejercicio 2024 en la Sociedad dependiente Canal Isabel II, S.A. M.P.  las 
bajas se produjeron como consecuencia de los trabajos de revisión y conciliación periódica 
del inventario de activos, principalmente por renovación de contadores por 1.673 miles de 
euros y la renovación de instalaciones en diversas ubicaciones técnicas por importe de 
1.697 miles de euros. También se registraron como baja los parques situados en el 
depósito de Plaza de Castilla y en la calle Santander al no estar afectos a la actividad por 
4.370 miles de euros. 

d) Deterioro de valor 
 

En 2025 Canal Isabel II, S.A. M.P. no ha reconocido nuevos deterioros de valor en el 
intangible, permaneciendo los existentes en el ejercicio anterior. En 2024 se reconoció 
deterioro de valor en las instalaciones adscritas del Club Náutico de Valmayor, la Sala de 
Exposiciones del Depósito Elevado, y las instalaciones deportivas del Primer Depósito en 
Madrid, por un importe de 4.297 miles de euros, que estaban clasificadas en el epígrafe 
“Acuerdos de concesión, activo regulado” de las que no se obtienen beneficios o 
rendimientos económicos y donde el valor contable de los activos supera a su importe 
recuperable. 

En el ejercicio 2018, debido a la indefinición del procedimiento de revisión tarifaria de los 
servicios de abastecimiento y saneamiento establecida en el contrato de concesión, así 
como a los escasos avances en la definición de dicha metodología con el Ayuntamiento 
de Cáceres, que no ha modificado las tarifas desde el inicio de la concesión, Canal Isabel 
II, S.A. M.P actualizó el plan de negocio de la concesión y registró un deterioro de valor 
del activo concesional. 

Hasta la fecha, no se han producido avances ni hechos significativos que afecten al plan 
de negocio de la concesión. No obstante, la acumulación de pérdidas repercutibles en 
futuras revisiones tarifarias ha tenido un impacto positivo en el valor del negocio de la 
concesión, revirtiéndose el deterioro durante los últimos ejercicios. 

La Sociedad dominante continúa trabajando en la aplicación de una metodología de 
revisión tarifaria en el contrato de Concesión y desde 2024 mantiene un procedimiento 
judicial en curso dirigido a obtener el reequilibrio financiero de la concesión. El informe 
pericial más reciente aportado por la Sociedad Dominante y que acompaña a la 
demanda, fija el desequilibrio acumulado a cierre de octubre de 2025 en 32,6 millones 
de euros. 
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El Ayuntamiento de Cáceres estimó en 2024 parcialmente la solicitud de reequilibrio 
económico de la concesión realizada por la Sociedad dominante por un importe máximo 
de 8,4 millones de euros, importe muy inferior al pretendido por el Grupo. 

Los Administradores de Canal Isabel II, S.A. M.P consideran, sobre la base de la opinión 
legal externa y el informe pericial realizado para cuantificar el efecto económico negativo 
en la rentabilidad de la concesión que la reclamación en relación al restablecimiento del 
equilibrio económico del contrato cuenta con argumentos sólidos, tanto facticos como 
jurídicos y en consecuencia consideran que dicha reclamación tanto en vía administrativa 
o jurisdiccional es probable que sea estimada. En este contexto, a la fecha actual existe 
una incertidumbre sobre el valor recuperable de la inversión que está condicionado a que 
las reclamaciones sobre el reequilibrio económico del contrato prosperen adecuadamente. 

Respecto a Canal Gestión Lanzarote, el importe recuperable de la concesión se ha 
determinado mediante el valor en uso, utilizando proyecciones de flujos de efectivo 
basadas en los presupuestos aprobados por la Dirección del Grupo para los próximos 
cinco años. Estas proyecciones incluyen la actualización tarifaria de IPC+1% estipulada 
en el contrato. La tasa de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo es 
el 10,25% (6,93 % al 31 de diciembre de 2024).  

El valor recuperable de la concesión es superior al valor neto contable de los activos netos 
operativos asociados a la concesión netos de deterioro. Como consecuencia, en la 
Sociedad no ha habido indicios de deterioro en los activos concesionales durante 2025 y 
2024. 

e) Seguros 

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos 
los activos. Estas pólizas cubren razonablemente el valor neto contable del activo intangible del 
Grupo. 

f) Activos intangibles afectos a reversión 

El detalle de los elementos de Inmovilizado intangible para los cuales el Grupo ha adquirido el 
derecho de explotación y que revertirán en el futuro, se detalla en el apartado (a) de esta nota. 

g) Presupuesto de inversión 

La Sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. M.P. ha reflejado en su presupuesto para el 
ejercicio 2026 unas inversiones a ejecutar por importe de 338 millones de euros, de los que las 
actuaciones de reposición se estima que asciendan a un importe de 122 millones de euros (171 
millones de euros en el presupuesto para 2025). 

Asimismo, y de acuerdo con lo establecido en el Convenio de Encomienda de Gestión de los 
Servicios de Saneamiento entre el Ayuntamiento de Madrid, la Comunidad de Madrid y el Canal 
de Isabel II a 31 de diciembre de 2025 han llevado a cabo inversiones por un importe acumulado 
de 376 millones de euros (336 millones de euros hasta 2024) de los que un importe de 267 
millones de euros corresponde a la aplicación de la provisión de reposición (231 millones de 
euros en 2024). 

De acuerdo con lo establecido en el Convenio de gestión del servicio integral del agua en el 
término municipal de Cáceres, la Sociedad Dominante a 31 de diciembre de 2025 ha llevado a 
cabo inversiones por un importe de 10.082 miles euros (8.010 miles de euros a 31 de diciembre 
de 2024).  

La sociedad dependiente Amagua, ha reflejado en su presupuesto unas inversiones para 2026 
y 2027, por importe estimado de 1.495 miles de dólares (1.272 miles de euros), para la 
construcción del Sistema AASS y PTAT en Aquamarina Fase II del sector Samborondón. Así 
mismo se prevé el proyecto de construcción de una Estación de Bombeo en el sector 
Samborondón urbanización Aires de Batán por un importe de 500 miles de dólares en 2026, 2027 
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y 2028 (426 miles de euros), en 2029 la proyección es de 700 miles de dólares y la de 2030 es 
de 1.000 miles de dólares (852 miles de euros). 

h) Elementos individualmente significativos 

El detalle de los elementos individualmente significativos que conforman el Acuerdo de 
concesión, activo regulado, relacionados con la Red de la Comunidad de Madrid es como sigue: 
 

 Miles de euros 
  2025  2024 
    Valor Neto   Valor Neto 
Canales y conducciones generales  783.088  795.172 
Red de distribución   750.671   721.522 
E.D.A.R.  429.701  415.287 
Depósitos   202.029   203.608 
Terrenos  171.349  174.343 
Edificios Generales   154.046   149.351 
E.T.A.P.  154.094  134.561 
Transformación y distribución en baja   122.445   115.155 
Redes de Reutilización  72.100  73.790 
Captaciones aguas subterráneas   18.135   17.313 
TOTAL  2.857.658  2.800.102 
     

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 en Iberoamérica no hay elementos individualmente 
significativos. 

i) Bienes totalmente amortizados 

El coste de los inmovilizados intangibles que están totalmente amortizados al 31 de diciembre 
de 2025 y 2024 es como sigue: 
 

 Miles de euros 
  2025  2024 

Desarrollo   212  212 

Aplicaciones  650  822 

Concesiones y Acuerdos de concesión   289.729  290.551 

Total  290.601  291.585 
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10. INMOVILIZADO MATERIAL 

a) General 

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han sido las siguientes: 

 
Miles de euros 

2025 

    Terrenos y 
Construcciones 

Instalaciones 
Técnicas y otro 

inmovilizado 
material 

Maquinaria, 
mobiliario y utillaje 

Inmovilizado en 
curso y anticipos TOTAL 

Coste:      

  Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 5.513 8.776 770 182 15.241 
 Altas 16 459 14 1.763 2.252 

  Bajas (2.087) (167) (129) (27) (2.410) 
 Traspasos 6 269 - (275) - 

 Diferencias de conversión (334) (798) (56) (7) (1.195) 

  Otros movimientos (209) (4) 4 - (209) 

Coste al 31 de Diciembre de 2025 2.905 8.535 603 1.636 13.679 

Amortización Acumulada:      

 Saldo inicial a 1 de Enero de 2025 (1.051) (7.529) (621) - (9.201) 

  Amortizaciones (49) (321) (24) - (394) 
 Bajas 1 117 129 - 247 

 Traspasos - - - - - 

 Diferencias de conversión 101 668 44 - 813 
 Otros movimientos 4 3 (3) - 4 

Amortización Acumulada al 31 de Diciembre de 2025 (994) (7.062) (475) - (8.531) 

Deterioro:       

         Saldo inicial al 1 de Enero de 2025 - - - - - 

         Otros movimientos - - - - - 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 1.911 1.473 128 1.636 5.148 
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Miles de euros 

2024 

    Terrenos y 
Construcciones 

Instalaciones 
Técnicas y otro 

inmovilizado 
material 

Maquinaria, 
mobiliario y utillaje 

Inmovilizado en 
curso y anticipos TOTAL 

Coste:      

  Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 13.632 11.877 785 3.184 29.478 
 Altas - 181 31 238 450 

  Bajas (106) (392) (20) - (518) 
 Traspasos (7.347) 294 32 (3.129) (10.150) 

 Diferencias de conversión 128 175 3 (111) 195 

  Otros movimientos (794) (3.359) (61) - (4.214) 

Coste al 31 de Diciembre de 2024 5.513 8.776 770 182 15.241 

Amortización Acumulada:      

 Saldo inicial a 1 de Enero de 2024 (1.693) (10.153) (650) - (12.496) 

  Amortizaciones (74) (302) (27) - (403) 
 Bajas - 325 20 - 345 

 Traspasos 255 - - - 255 

 Diferencias de conversión (1) (126) 1 - (126) 
 Otros movimientos 462 2.727 35 - 3.224 

Amortización Acumulada al 31 de Diciembre de 2024 (1.051) (7.529) (621) - (9.201) 

Deterioro:       

         Saldo inicial al 1 de Enero de 2024 - - (2) - (2) 

         Otros movimientos - - 2 - 2 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 4.462 1.247 149 182 6.040 
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Dentro del epígrafe de “Traspasos” del ejercicio 2025 no se han producido variaciones 
significativas dentro del inmovilizado material. En el ejercicio 2024, se registró la reclasificación 
de un inmueble que fue clasificado como inversión inmobiliaria tras la decisión del Consejo de 
Administración de la Sociedad dominante de 25 de enero de 2024 para su enajenación.  
Posteriormente, el 31 de octubre de 2024 con el inicio del proceso de subasta pública electrónica 
se reclasificó al epígrafe de balance "Activos no corrientes mantenidos para la venta”.  

En Iberoamérica no existen, a 31 de diciembre de 2025 y 2024, elementos del inmovilizado 
material individualmente significativos. No obstante, la Sociedad Amagua, C.E.M. ha registrado 
altas por un importe total de 647 miles de dólares (573 miles de euros) que corresponden en su 
mayor parte a la adquisición de bombas, blowers y equipos para plantas de tratamiento, 
generador eléctrico para el edificio, y la compra de camionetas para el departamento operativo 
técnico y comercial.  

b) Bienes totalmente amortizados 

El coste de los elementos del Inmovilizado material que están totalmente amortizados al 31 de 
diciembre es como sigue: 
 

    Miles de euros 
  2025  2024 
Construcciones   936   955 
Instalaciones técnicas y maquinaria 2.619  1.830 
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario 1.445   757 
Otro inmovilizado  1.485  1.747 
Total   6.485   6.696 

c) Bajas 

En el ejercicio de 2025, se han producido bajas en las sociedades del grupo; AAA Dominicana y 
Amagua CEM, por importe de 82 miles de euros, generando una pérdida neta de 50 miles de 
euros que se encuentra registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. 
Destacan las bajas de la sociedad Amagua producidas principalmente por la baja de diversos 
activos por deterioro u obsolescencia (mobiliario, equipos de oficina, equipos de cómputo y 
equipos de operación). Asimismo, las bajas de elementos de transporte se corresponden con 
enajenaciones realizadas durante el periodo.  

El epígrafe “terrenos” recogía 2.086 miles de euros en 2024 correspondientes a la cesión gratuita 
de la finca ubicada en el barrio de Valdebernardo otorgada por la Agencia de Vivienda Social de 
la Comunidad de Madrid a favor del Ente Canal de Isabel II. La finca y sus instalaciones resultan 
necesarias para la adecuada prestación del servicio de agua reutilizable, de interés de la 
Comunidad de Madrid conforme al artículo 2.1 de la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora 
del abastecimiento y saneamiento en la Comunidad de Madrid.  Mediante Orden de la Consejería 
de Economía, Hacienda y Empleo de la Comunidad de Madrid, con fecha 7 de mayo de 2025, 
se ha acordado adscribir dicha finca a Canal de Isabel II, S.A.M.P.  

Durante el ejercicio 2024, se produjeron bajas en las sociedades del grupo; AAA Dominicana y 
Amagua CEM, por importe de 173 miles de euros, generando una pérdida neta de 28 miles de 
euros que se encuentra registrada en la cuenta de pérdidas y ganancias consolidada adjunta. 

d) Deterioro 

Durante los ejercicios 2025 y 2024 el Grupo no ha reconocido ninguna pérdida significativa por 
deterioro de valor del inmovilizado material.  

e) Seguros 

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetos 
los elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente. 
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11. INVERSIONES INMOBILIARIAS 

a) General 

La composición y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias 
a 31 de diciembre han sido los siguientes: 

 
Miles de euros 

2025 

    Terrenos Construcciones Construcciones 
en curso TOTAL 

Coste a 1 de Enero de 2025 15.389 134.279 967 150.635 

  Altas 1.005 34 - 1.039 

 Bajas (366) - - (366) 

 Traspasos (960) (439) - (1.399) 

  Diferencias de conversión (1) 5 - 4 

Costes a 31 de diciembre de 2025 15.067 133.879 967 149.913 

Amortización acumulada a 1 de Enero de 2025 (1.704) (91.850) - (93.554) 

 Amortizaciones - (1.921) - (1.921) 

  Bajas - - - - 

 Traspasos - 164 - 164 

  Diferencias de conversión - - - - 

Amortización acumulada a 31 de Diciembre de 2025 (1.704) (93.607) - (95.311) 

Deterioro a 1 de Enero de 2025 - - - - 

Dotación deterioro - (313) - (313) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 13.363 39.959 967 54.289 

 
Miles de euros 

2024 

    Terrenos Construcciones Construcciones 
en curso TOTAL 

Coste a 1 de Enero de 2024 14.596 134.260 396 149.252 

  Altas 862 111 571 1.544 

 Bajas (70) (319) - (389) 

 Traspasos 1 236 - 237 

  Diferencias de conversión - (9) - (9) 

Costes a 31 de diciembre de 2024 15.389 134.279 967 150.635 

Amortización acumulada a 1 de Enero de 2024 (1.612) (90.194) - (91.806) 

 Amortizaciones  (1.976) - (1.976) 

  Bajas  293 - 293 

 Traspasos - 27 - 27 

  Diferencias de conversión (92) - - (92) 

Amortización acumulada a 31 de Diciembre de 2024 (92) (91.850) - (93.554) 

VALOR NETO CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 2024 13.685 42.429 967 57.081 

 

Bajo este epígrafe, se han incluido principalmente las instalaciones deportivas ubicadas en el 
embalse de Riosequillo y diversos bienes de carácter patrimonial de Canal Isabel II, S.A. M.P.  

Bajo el epígrafe “construcciones” se encuentran los Teatros del Canal y el Centro de Reuniones 
de Santillana. 
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En el ejercicio 2025 se incluyen como altas las aportaciones realizadas, para atender gastos de 
urbanización y gestión en Juntas de Compensación en sectores urbanísticos. 

Canal Isabel II, S.A. M.P. ha reclasificado durante el ejercicio como activos no corrientes 
mantenidos para la venta trece inmuebles patrimoniales en distintos municipios de la Comunidad 
de Madrid para su adjudicación mediante subasta pública electrónica por importe 1.233 miles de 
euros. 

En las altas a 2024, se incluyeron las aportaciones realizadas, para atender gastos de 
urbanización y gestión de Juntas de Compensación en sectores urbanísticos, así como las 
actuaciones realizadas en el edificio del Palacio de Arteaga del municipio de Torrelaguna.  

En el ejercicio 2024 una vez finalizado el proceso de revisión de las inversiones inmobiliarias, 
todos los proyectos de juntas de compensación se reclasificaron del epígrafe "Acuerdo de 
concesión, activo regulado" al epígrafe "Inversiones inmobiliarias" del balance. 

El valor neto contable total de las inversiones inmobiliarias del Grupo situadas fuera de España 
es de 141 miles de euros correspondiente al ejercicio 2025 (135 miles de euros en 2024). Las 
inversiones inmobiliarias del Grupo fuera de España corresponden a Canal Extensia América, 
S.A. 

Hay que destacar la ejecución de los Teatros del Canal que supuso un hito muy importante para 
el desarrollo cultural de la Comunidad de Madrid. A tal efecto, Canal de Isabel II formalizó un 
Convenio con la Consejería de Cultura y Turismo de la Comunidad de Madrid, en virtud del cual 
cede a título gratuito el uso de los referidos Teatros durante un período de cinco años a contar 
desde el 1 de enero de 2009, pudiendo autorizarse, a petición de la Consejería, una prórroga de 
duración bianual. La Consejería ha venido solicitando estas prórrogas desde el ejercicio 2013, 
siendo la última solicitud en 2023, firmada por el Director Gerente con fecha 23 de noviembre de 
2023, e informada en el Consejo de Administración del Ente en su sesión celebrada el 30 de 
octubre, por un período de 2 años, con comienzo el 1 de enero de 2024. 

En relación con esta cesión, y como consecuencia de la sustancia económica que subyace en 
la transacción y en aplicación de la normativa contable vigente, en 2009 el Ente registró con 
cargo a Reservas un importe de 35.689 miles de euros correspondiente al valor estimado total 
de la cesión para el periodo completo de cinco años establecido en el mencionado Convenio, 
con abono a los epígrafes de ajustes por periodificación de pasivo a corto y largo plazo, que se 
imputan de forma lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho periodo. Al comienzo 
del ejercicio 2024, el Ente registró con cargo a reservas un importe de 2.974 miles de euros 
correspondiente al valor estimado total de la cesión para el periodo de 2 años establecido en la 
prórroga del contrato, con abono a los epígrafes de ajustes por periodificación de pasivo a corto 
y largo plazo, que se imputan de forma lineal a la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho 
periodo, de manera que a 31 de diciembre del 2025 el saldo de la periodificación por este 
concepto asciende a 0 euros. En 2024 el saldo de la periodificación por este concepto ascendía 
a 1.489 miles de euros. En este sentido, durante 2025 el Ente ha reconocido un ingreso por 
arrendamiento por importe de 1.491 miles de euros (1.485 miles de euros en 2024) 
correspondiente al valor estimado de la cesión sin contraprestación de los Teatros en el presente 
ejercicio.  
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El detalle de inversiones que no han generado ingresos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es 
como sigue:  

 

 

El detalle de los ingresos y gastos generados por las Inversiones inmobiliarias es el siguiente: 

 

 

 

 

 

b) Deterioro de valor 

En el ejercicio 2025 se ha registrado deterioro de valor en tres inmuebles de Canal Isabel II, S.A. 
M.P. resultado de las tasaciones realizadas por terceros, por 313 miles de euros.  

Durante el ejercicio 2024 el Grupo no practicó ningún deterioro. 

c) Bajas  

En el ejercicio 2025 Canal Isabel II, S.A. M.P. ha registrado bajas parciales por pérdidas de valor 
en varios terrenos patrimoniales por 366 miles de euros. 

En 2024 la venta de la plena propiedad del albergue de Mangirón generó un beneficio de 172 
miles de euros. 

d) Seguros  

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetas 
las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas pólizas se considera suficiente.  
  

      Miles de euros 
    2025 

 
Coste Amortización 

acumulada Corrección de valor Neto 

Terrenos 15.068 (1.704) (210) 13.154 
Bienes de carácter patrimonial 3.229 (1.165) (102) 1.962 
 18.297 (2.869) (312) 15.116 

      Miles de euros 
    2024 

 
Coste Amortización 

acumulada Corrección de valor Neto 

Terrenos 15.389 (1.704) - 13.685 
Bienes de carácter patrimonial 3.623 (1.259) - 2.364 
 19.012 (2.963) - 16.049 

  Miles de euros 

 
2025 2024 

Ingresos por arrendamientos 1.704 1.768 
Gastos de explotación de las inversiones 
que generan ingresos (2.062) (2.070) 

Gastos de explotación de las inversiones 
que no generar ingresos  (43) (58) 
 (401) (360) 
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e) Valores razonables  

El valor razonable de las inversiones inmobiliarias a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como 
sigue: 

 
Concepto Miles de euros 

 2025 2024 

Construcciones 41.590 43.406 

El Grupo sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto 
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortización. Al objeto de 
comprobar si el valor contable de los Teatros del Canal excede de su valor recuperable, 
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso, 
Canal de Isabel II encargó a un externo la valoración de dichos Teatros. En este sentido el valor 
de mercado a fecha 16 julio de 2024 del terreno era de 68,4 millones de euros y el de la inversión 
inmobiliaria de la construcción era de 88,3 millones de euros, lo que supera el valor contable. A 
31 de diciembre de 2025 y 2024 en el Grupo no se han detectado indicios de deterioro de las 
inversiones inmobiliarias. Esta afirmación se basa en la ausencia de hechos que justifiquen la 
actualización de la última valoración disponible. Asimismo, se tiene en cuenta la evolución del 
precio de terrenos, cuya tendencia al alza en los últimos años sugiere que el valor de tasación 
actual sería, en todo caso, superior al previamente registrado. 

f) Otra información 

Canal Isabel II, S.A. M.P. está trabajando en un Plan de Acción de Inmuebles aprobado por el 
Consejo de Administración con fecha 18 de diciembre de 2024, el cual incluye las posibles 
actuaciones a realizar en los próximos ejercicios sobre los bienes inmuebles de Canal Isabel II, 
S.A. M.P., al objeto de maximizar la utilidad de los mismos.    
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12. POLÍTICA Y GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

a) Factores de riesgo financiero 

La gestión de los riesgos financieros del Grupo tiene como objetivo principal asegurar la 
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger 
el valor de los flujos económicos y de los activos y pasivos del Grupo. La política del Grupo es 
cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan instrumentos 
adecuados y el coste de cobertura sea razonable. 

Las actividades del Grupo están expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado 
(incluyendo riesgo de tipo de cambio, riesgo de interés en el valor razonable y riesgo de precios), 
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El 
programa de gestión del riesgo global del Grupo se centra en la incertidumbre de los mercados 
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera 
del Grupo.  

i)  Riesgo de tipo de cambio 

El riesgo por la volatilidad del tipo de cambio se considera poco significativo y está motivado 
principalmente por la variación del peso colombiano, el peso dominicano y el real brasileño en la 
valoración de los activos y pasivos situados en Colombia, República Dominicana y Brasil. Este 
riesgo se gestiona mediante recursos denominados en las correspondientes monedas 
extranjeras.  

A continuación, se detalla la exposición del Grupo al riesgo de tipo de cambio a 31 de diciembre 
de 2025 y 2024.  

ii)  Riesgo de crédito  

La exposición del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada, principalmente, por las 
características individuales de cada cliente; no obstante, el Grupo también considera la 
demografía de la base de clientes, ya que estos factores pueden afectar el riesgo de crédito. 

El Grupo establece una provisión para deterioro de valor que representa su estimación de las 
pérdidas incurridas en relación con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Los 
principales componentes de esta provisión son un componente de pérdida específico que se 
relaciona con exposiciones individualmente significativas, y un componente de pérdida colectivo 
establecido para grupos de activos similares relacionados con pérdidas en las que se ha incurrido 
pero que aún no se han identificado. La provisión para pérdida colectiva se determina sobre la 
base de información histórica de estadísticas de pago para activos financieros similares. 

La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es evaluada sobre 
la base de una política crediticia establecida por la dirección de las sociedades del Grupo quien 
analiza el riesgo de crédito del cliente agrupando los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar según sus características. 

Con base en su análisis del riesgo de crédito de los clientes, el Grupo considera que, con 
excepción de lo indicado anteriormente, no es necesario una mayor provisión por deterioro para 
los demás deudores comerciales vigentes a la indicada en la nota 16. 

Las estimaciones de incobrabilidad con respecto a los deudores comerciales y otras cuentas por 
cobrar y los instrumentos de deuda medidos al coste amortizado son usadas para registrar 
pérdidas por deterioro a menos que el Grupo esté satisfecho de que no es posible recuperar el 
importe adeudado; en ese momento el importe es considerado irrecuperable y es dado de baja 
directamente contra el activo financiero. 

El cliente más significativo es el Ayuntamiento de Madrid, cuya facturación representa un 2,42% 
del total facturación de todo el Grupo (2,34% en 2024).  
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Las tablas adjuntas reflejan el análisis de antigüedad de los activos financieros en mora a 31 de 
diciembre de 2025 y 2024, pero que no están deteriorados: 
 

  2025 2024 
0 - 30 días 408 529 
31 - 60 días 2.301 1.753 
61 - 90 días 9.256 8.559 
91 - 180 días 24.470 24.513 
181- 360 días 11.206 12.740 
Más de 361 días 106.918 91.603 
Total 154.559 139.697 

El Grupo evalúa el riesgo de crédito, para ello analiza si existe evidencia objetiva del deterioro 
de un activo financiero como resultado de uno o más eventos que han ocurrido después del 
reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la pérdida tienen un 
impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo, que puede ser estimado con 
fiabilidad. 

iii)  Riesgo de tipo de interés  

El riesgo de tipos de interés es el impacto en los resultados de subidas de los tipos de interés 
que encarecen el coste de la deuda financiera. A tal efecto, el Grupo intenta mitigar el referido 
riesgo a través de la disposición de préstamos a tipo de interés fijo, cuyo porcentaje a 31 de 
diciembre del 2025 representa un 50% del total de la deuda a tipo fijo por lo que no existe riesgo 
de tipo de interés (100% en 2024). 

iv)   Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, proveedores y acreedores, que son 
liquidados mediante la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque del Grupo 
para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contará con 
la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones 
normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputación del 
Grupo. 

El Grupo también analiza el nivel de entradas de efectivo esperadas por deudores comerciales 
y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de efectivo esperadas por acreedores 
comerciales y otras cuentas por pagar.  
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13.  COMBINACIONES DE NEGOCIOS 

Con fecha 18 de diciembre de 2024, el Consejo de Administración de la Sociedad dependiente 
Canal de Isabel II, S.A., M.P., autorizó la disolución y liquidación de las Sociedades mexicanas; 
Interamericanas de Aguas de México, S.A. (INAMEX, S.A.) y Mexaqua, S.A., previa autorización 
de la Junta Directiva y Consejo de Administración de Canal Extensia, S.A.U., el 6 y 13 de 
noviembre de 2024, respectivamente. Con fecha 26 de diciembre de 2024, la Sociedad 
Dominante pidió autorización al Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, para proceder 
a la liquidación y disolución de las citadas sociedades mexicanas. 

Estas sociedades están inactivas y su liquidación y disolución no va a tener efectos relevantes 
en las Cuentas Anuales consolidadas. 

Con fecha 30 de diciembre de 2025, se toma por acuerdo de Junta Directiva de la Sociedad 
GESTUS GESTIÓN & SERVICIOS, S.A.S  mediante acta extraordinaria y con base a la actual 
situación operativa, financiera, contable y jurídica de la Compañía y debido al incumplimiento del 
negocio en marcha, y a la configuración de las causales legales de disolución, autorizó el inicio 
formal de las gestiones internas necesarias para iniciar los trámites de la disolución y liquidación 
inminente de la Compañía.  

Así mismo con fecha El 20 de enero de 2026, la Junta Directiva de Avanzadas Soluciones de 
Acueducto y Alcantarillado S.A. E.S.P. (ASAA S.A. E.S.P.) mediante acta extraordinaria con base 
a la actual situación operativa, financiera, contable y jurídica de la Compañía y basados en el 
análisis que sustenta la imposibilidad de continuar el desarrollo del objeto social y la 
configuración de causales legales de disolución, de conformidad con la normatividad vigente 
autorizó el inicio formal de las gestiones internas necesarias para iniciar los trámites de la 
disolución y liquidación inminente de la Compañía. 

a) Capitalización de pasivos en Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. (SAA) 

El 30 de octubre de 2025, Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. formalizó la capitalización de los 
pasivos mantenidos con sus accionistas por un importe de 85.178.281 dólares.  

Tras la operación, Canal Extensia incrementó su participación directa en SAA del 50,00% al 
56,52%. Canal Extensia América (CEXA) redujo su participación del 50,00% al 43,48%. La 
participación consolidada del Grupo en SAA, a través de Canal Extensia, pasó del 90,92% al 
92,10%. 

Asimismo, y como efecto indirecto, se incrementó el porcentaje de participación del Grupo Canal 
de Isabel II en las sociedades dependientes: 

— Emissâo, S.A.: del 56,13% al 56,64%. 
— Fontes da Serra: del 55,01% al 55,51%. 

b) Capitalización de deuda intercompañía en Amerika T.I.S. 

En diciembre de 2025, se formalizó la capitalización de la deuda intercompañía que Amerika 
T.I.S. mantenía con Canal Extensia, por un importe de 785 miles de euros. 

Como consecuencia, la participación directa de Canal Extensia en Amerika T.I.S. pasó a ser del 
67,68%, mientras que la participación en Canal Extensia América (CEXA) paso del 100% al 
32,32% y la participación consolidada del Grupo pasó del 82.35% al 82%. 

Dado que Amerika T.I.S. posee participación en Aguas Avanzadas Soluciones de Acueducto y 
Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA S.A. E.S.P.) (Colombia), esta operación produjo también un 
efecto indirecto en la participación consolidada del Grupo en la citada sociedad, que pasó del 
26,95% al 26,94%. 

A diferencia de la operación en SAA, en este caso se produjo un cambio en la estructura del 
control interno, dado que el control directo pasó a ejercerse desde Canal Extensia (España) en 
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lugar de una filial de CEXA. Aun así, al no existir pérdida de control por parte del Grupo, la 
operación se ha contabilizado como transacción entre propietarios, registrándose directamente 
en patrimonio neto conforme a la NIIF 10.  
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14. CLASIFICACIÓN DE ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS Y 
PARTICIPACIONES PUESTAS EN EQUIVALENCIA 

a) Clasificación de los activos financieros por categorías 

La composición de los activos financieros, excepto las inversiones en el patrimonio de empresas 
del grupo, multigrupo y asociadas (Nota 29), al 31 de diciembre es la siguiente: 

 
  Miles de euros 

 2025 2024 

  No Corriente Corriente No Corriente Corriente 

 
A coste amortizado A coste 

amortizado A coste amortizado A coste amortizado 

  Valor contable Valor contable Valor contable   Valor contable 

Inversiones Financieras     

Instrumentos de Patrimonio                    61.153                           -                    61.137                                 -  

       No cotizados                    61.153                           -                    61.137                                 -  
                    61.153                           -                    61.137                                 -  

Deudas comerciales y otras cuentas a cobrar         

Clientes por ventas y prestación de servicios                             -                273.867                             -                      249.955  

Clientes empresas del grupo y asociadas (nota 15 (b))                             -                        88                             -                             201  

Otras cuentas a cobrar                             -                  61.801                             -                        29.804  

                              -                335.756                             -                      279.960  

Inversiones en empresas de grupo y asociadas         

Instrumentos de patrimonio                          19                           -                           15   -  

Créditos a empresas                           -                      727                             -                             144  

                           19                       727                           15                             144  

Préstamos y partidas a cobrar         

Créditos a terceros                  148.691                  22.246                   107.881                          9.103  

            Otros                  148.691                  22.246                   107.881                          9.103  

Depósitos y fianzas                    35.148                    1.786                    31.998                          1.773  

                   183.839                  24.032                   139.879                        10.876  

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS                  245.011                360.515                   201.031                      290.980  

 
Los valores contables de cada uno de los epígrafes no difieren de sus correspondientes valores 
razonables. 

Los saldos con empresas del grupo y asociadas se detallan en la nota 29.  
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El detalle de los activos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue: 
 

Miles de euros 

    2025   

  Pesos 
colombianos 

Pesos 
dominicanos 

Dólares 
(Ecuador) 

Reales 
brasileños TOTAL 

ACTIVOS           

Otros activos financieros -  7 9  - 16 
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS NO 
CORRIENTES - 7 9 - 16 

Deudores comerciales y otras cuentas  
a cobrar 3.642 5.046 1.756 255 10.699 

Inversiones financieras a corto plazo 744 23 727 94 1.588 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 4.386 5.069 2.483 349 12.287 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 4.386 5.076 2.492 349 12.303 

 

Miles de euros 

    2024   

  Pesos 
colombianos 

Pesos 
dominicanos 

Dólares 
(Ecuador) 

Reales 
brasileños TOTAL 

ACTIVOS           

Otros activos financieros -  15 -  34 49 
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS NO 
CORRIENTES - 15 - 34 49 

Deudores comerciales y otras cuentas  
a cobrar 19.693 5.890 2.415 229 28.227 

Inversiones financieras a corto plazo 718 28 52 10 808 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 20.411 5.918 2.467 239 29.035 

TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS 20.411 5.933 2.467 273 29.084 

 

b) Participaciones puestas en equivalencia 

El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas 
a 31 de diciembre de 2025 y 2024, es como sigue: 
 

  Miles de euros 

  2025 2024 

Participaciones Puestas en Equivalencia 187 179 

PUESTAS EN SOCIEDADES EN EQUIVALENCIA 187 179 

El detalle del movimiento de las participaciones puestas en equivalencia por sociedad a 31 de 
diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente: 

 
Miles de euros 

2025 

  Saldo a 
01/01/2023 

Movimientos por 
homogeneización 

Beneficio / 
(Pérdida) 

Diferencias de 
conversión Otros Saldo a 

31/12/2023 
GSS Venture, S.L. 179 - (12) - 19 187 
Avanzadas Soluciones de 
Acueducto y Alcantarillado SA - - - - - - 

TOTAL 179 - (12) - 19 187 

 
Miles de euros 

2024 

  Saldo a 
01/01/2024 

Movimientos por 
homogeneización 

Beneficio / 
(Pérdida) 

Diferencias de 
conversión Otros Saldo a 

31/12/2024 
GSS Venture, S.L. 261 - (104) - 22 179 
Avanzadas Soluciones de 
Acueducto y Alcantarillado SA - - - - - - 

TOTAL 261 - (104) - 22 179 
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15. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES 

a) Inversiones financieras 

El detalle de las inversiones financieras es como sigue: 
 
 

    Miles de euros 

  2025 2024 
    No Corriente Corriente No Corriente Corriente 
Vinculadas (nota 29) -  -  

  Créditos a empresas - 727 - 144 
 Instrumentos de patrimonio en empresas del 

grupo o vinculadas 19 - 15 - 

    19 727 15 144 
No vinculadas     
  Instrumentos de patrimonio 62.802 - 62.793 - 
 Créditos a terceros 163.778 22.246 127.958 11.825 

  Depósitos y fianzas 35.148 894 31.998 829 
 Otros activos financieros - 892 - 944 

 
 261.728 24.032 222.749 13.598 

  Correcciones valorativas por deterioro (16.736) - (21.734) (2.722) 
TOTAL 245.011 24.759 201.030 11.020 

 
Los créditos con empresas del grupo se detallan en la nota 29. 
 
Dentro de no vinculadas, instrumentos de patrimonio recoge, principalmente, la inversión en la 
sociedad Triple A de Barranquilla por importe de 61.144 miles de euros.  
 

(i) Otra información sobre las Inversiones financieras 

El detalle de las características principales de los Créditos a terceros es el siguiente: 

 

Miles de euros 
  2025 

TIPO 
AÑO DE 

VENCIMIENTO 
ÚLTIMO 

VALOR 
NOMINAL 

NO 
CORRIENTE CORRIENTE 

Por obras a Ayuntamientos 2062 237.656 140.846 21.871  

Por obras de regeneración  2040 144 101 5 

Crédito UTE- Ayuntamiento de Alcalá de Henares 2029 1.296 880 370 

Otros créditos Emissão, S.A. Varios 15.087 15.087 -  

Por préstamos al personal Varios 80 80 -  

TOTAL  254.263 156.994 22.246 

 

Miles de euros 
  2024 

TIPO 
AÑO DE 

VENCIMIENTO 
ÚLTIMO 

VALOR 
NOMINAL 

NO 
CORRIENTE CORRIENTE 

Por obras a Ayuntamientos 2055 173.123 106.466 8.728  

Por enajenación de inmovilizado 2009 2.722 - 2.722 

Por obras de regeneración  2040 154 106 5 

Crédito UTE- Ayuntamiento de Alcalá de Henares 2029 1.666 1.224 370 

Otros créditos Emissão, S.A. Varios 20.077 20.077 -  

Por préstamos al personal Varios 84 84 -  

TOTAL  197.826 127.957 11.825 
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Dentro de los Créditos por obras a Ayuntamientos, se recogen aquellos derechos de cobro de la 
Sociedad dominante frente a determinados Ayuntamientos originados por trabajos y obras de 
infraestructura destinados al servicio de distribución y alcantarillado de agua realizados en sus 
municipios. El importe de los principales créditos concedidos durante el ejercicio 2025 ha 
ascendido a 84.475 miles de euros (52.375 miles de euros en 2024). Por regla general, el cobro 
se instrumenta a través del recibo de los abonados siendo el importe cobrado por este concepto 
durante el ejercicio 2025 de 19.719 miles de euros (20.001 miles de euros en 2024).  

En 2023 se iniciaron las obras realizadas del "Plan para la Mejora del abastecimiento y reducción 
de pérdidas en redes de pequeños y medianos municipios" por un importe total a 31 de diciembre 
de 2025 de 2.810 miles de euros (2.325 miles de euros a 2024) y que han sido financiadas por 
la Unión Europea a través de fondos del MRR (Mecanismo de Recuperación y Resiliencia). 

Adicionalmente, en “créditos no corrientes y corrientes” se incluyen 880 y 370 miles de euros 
respectivamente (1.224 y 370 miles de euros no corrientes y corrientes en 2024) 
correspondientes al 50% de la deuda reconocida por el Ayuntamiento de Alcalá a la U.T.E. Aguas 
de Alcalá en concepto de déficit de la concesión para el periodo comprendido entre los ejercicios 
2005 a 2015. 

Tal y como se menciona en la nota 3, la mayor parte de los créditos con Ayuntamientos se 
muestran registrados a su coste amortizado, teniendo en consideración los plazos previstos de 
recuperación de los mismos.  

Las correcciones valorativas por deterioro no corriente corresponden a los créditos no 
recuperables de estos Ayuntamientos originados de acuerdo con sus Convenios respectivos. 

Depósitos y fianzas 

Depósitos y fianzas se corresponde, fundamentalmente, con importes depositados en la 
Dirección General de Contratación, Patrimonio y Tesorería de la Consejería de Economía, 
Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid y la Comunidad de Castilla-La Mancha, por el 
concepto de anticipo de consumo en los Organismos correspondientes.  

Correcciones valorativas por deterioro 

En el ejercicio 2025 se ha aplicado al considerar incobrable el importe de 2.722 miles de euros 
que figuraba en el ejercicio 2024 como “Correcciones valorativas por deterioro” y que se refería 
al importe pendiente de cobro de la enajenación en 2007 de la participación que la Sociedad tuvo 
en el capital social de la sociedad Global Sales Solutions Line, S.L. por un importe de 4.234 miles 
de euros y que se reflejó en el Balance dentro del epígrafe “Inversiones financieras a corto plazo”.  

El importe de las “Correcciones valorativas por deterioro” no corriente a 31 de diciembre de 2025 
corresponden a Emissão, S.A. por un importe de 15.087 miles de euros (20.007 miles de euros 
en 2024) en concepto de los saldos de clientes a largo plazo correspondiente a la CEDAE, 
Campos, Sao Joao Meriti, Porto Real y Maranhão-Caema (véase nota 22). 

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue: 

    Miles de euros 
  2025  2024 
Saldo a 1 de Enero   (24.456)   (28.849) 
Aplicaciones  2.772  - 
Traspasos   5.010   - 
Diferencias de conversión  (16)  4.401 
Reversión Pérdidas por deterioro  -  - 
Pérdidas por deterioro  -  - 
Otros ajustes  (46)  (8) 
Saldo a 31 de diciembre  (16.736)  (24.456) 
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b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 

El detalle de este epígrafe es como sigue: 
 
    Miles de euros 
  Corriente 

    2025 2024 

Vinculadas (nota 29)   
  Otros deudores 1.321 1.212 

 Correcciones valorativas por deterioro (1.233) (1.011) 
  88 201 

No vinculadas   
 Clientes 316.960 286.687 

  Otros deudores 61.801 35.522 
 Personal 74 83 

  Administraciones Públicas por Impuesto de Sociedades (nota 26) 649 3.343 
 Otros créditos con las Administraciones Públicas (nota 26) 26.260 24.216 
 Correcciones valorativas por deterioro (43.092) (42.450) 

  362.651 307.401 

TOTAL 362.739 307.602 

En el epígrafe de “Clientes” se recogen, principalmente, las deudas de los clientes por los 
conceptos facturados y los suministros realizados estimados pendientes de facturar que 
constituyen la actividad principal del Grupo. A 31 de diciembre de 2025 el importe por este 
concepto que tiene registrado la Sociedad dependiente Canal Isabel II, S.A. M.P. asciende a 
79.900 miles de euros (75.322 miles de euros a 31 de diciembre de 2024). 

En el epígrafe “Deudores Varios” se incluye la deuda de Aguas de Alcalá, UTE en concepto de 
depuración, 729 miles de euros (704 miles de euros en 2024) y la deuda de Canal de Isabel II 
Ente, 276 miles de euros (216 miles de euros en 2024). 

Canal Gestión Lanzarote se reconoce un importe de 40.752 miles de euros, derivado del 
cumplimiento de las declaraciones contenidas en el fallo de la Sentencia de 9 de febrero de 2021 
del Juzgado de lo Contencioso-Administrativo de Las Palmas y de la Sentencia de 14 de mayo 
de 2025 del Tribunal Superior de Justicia de Canarias, relativas a la actualización de las tarifas 
de la concesión de los servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización en las 
islas de Lanzarote y La Graciosa, correspondientes al período 2017–2025. Dicho importe no 
incluye 1.500 miles de euros anticipados previamente por el Consorcio a la sociedad, 
encontrándose pendiente de resolución el recurso interpuesto por dicha entidad. Se estima que 
el importe reconocido será efectivo en el corto plazo. (Véase nota 23). La Dirección Jurídica de 
la Sociedad dominante estima que hay expectativas razonables con una probabilidad muy alta 
para que su cobro se produzca en el corto plazo a la vista de la evolución y estado de situación 
en el que se encuentran los procedimientos judiciales. 

Las relaciones entre el Ayuntamiento de Madrid y la Sociedad dependiente Canal Isabel II, S.A. 
M.P. se establecen por Convenio desde 1972. Con fecha 19 de diciembre de 2005 se firmó un 
nuevo Convenio que entró en vigor el 1 de enero de 2006, quedando automáticamente 
prorrogado por un periodo de 50 años en virtud del Convenio de incorporación del Ayuntamiento 
de Madrid al futuro modelo de gestión del Canal de Isabel II de fecha 4 de mayo de 2011. Este 
Convenio regula las condiciones aplicables a las relaciones entre la Sociedad dominante y el 
Ayuntamiento en lo que respecta al abastecimiento de agua en baja a la ciudad de Madrid, en 
base a la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, Reguladora del Abastecimiento y Saneamiento de 
Agua en la Comunidad de Madrid. Este Convenio determina aspectos económicos, de 
planificación, construcción, mantenimiento y renovación de redes de uso de agua, así como 
aspectos relacionados con su uso. Dentro de los aspectos económicos se determinó, en el 
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Convenio de 2005 que las liquidaciones entre la Sociedad dependiente Canal Isabel II, S.A. M.P. 
y el Ayuntamiento se llevarían a cabo mediante compensación. 

A 31 de diciembre de 2025 están pendientes de compensación las liquidaciones de las deudas 
recíprocas desde el ejercicio 2022 figurando dichas deudas en sus epígrafes de activo y pasivo 
respectivamente. 

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue: 

    Miles de euros 
  2025 2024 

Saldo a 1 de enero    (43.461) (46.296) 

Dotaciones   - - 

Aplicaciones    - 7.008 

Altas   - - 

Pérdidas por deterioro   (865) (5.167) 

Reversión de pérdidas por deterioro   - 1.584 

Traspasos     - - 

Diferencias de conversión   - 357 

Otros ajustes   - (947) 

SALDO A 31 DE DICIEMBRE    (44.326) (43.461) 
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16. EXISTENCIAS 

a) General 

Las existencias corresponden fundamentalmente a materiales para el consumo y reposición de 
la red de abastecimiento, así como a reactivos para el proceso de depuración y desalación en la 
sociedad Canal Gestión Lanzarote.  

En las sociedades situadas fuera de España destacan los inventarios mantenidos por Canal 
Extensia América, a través de su sucursal en Panamá, en relación con el Consorcio de los Pozos, 
por importe de 14.521.668 miles de pesos colombianos (3.289 miles de euros). Asimismo, en 
AAA Dominicana se mantiene un inventario destinado a la reposición de contadores del proyecto 
CAASD, por importe de 38.665 miles de pesos dominicanos (520 miles de euros) y al proyecto 
CORAPLATA por importe de 11.001 miles de pesos dominicanos (148 miles de euros). 

Durante el ejercicio 2024, en las sociedades situadas fuera de España destacaron también los 
inventarios mantenidos por Canal Extensia América, a través de su sucursal en Panamá, en 
relación con el Consorcio de los Pozos, por importe de 15.680.068 miles de pesos colombianos 
(3.423 miles de euros), y la reposición de contadores de AAA Dominicana referente al proyecto 
CAASD por importe de 49.944 miles de pesos dominicanos (784 miles de euros) y al proyecto 
CORAPLATA por importe de 11.165 miles de pesos dominicanos (175 miles de euros). 

El detalle del epígrafe de “Existencias” es el siguiente: 
 
 

Miles de euros 
  2025 2024 

Negocio de producción y distribución   

  Comerciales                 2.748  728 

  Materiales de obra                 4.605  4.727 

  Reactivos químicos                 1.329  1.144 

  Otros aprovisionamientos                 4.921  4.956 

 Existencias en curso                 1.048  888 

 Derechos de emisión ciclo largo y ciclo corto 6.530 2.947 

 Derechos de emisión de CO2 - 7 
 Anticipos  70 79 

  Correcciones valorativas por deterioro (484) (507) 

Total 20.767 14.969 

El aumento de las existencias comerciales se ha debido a las compras de contadores 
electrónicos, por parte de la Sociedad dominante, que a 31 de diciembre están pendientes de su 
instalación. 

Las circunstancias por las que se producen correcciones valorativas son como consecuencia de 
observación de mermas, defectos, deterioros, materiales fuera de homologación y normativa y 
almacenamiento prolongado por estar fuera de uso. 

El Grupo tiene contratadas varias pólizas de seguro para cubrir los riesgos a que están sujetas 
las existencias. La cobertura de estas pólizas se considera razonable. 

El Grupo no mantiene existencias afectas a garantías. 

b) Derechos de emisión 

El importe de los derechos de emisión contabilizados como materias primas y otros 
aprovisionamientos es como sigue: 
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  Miles de euros 

  2025 2024 

Derechos de emisión ciclo corto 6.530 2.947 

Total 6.530 2.947 

Los movimientos habidos en los derechos de emisión han sido los siguientes: 
 
  Miles de euros 

  2025 2024 

Coste a 1 de enero  2.947 2.430 

Altas por adquisición onerosa 9.998 2.157 

Altas por adquisición gratuita 809 587 

Bajas por aplicación (7.224) (2.227) 

Bajas por enajenación - - 

Coste al 31 de diciembre 6.530 2.947 

En el ejercicio 2025, el aumento en las Altas por adquisición onerosa ha venido motivado por el 
incremento de la producción de energía eléctrica, por lo que los derechos pendientes de entrega 
son mayores a los correspondientes al ejercicio 2024. 

En el ejercicio 2025 la Sociedad dependiente Canal Isabel II, S.A. M.P. ha entregado derechos 
a la Administración Pública por un importe de 7.224 miles de euros (2.227 miles de euros en 
2024) de los que 6.921 miles de euros (2.282 miles de euros en 2024) han sido aplicados con 
cargo a la Provisión por derechos de emisión. A 31 de diciembre de 2025 los derechos de emisión 
pendientes de entrega ascienden a 6.530 miles de euros (2.947 miles de euros en 2024). 

El detalle de los derechos de emisión adquiridos durante el período de vigencia del período de 
comercio y su distribución anual es como sigue: 

2025 

  Número de derechos  Miles de euros 

  Gratuitos Retribuidos  Gratuitos Retribuidos 

  11.501 135.733  809 9.998 

TOTAL 11.501 135.733  809 9.998 

 
2024 

  Número de derechos  Miles de euros 

  Gratuitos Retribuidos  Gratuitos Retribuidos 

  8.604 34.036  587 2.157 

TOTAL 8.604 34.036  587 2.157 

 

A 31 de diciembre de 2025, la Sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. M.P. lleva asignados 
un total de 84.563 derechos de emisión gratuitos correspondientes al programa del período 
(2021-2030). 
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17. PERIODIFICACIONES DE ACTIVO 

El detalle del epígrafe “Periodificaciones” es como sigue: 
 

         
 2025 2024 

 No 
corriente Corriente No 

corriente Corriente 

Otras periodificaciones 11.465 1.372 11.323 1.257 

Periodificaciones de activo por premio de permanencia 1.988 182 1.977 182 

Periodificaciones de activo en concepto de antigüedad 56.512 5.963 59.094 5.412 

TOTAL 69.965 7.517 72.394 6.851 

Pagos anticipados corrientes recoge los pagos satisfechos en el ejercicio, correspondientes 
principalmente a gastos en concepto de cánones y tasas.  

“Periodificaciones de activos por premio de permanencia” se corresponde con la prima diferida 
satisfecha por el Grupo a una entidad aseguradora por una póliza de seguros de devengos por 
la liquidación anticipada del correspondiente premio de permanencia, de acuerdo con el 
Convenio Colectivo, por un importe único de 5.833 miles de euros. 

Dicha periodificación se irá imputando a resultados a medida que se devengue el referido premio, 
habiéndose devengado 190 miles de euros en el ejercicio 2025 (221 miles de euros en 2024). 
Adicionalmente durante el ejercicio 2025 se ha registrado un importe de 182 miles de euros en 
relación con la actualización financiera de dicho concepto (187 miles de euros en 2024). 

“Periodificaciones de activo en concepto de antigüedad”, se corresponde con la prima diferida 
satisfecha a una entidad aseguradora por un importe total de 57.108 miles de euros de una póliza 
de seguro de riesgos por la liquidación anticipada del compromiso de antigüedad, reconocido en 
ejercicios anteriores a 2011.  

La entidad aseguradora se compromete a satisfacer a los asegurados una renta actuarial anual 
temporal sin reversión hasta la fecha de jubilación o hasta el final del contrato para el caso de 
los trabajadores temporales. Dichas rentas tendrán un crecimiento anual del 1,2 %. En el ejercicio 
2025 se han pagado 5.142 miles de euros por este concepto a los empleados de Canal de Isabel 
II S.A. (4.773 miles de euros en 2024). Dicha periodificación se irá imputando a resultados a 
medida que se devengue la misma, habiéndose devengado en 2025 un importe de 5.142 miles 
de euros (4.773 miles de euros en 2024). Adicionalmente durante el ejercicio 2025 se ha 
registrado un importe de 3.652 miles de euros en relación con la actualización financiera de dicho 
concepto (3.675 miles de euros en 2024). 
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18. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LÍQUIDOS EQUIVALENTES 

El detalle del epígrafe “Efectivo y otros activos líquidos equivalentes” es como sigue: 
 
  Miles de euros 
 2025 2024 

Cajas y bancos 86.049 364.073 

Depósitos en entidades de crédito a corto plazo 2.454 306 

TOTAL 88.503 364.379 

El importe de Caja y Bancos se compone del agregado de cada una de las empresas que forman 
el conjunto consolidable, correspondiendo en 2025 a la Sociedad dominante un importe 43.285 
miles de euros (38.413 miles de euros en 2024). En cuanto a los “Depósitos en entidades de 
crédito” que se recogen, tienen un vencimiento inferior a tres meses. 

La variación es debida a que en febrero de 2025 el Grupo ha cancelado por amortización la 
totalidad de la emisión de obligaciones simples no subordinadas, por importe de 500 millones de 
euros.  

La totalidad del saldo efectivo está disponible para ser utilizado en las operaciones de la actividad 
del Grupo.  

No existen cuentas corrientes restringidas o que se encuentren afectas en garantía de créditos 
hipotecarios.  
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19. FONDOS PROPIOS 

El epígrafe “Patrimonio” está constituido por todos los bienes, derechos, acciones y obligaciones 
que pertenecen al Ente Público, así como por los rendimientos de tales bienes y derechos y que 
constituyen los medios económicos y financieros a través de los cuales el Ente Público puede 
cumplir los fines que tiene encomendados. 

La composición y el movimiento del patrimonio neto, se presentan en el estado de cambios en 
el patrimonio neto consolidado. En el epígrafe de reservas se incluye el siguiente desglose: 

 
Reservas    2025 
Reservas por revalorización voluntarias   805.768 
Reservas de revalorización Ley 7/1996  118.206 
Otras reservas   (457.060) 
Otras Aportaciones de Socios  - 
Reservas consolidadas por integración global   636.621 

Dividendo a cuenta  (46.426) 
Reservas de puesta equivalencia    419  
TOTAL  1.057.528 

 
(i) Reservas por revalorización voluntarias del Ente Público 

Se corresponde con la revalorización voluntaria de los activos practicada en 1989 por importe de 
900.799 miles de euros.  

(ii) Reserva de revalorización legal Real Decreto-Ley 7/1996 del Ente Público 

Habiendo transcurrido el plazo de 3 años sin que la Administración Tributaria haya comprobado 
el saldo de la cuenta Reserva de revalorización Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, dicho 
saldo 123.492 miles de euros, podrá destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los 
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio 
ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliación del patrimonio. Desde el 1 de 
enero del año 2007 ya puede destinarse a reservas de libre disposición, siempre que la plusvalía 
monetaria hubiera sido realizada.  

Se entenderá realizada la plusvalía en la parte correspondiente a la amortización contablemente 
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados 
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta 
a la prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaría a estar sujeto a tributación. 

A 31 de diciembre de 2025 el importe de la reserva de revalorización legal asciende a 118.206 
miles de euros (118.206 miles de euros en 2024). 

(iii) Otras reservas del Ente Público 

Las registradas por el efecto acumulado calculado al inicio del ejercicio 2008 de las variaciones 
de los elementos patrimoniales afectados por la aplicación a dicha fecha de los nuevos criterios 
contables, establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto 
1514/2007 y por correcciones de ejercicios anteriores al 2008, que ascendieron a un importe total 
de 42.617 miles de euros. En el ejercicio 2009 y 2010 estas reservas disminuyeron en 35.689 
miles de euros (véase nota 7(a)) y 3.341 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2011 
estas Reservas disminuyeron en 110.469 miles de euros como consecuencia de los ajustes 
derivados de la aplicación en el ejercicio de las Normas de adaptación del Plan General de 
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras públicas y en un importe de 
14.634 miles de euros como consecuencia de la corrección de errores de ejercicios anteriores a 
2011. Adicionalmente, en los ejercicios 2014, 2016, 2018, 2020, 2022 y 2023 esta reserva ha 
disminuido en unos importes de 14.172, 12.142, 8.184, 5.895, 4.417 y 2.231 miles de euros 
respectivamente. 
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Adicionalmente se incluye un importe de 26.252 miles de euros registrados correspondientes a 
la diferencia entre el valor de los activos y pasivos aportados a la sociedad dominante, de 
acuerdo con las cuentas anuales consolidadas y el valor expresado en las cuentas anuales 
individuales, neto del efecto impositivo, en aplicación de lo establecido en la normativa contable 
en vigor. 

(iv) Reserva en sociedades consolidadas por integración global y por puesta en equivalencia 

La composición del epígrafe “Reservas en sociedades consolidadas por integración global” y 
“Reserva en sociedades puestas en equivalencia” es la siguiente: 

 
Reservas en sociedades consolidadas     

Sociedad                        
2.025  

                       
2.024  

Canal de Isabel II Gestión S.A.                   846.840                    800.668  
Canal Extensia S.A.U                     52.149                      40.729  
Interamericana de Aguas y Servicios S.A.                (118.125)                (116.993) 
Sociedad de Acueducto, Alcantarillado y Aseo de Barranquilla S.A.                       (794)                       (794) 
Gestus Gestión & Servicios, S.A.S.                       (734)                       (737) 
AAA Dominicana S.A.                    (3.724)                    (3.373) 
AAA Ecuador Agacase S.A.                         937                       1.426  
Canal Energía                             -                                -  
Canal Gestión Lanzarote S.A.                  (47.689)                  (38.366) 
Amerika Tecnología de la Información S.A.S.                         353                           362  
Soluciones Andinas  de Agua S.R.L.                  (28.816)                  (28.435) 
Emissao, S.A.                  (65.057)                  (53.310) 
Fontes da Serra                       (495)                       (330) 
Ocio y Deporte, S.L.                               -                                -  
Amagua                      1.910                       2.166  
      
Reservas en Sociedades consolidadas por integración global                   636.755                    603.013  

   
GSS Venture, S.L.                         233                           317  
Metroagua S.A.                            78                             78  
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A.                          108                          108  
Reservas en Sociedades Puestas en equivalencia                          419                           503  
TOTAL                   637.174                    603.516  

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 

(v) Dividendo a cuenta 

En el ejercicio 2025, la entidad matriz ha aprobado el reparto de dos dividendos a cuenta de 
resultados futuros por un importe que ascendido a 46.426 euros (39.588 miles de euros en el 
ejercicio 2024) en favor de la Comunidad de Madrid. 

(vi)   Diferencias de conversión 

La composición de las diferencias de conversión es como sigue: 
 

  Miles de euros 
Sociedad 2025 2024 (*) 
Sociedad Interamericana de Aguas y Servicios S.A. (CEXA)                      (9.148)                      11.212  
Gestus Gestión & Servicios, S.A.S.                      (1.289)                          (521) 
AAA Dominicana, S.A.                           171                            997  
AAA Ecuador Agacase, S.A.                          (396)                            (54) 
Amagua                                 -                           (269) 
Amerika Tecnología de la Información S.A.S.                          (376)                      11.438  
Soluciones Andinas  de Agua S.R.L.                      12.486                         7.332  
Emissao, S.A.                        4.158                           (452) 
Metroagua S.A.                                 -                         1.521  
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A.                                 -                           (159) 
Fonte da Serra                                 -                           (232) 
Total diferencias conversión  5.606  30.813 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
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(vii) Resultado del ejercicio atribuido a Canal la Sociedad dominante 

La aportación de cada sociedad incluida en el perímetro de consolidación a los resultados 
consolidados, con indicación de la parte que corresponde a socios externos es como sigue: 

 
Resultado del ejercicio atribuido Sociedad dominante       

 2025 2024 (*) 

Sociedad 

Beneficios / 
(Pérdidas) 

atribuidos a 
socios externos 

Beneficios 
atribuidos a la 

sociedad 
dominante 

Beneficios / 
(Pérdidas) 

atribuidos a 
socios externos 

Beneficios 
atribuidos a la 

sociedad 
dominante 

Canal de Isabel II - (10.782) - (9.637) 

Canal de Isabel II Gestión S.A. 27.053 123.251 28.157 131.271 

Canal Extensia S.A.U - -  - 
Interamericana de Aguas y Servicios S.A. - -   - 
Canal Gestión Lanzarote S.A. (705) (3.211) 1.052 4.908 

AAA Dominicana S.A. (10.713) (21.849) (3.515) (7.266) 

AAA Ecuador Agacase S.A. (749) (580) (454) (354) 

Amerika Tecnología de la Información S.A.S. (13) (47) (20) (42) 
Soluciones Andinas  de Agua S.R.L.  -   

Emissao, S.A.   -     

Fontes da Serra 4.956 22.579 (2.022) (9.434) 
Amagua   -     
Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. 3 11 (2) (5) 
Gestus Gestion & Servicios  8.674 (4.728) (2.220) (6.616) 
TOTAL 30.751 138.381 13.272 92.365 

(*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
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20. SUBVENCIONES, DONACIONES Y LEGADOS RECIBIDOS 

El movimiento de las subvenciones para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 
2024, es como sigue: 

 
Miles de euros 

  2025 2024 

Saldo a 1 de Enero 789.130 764.139 
 Subvenciones concedidas en el ejercicio 42.385 50.934 

  Traspasos al Estado de Resultados Consolidado (21.099) (20.496) 
 Diferencias de conversión (19) 10 

  Efecto impositivo (53) (75) 
 Otros movimientos - 564 

 SALDO A 31 DE DICIEMBRE 810.344 789.130 

Dentro de este epígrafe del estado de situación financiera consolidado se recogen principalmente 
las subvenciones de Canal según el siguiente detalle: 

Las aportaciones del Fondo de Cohesión al conjunto de proyectos de “Saneamiento de Cuencas 
y Ampliación de Estaciones Depuradoras en Madrid”, presentan un total de 22.816 miles de 
euros, de los cuales 5.925 miles de euros se encuentran pendientes de imputar a resultados 
(6.088 miles de euros en 2024). Esta ayuda del Fondo de Cohesión fue aprobada por acuerdo 
de la Comisión de las Comunidades Europeas de fecha 13 de octubre de 1997.  

Las aportaciones del Fondo de Cohesión al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrográfica del Tajo 
2001, Grupo III” por un total, de 14.215 miles de euros, de los cuales 7.381 miles de euros se 
encuentran pendientes de imputar a resultados (7.583 miles de euros en 2024). Esta ayuda fue 
aprobada por decisión de la Comisión de las Comunidades Europeas con fecha 18 de diciembre 
de 2001. 

La aportación del Fondo de Cohesión al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrográfica del Tajo 
2001, Grupo II” con un total de 51.102 miles de euros. Esta ayuda fue aprobada por decisión de 
la Comisión de las Comunidades Europeas con fecha 26 de marzo de 2002, de las cuales 22.482 
miles de euros, se encuentran pendientes de imputar a resultados (23.099 miles de euros en 
2024).  

La aportación del Fondo de Cohesión al proyecto “Saneamiento Cuenca Hidrográfica del Tajo 
2002”, con un total de 12.338 miles de euros, de los cuales 5.611 miles de euros están pendientes 
de imputar a resultados (5.765 miles de euros en 2024).  

La aportación del Fondo Europeo de Desarrollo Regional al amparo del Documento único de 
Programación objetivo 2 (2000-2006) en la medida 2.1 “Mejora de las infraestructuras existentes, 
abastecimiento de agua a la población y a las actividades económicas y saneamiento y 
depuración de aguas”, con un total de 65.090 miles de euros. Esta ayuda fue concedida con 
fecha 7 de marzo de 2001, de las cuales 35.199 miles de euros se encuentran pendientes de 
imputar a resultados (36.162 miles de euros en 2024). 

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo CAM 2007-
2013, por 2.719 miles de euros, dirigidas a proyectos de investigación e innovación, así como en 
proyectos de ahorro y eficiencia energética. La aprobación del Programa Operativo FEDER de 
la CAM 2007-2013 se produjo el 14 de diciembre de 2007, de los cuales 1.147 miles de euros se 
encuentran pendientes de imputar a resultados (1.194 miles de euros en 2024). 

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo CAM 2014-
2020, por 4.069 miles de euros, dirigidas a proyectos de actuaciones en energías renovables, 
así como en proyectos de eficiencia energética. La aprobación del Programa Operativo FEDER 
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de la CAM 2014-2020 se produjo el 14 de julio de 2015, de los cuales 3.569 miles de euros se 
encuentran pendientes de imputar a resultados (3.654 miles de euros en 2024). 

Las aportaciones del Fondo Europeo de Desarrollo Regional de Programa Operativo React EU, 
por 11.114 miles de euros, dirigidas a proyectos de Plan Solar. La aprobación del Programa 
Operativo FEDER de la React EU se produjo el 17 de febrero de 2021, de los cuales 10.967 
miles de euros se encuentran pendientes de imputar a resultados.  

Las aportaciones del Fondo de Cohesión al proyecto “Unidad de tratamiento de lodos 
procedentes de depuradoras: planta de compostaje y secado térmico con cogeneración eléctrica 
de Loeches-Madrid” por 28.386 miles de euros. Esta ayuda del fondo de Cohesión fue aprobada 
por acuerdo de la Comisión de las Comunidades Europeas de fecha 20 de diciembre de 2006. 
Se encuentran pendientes de imputar a resultados 18.692 miles de euros (19.205 miles de euros 
en 2024). 

Las aportaciones del Fondo de Cohesión al proyecto “Saneamiento y depuración de la cuenca 
del Arroyo de la Reguera”, por un total de 14.611 miles de euros. Esta ayuda del Fondo de 
Cohesión fue aprobada mediante Decisión de la Comisión de 19 de noviembre de 2003, de los 
cuales 9.328 miles de euros están pendientes de traspasar a resultados (9.584 miles de euros 
en 2024). 

El Instituto para la Diversificación y Ahorro Energético (IDEA), tiene financiados a través de la 
Comunidad de Madrid cinco proyectos de actuación, el primero por 2.739 miles de euros, un 
segundo proyecto para el que se recibieron 164 miles de euros que se devolvieron en su totalidad 
en el ejercicio 2013, un tercero por importe de 831 miles de euros, un cuarto proyecto por 103 
miles de euros amortizados completamente y un quinto por importe de 770 miles de euros. El 
primero, tercero y quinto proyecto se están amortizando, siendo la cantidad pendiente de 
traspasar a resultados de 2.138 miles de euros (2.374 miles de euros en 2024).  

Las aportaciones recibidas de la Unión Europea para la financiación de proyectos de I+D+I 
(Proyectos Life) aprobados en 2019 para la mejora en procesos de tratamiento y depuración por 
importe de 528 miles de euros, de los que se encuentran pendientes de traspasar a resultados 
369 miles de euros. 

Las aportaciones recibidas de la agencia IN-Habitat de las Naciones Unidas, correspondiente al 
proyecto WOP aprobado en 2022 entre la Sociedad dominante y Sedapal, S.A. para la puesta 
en valor del agua residual como herramienta eficaz en la lucha contra el cambio climático a través 
del agua regenerada y contra el coronavirus mediante su detección temprana en la red de 
saneamiento, por importe de 224 miles de euros, que se encuentran totalmente traspasados a 
resultados. 

Las aportaciones recibidas de la Comunidad de Madrid a través de las Fundaciones IMDEA Agua 
e IMDEA Energía, correspondientes a la realización de los Doctorados Industriales en "Diseño 
de materiales porosos multifuncionales para la eliminación de sustancias perfluorooalquiladas y 
polifluoralquiladas en agua potable" y "Dilucidando el origen y las causas de producción de 
geosmina y metilisoborneol para la gestión preventiva de olores en aguas embalsadas", 
aprobado en 2025 por la firma de unos Convenios de Colaboración entre Canal de Isabel II, 
S.A.,M.P. y ambas Fundaciones por importe de 20 y 20 miles de euros respectivamente, que se 
encuentran traspasados en su totalidad a resultados. 

Las aportaciones recibidas de la Unión Europea para la financiación del proyecto I+D+I “Horizon 
Europe IntoDBP” para la disminución y control de productos de la desinfección por importe de 
288 miles de euros, los cuales se encuentran pendientes de imputar a resultados. 

Los saldos incorporados en la fusión con la sociedad del grupo, Hidráulica Santillana, S.A.U., 
correspondientes a los importes percibidos por ésta del Fondo Europeo de Desarrollo Regional 
para la construcción de las Centrales de Pinilla y El Atazar (años 1993 y 1994) y la remodelación 
de la Central de Torrelaguna (1995), por un importe neto de 304 miles de euros, de los que 274 
miles de euros se encuentran pendientes de imputar a resultados (282 miles de euros en 2024). 
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Las aportaciones de la Unión Europea en el marco del Plan de Recuperación, Transformación y 
Resiliencia (MRR) recibidas por el Ente Público Canal de Isabel II y transferida a la Sociedad en 
2023 para la financiación de Digitalización de Agua, 1ª fase por importe de 3.003 miles de euros, 
de los que se encuentran pendientes de imputar a resultados 2.833 miles de euros (2.900 miles 
de euros en 2024) 

Las aportaciones de la Unión Europea en el marco del Plan de Recuperación, Transformación y 
Resiliencia (MRR) recibidas por el Ente Público Canal de Isabel II y transferida a la Sociedad en 
2024, para la financiación Digitalización de Agua, 2ª fase por importe de 3.002 miles de euros, 
de los que se encuentran pendientes de imputar a resultados. 

Las aportaciones de la Unión Europea para la financiación del PERTE 1º convocatoria 
digitalización Alberche por importe de 2.806 miles de euros, de los que se encuentran pendientes 
de imputar a resultados 2.773 miles de euros (2.188 miles de euros en 2024). 

Las aportaciones de la Unión Europea para la financiación del PERTE 2ª Convocatoria 
DREINCAM por importe de 6.102 miles de euros que se encuentran pendientes de traspasar a 
resultados. 

Las aportaciones de la Comunidad de Madrid recibidas por el Ente Público Canal de Isabel II y 
transferidas a la Sociedad dominante en 2023, 2024 y 2025, para la financiación de los proyectos 
PRISMA para obras de abastecimiento por importe de 5.139 miles de euros, de los que se 
encuentran pendientes de imputar a resultados un importe de 4.979 miles de euros (2.060 miles 
de euros en 2024). 

El valor atribuido a instalaciones cedidas a la Sociedad dominante por parte de diversos 
Ayuntamientos por importe de 90.018 miles de euros. A 31 de diciembre de 2025, el importe 
pendiente de imputar a resultados asciende a 5.182 miles de euros (5.328 miles de euros en 
2024).  

Los importes percibidos de nuevos usuarios de suministro de agua en concepto de derechos de 
acometida y obras de adaptación y prolongación de la red de distribución han ascendido a 
1.040.933 miles de euros (1.009.374 miles de euros en 2024). A 31 de diciembre de 2025, el 
importe pendiente de imputar a resultados asciende a 646.583 miles de euros (630.747 miles de 
euros en 2024). 

El valor del derecho de uso no reintegrable a la Confederación Hidrográfica del Tajo por la 
Conducción Picadas – Valmayor por importe de 19.761 miles de euros fue reconocido en 2019. 
A 31 de diciembre de 2025, el importe pendiente de imputar a resultados asciende a 16.973 miles 
de euros (17.438 miles de euros en 2024). 

Los importes recibidos por el Ministerio para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico por 
la asignación gratuita de derechos de emisión por un importe de 9.077 miles de euros, de los 
que 809 miles de euros han sido asignados en 2025 (587 miles de euros en 2024).  A 31 de 
diciembre de 2025 están imputados a resultados en su totalidad. 

La Sociedad dependiente Amagua CEM, suscribió dos convenios con terceros por el que se 
aportaría a la sociedad fondos para la construcción de: 

- Planta de tratamiento de aguas residuales sector los Arcos cuyo aporte en el año 
2006 fue por importe de 132 miles de dólares (127 miles de euros). 

- Construcción, adecuación y puesta en marcha de la planta de tratamiento de aguas 
residuales para la Urbanización Rinconada del Lago, cuyo aporte en el año 2012 fue 
de 150 miles de dólares (144 miles de euros).  

En ambos casos los importes eran no reintegrables.  

El detalle de las principales subvenciones recibidas en la Sociedad dependiente durante el 
ejercicio 2025 y 2024 es el siguiente: 
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Miles de euros  

Entidad concesionaria 2025 Finalidad Fecha de 
concesión 

Ministerio para la Transición Ecológica y el Reto 
Demográfico (Oficina Europea Cambio Climático) 

809 Emisión Gases Co2 julio 2025 

Unión Europea (Proyecto Life  T. Water) 20 Proyecto LIFE (I+D+I)  Año 2019 
Unión Europea (Proyecto Life Rubíes)  Proyecto LIFE (I+D+I)  Año 2019 
Unión Europea (Programa Horizon Europe) 204 Proyecto Horizon Europe(I+D+I) Año 2022 
Financiación obras por terceros 31.559 Obras Abastecimiento, 

Saneamiento 
Varias 

Unión Europea Programa Perte 1ª Convocatoria 
Digitalización  

595 Obras Abastecimiento Noviembre 
2023 

Unión Europea (Perte 2ª Convocatoria 
DREINCAM) 

6.102 Obras Abastecimiento Octubre 
2024 

Comunidad de Madrid (Prisma) 3.029 Obras PRISMA Año 2025 
iMDEA Agua 20 Doctorado Industrial (I+D+I) Año 2025 
iMDEA Energía 20 Doctorado Industrial (I+D+I) Año 2025 
    
TOTAL 42.358   

 
Miles de euros  

Entidad concesionaria 2024 Finalidad Fecha de 
concesión 

Ministerio para la Transición Ecológica y el Reto Demográfico 
 (Oficina Europea Cambio Climático) 587 Emisión Gases Co2 29/06/2024 

Unión Europea (Proyecto Life  T. Water) 13 Proyecto LIFE (I+D+I)  Año 2019 
Unión Europea (Proyecto Life Rubíes) 109 Proyecto LIFE (I+D+I)  Año 2019 

Unión Europea (Programa Horizon Europe) 38 Proyecto Horizon 
Europe(I+D+I) Varias 

Financiación obras por terceros 37.226 Obras Abastecimiento, 
Saneamiento Varias 

Unión Europea Programa Perte 1ª Convocatoria Digitalización  2.211 Obras Abastecimiento  

Unión Europea (PRR Perte Digitalización Ciclo del Agua ) 3.002 Obras Abastecimiento   

Unión Europea Feder (Progrma React EU Plan Solar) 6.771 Obras Abastecimiento, 
Saneamiento Varias 

Naciones Unidas (UN-Habitat) 106 Proyecto WOP (agua 
residual) 05/07/2022 

Comunidad de Madrid (Prisma) 353 Obras PRISMA Año 2024 

Unión Europea (Next Generation) 518 
Rehabilitación de los 
Edificios Públicos 
(PIREP),  

Año 2024 

TOTAL 50.934   

 
El detalle de los importes reconocidos en resultados es como sigue: 
 

   
Miles de euros 

  2025  2024 
Otras Subvenciones de capital   447   2.018 
Fondos de Cohesión y FEDER y otros fondos europeos  4.207  2.240 
Cesión de Ayuntamientos   257   192 
Financiación obras por terceros  16.188  16.046 
Total  21.099  20.496 
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21. SOCIOS EXTERNOS 

El movimiento habido en el epígrafe de socios externos ha sido el siguiente: 
 

    Miles de euros 
  2025 2024 (*) 

Saldo a 1 de enero  474.534 459.868 
 Participación en resultados 30.751 13.272 

  Variación diferencias de conversión 11.154 14.299 
 Otros dividendos (13.519) (13.436) 

  Cambios socios externos 2.364 - 

 Otros movimientos (41) 531 

SALDO A 31 DE DICIEMBRE  505.244 474.534 

  (*) Las cifras de 2024 han sido reexpresadas de conformidad con la Nota 2 (d). 
 

Con fecha 30 de noviembre de 2012 el Consejo de Administración del Ente Público, en 
cumplimiento de la obligación asumida en los Convenios de Incorporación al Modelo de Gestión 
firmados con la mayoría de los Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid, acordó la transmisión 
a dichos Ayuntamientos de las acciones de la Sociedad correspondientes, de acuerdo con los 
criterios establecidos al respecto.  

Con fecha 16 de febrero de 2023 el Ente Público Canal de Isabel II transmitió al Ayuntamiento 
de Moralzarzal las acciones correspondientes al 0,036 por ciento del capital de la Sociedad 
dominante, en virtud del Convenio de 20 de enero de 2023, relativo a la incorporación del 
Ayuntamiento de Moralzarzal al modelo de gestión de Canal de Isabel II, firmado entre la 
Comunidad de Madrid, Canal de Isabel II y el Ayuntamiento de Moralzarzal.  

Con fecha 27 de junio de 2023 el Ente Público Canal de Isabel II transmitió al Ayuntamiento de 
Villaconejos las acciones correspondientes al 0,01064 por ciento del capital de la Sociedad 
dominante, en virtud del Convenio de 22 de junio de 2023, relativo a la incorporación del 
Ayuntamiento de Villaconejos al modelo de gestión de Canal de Isabel II, firmado entre la 
Comunidad de Madrid, Canal de Isabel II y el Ayuntamiento de Villaconejos. 

22. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS 

El detalle del epígrafe de Provisiones es el siguiente: 
 

Miles de Euros  
 2025 2024 

 

No 
corriente Corriente No 

corriente Corriente 

Provisiones por retribuciones a largo plazo al personal 
por prestaciones definidas 864 - 732 - 

Otras prestaciones a los empleados - 245 - 14 
Provisiones para impuestos 9.960 1.819 8.950 2.595 
Provisiones para actuaciones sobre la infraestructura 10.794 102.295 68.960 158.230 
Provisiones para otras responsabilidades 29.520 43.125 24.380 30.263 
TOTAL 51.138 147.484 103.022 191.102 

 
 
El movimiento de las provisiones para los ejercicios 2025 y 2024 es como sigue: 
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  Miles de euros 

 

Provisiones 
para 

impuestos 

Provisiones 
Prestaciones al 

Personal 

Provisiones para 
otras 

responsabilidades 

Provisión para 
actuaciones 

sobre la 
infraestructura 

TOTAL 

Saldo al 1 de enero de 2025 11.545 746 54.643 227.190 294.124 
Dotaciones 4.864 467 22.997 102.757 131.085 
Actualización de Provisiones  62 19.924 3.475 23.461 
Aplicaciones  (3.358) (149) - (220.333) (223.840) 
Exceso de provisión (1.272) (14) (10.236) - (11.522) 
Diferencias de conversión - (77) (1.676) - (1.753) 
Traspasos - - 46 - 46 
Otros  - 74 (13.053) - (12.979) 
SALDO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2025 11.779 1.109 72.645 113.089 198.622 

 
  Miles de euros 

 

Provisiones 
para 

impuestos 

Provisiones 
Prestaciones al 

Personal 

Provisiones para 
otras 

responsabilidades 

Provisión para 
actuaciones 

sobre la 
infraestructura 

TOTAL 

Saldo al 1 de enero de 2024 11.300 636 41.974 379.316 433.226 
Dotaciones 4.943 168 31.047 70.465 106.623 
Actualización de Provisiones - 61 - 5.779 5.840 
Aplicaciones  (3.613) (69) (5.556) (228.370) (237.608) 
Exceso de provisión (1.085) (5) (5.918) - (7.008) 
Diferencias de conversión - 37 (3.368) - (3.331) 
Traspasos - - (4.033) - (4.033) 
Otros  - (82) 497 - 415 
SALDO AL 31 DE 
DICIEMBRE DE 2024 11.545 746 54.643 227.190 294.124 

 

a) Provisiones para impuestos 

En provisiones para impuestos se recogen fundamentalmente los precios públicos exigibles al 
Grupo como consecuencia de la utilización privativa y aprovechamientos especiales constituidos 
en el suelo, subsuelo o vuelo de la vía pública.  La provisión se efectúa de acuerdo con las 
mejores estimaciones de devengo anual basadas en los registros catastrales y en las ordenanzas 
municipales correspondientes. Asimismo, se recoge provisión por tasas e impuestos de 
construcción y obras del Ayuntamiento de Madrid. 

b) Provisiones para otras responsabilidades 

A día 31 de diciembre de 2025 y 2024 el Ente Público Canal de Isabel II mantiene registrada una 
provisión por importe de 26.464 miles de euros y 16.170 miles de euros respetivamente, en 
relación con las obras del Plan PRISMA, Plan PIR y Plan SANEA que deberá financiar sin 
contraprestación. De estos 26.464 miles de euros, 3.824 miles de euros se mantienen en el largo 
plazo por una de las actuaciones en relación con el municipio de Villaviciosa de Odón. 

Plan PRISMA 

El Decreto 92/2014, de 31 de julio, modificó el Decreto 68/2008 para incorporar, entre otros 
cambios, en lo relacionado con el Plan PRISMA, la posibilidad de financiar o ejecutar por parte 
de Canal de Isabel II las obras o actuaciones, dentro del Plan PRISMA que tengan por objeto 
actividades de abastecimiento y saneamiento de agua. Estas actuaciones serán dictadas por la 
Dirección General con competencia en materia de Administración Local. 

La provisión recoge, al cierre del ejercicio, la mejor estimación por parte de los Administradores 
de las actuaciones que han sido o serán dadas de alta en dicho Plan por la Dirección General 
de la Administración Local. 
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Plan PIR 

El Decreto 75/2016, de 12 de julio, del Consejo de Gobierno, por el que se aprueba el Programa 
de Inversión Regional (PIR) de la Comunidad de Madrid para el periodo 2016-2019, contempla 
que Canal de Isabel II podrá financiar y gestionar obras o actuaciones que tengan por objeto el 
abastecimiento o saneamiento dentro del Programa de Inversión Regional 2016-2019.  

Por otra parte, el programa PIR 2021-2025 fue aprobado por el Decreto 118/2020, de 23 de 
diciembre, que también establece la participación de Canal de Isabel II en la financiación y 
gestión de las actuaciones relacionadas con abastecimiento y/o saneamiento. 

La provisión recoge, al cierre del ejercicio, la mejor estimación por parte de los Administradores 
de las actuaciones que han sido o serán dadas de alta en dicho Plan por la Dirección General 
de la Administración Local. 

Plan SANEA 

El Plan Sanea para municipios de menos de 2500 habitantes se configura como una subvención 
en especie cuyo principal objetivo es garantizar un servicio de alcantarillado en igualdad de 
condiciones en todo el territorio de la Comunidad de Madrid.  

La ayuda en especie consiste en la entrega a cada Ayuntamiento beneficiario de las obras de 
renovación de las infraestructuras hidráulicas de alcantarillado enumeradas en el Anexo del 
respectivo Convenio, ejecutadas por el Ente Público Canal de Isabel II y financiadas con cargo 
al presupuesto de dicho Ente Público en el 76% de su coste. A su vez, el 24% del coste de las 
obras se financia mediante el pago de una cuota suplementaria a la tarifa de alcantarillado, para 
lo cual se suscribirá el correspondiente convenio de ejecución de infraestructuras de 
alcantarillado Plan Sanea en el que también será parte Canal de Isabel II, S. A., M. P. 

En la Orden 612/2023, de 10 de marzo, de la Consejera de Medio Ambiente, Vivienda y 
Agricultura, por la que se aprueba el Plan Estratégico de Subvenciones del Ente Público Canal 
de Isabel II para la concesión directa de ayudas en especie, a partir de 2023, para la renovación 
de las infraestructuras hidráulicas de alcantarillado en municipios de menos de 2.500 habitantes 
de la Comunidad de Madrid, aparece reflejada una estimación inicial de la inversión total, según 
el estudio económico previo elaborado por la Subdirección de Coordinación Municipal y 
Planeamiento de Canal de Isabel II, S.A.M.P., que asciende a 88,71 millones de euros. Esta 
subvención fue recogida en la Orden 396/2024, de 2 de febrero, por la que se aprueba el Plan 
Estratégico de Subvenciones de la Consejería de Medio Ambiente, Agricultura e Interior para el 
período 2024-2027. 

Posteriormente, mediante la Orden 2900/2024, de 20 de septiembre, de la Consejería de Medio 
Ambiente, Agricultura e Interior, se modifica el Plan Estratégico de Subvenciones de la 
Consejería para el período 2024-2027, aprobado mediante Orden 396/2024, de 2 de febrero. En 
la línea 2 del Anexo IV de la citada Orden 2900/2024, se elevan los costes previstos de las 
subvenciones del Ente Público Canal de Isabel II para la concesión directa de ayudas en especie 
para la renovación de las infraestructuras hidráulicas de alcantarillado en municipios de menos 
de 2.500 habitantes de la Comunidad de Madrid. Estos costes ascienden a 105 millones en 2024 
y a 36 en 2025, indicándose además que los mismos son aproximados. 

Actualmente, el importe total estimado para las actuaciones asciende a 147.586.589 €, de los 
cuales el 76%, equivalente a 112.165.808€, será financiado con cargo al presupuesto del Ente 
Público Canal de Isabel II. 

En los convenios firmados se incluyen una serie de actuaciones con costes de realización 
aproximados, ya que aún se está pendiente de la finalización de estudios importantes que 
permitan determinarlos. En concreto, hay municipios cuyo Plan Director está siendo objeto de 
actualización. Por tanto se deberá realizar de nuevo la tramitación administrativa. Por otro lado, 
en previsión de la posible incorporación de nuevos municipios al Plan Sanea 2.500, se incluyen 
costes previsibles sobre la base del coste medio hasta la fecha. Actualmente no es posible 
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determinar en qué año se firmarán los convenios correspondientes, ya que se trata de municipios 
que aún no cuentan con un Plan Director aprobado. 

Desde Canal de Isabel II se ha ido analizando las diferentes actuaciones tratando de identificar 
las dificultades que conllevan, tanto técnicas como administrativas, con afán de poder establecer 
una organización de los trabajos que permitiera acometer lo antes posible las actuaciones que 
solucionen los problemas más importantes teniendo en cuenta la tramitación de ciertas 
autorizaciones que, en algunos casos como las relacionadas con la Confederación Hidrográfica 
del Tajo, pueden suponer una carga de trabajo importante y un periodo de tiempo también 
importante para su tramitación. 

En el caso de actuaciones que no requieran autorización de la Confederación Hidrográfica del 
Tajo, en base a lo indicado en el Plan General Contable en relación con las provisiones 
(obligaciones expresas o tácitas a largo plazo, claramente especificadas en cuanto a su 
naturaleza, pero que, en la fecha de cierre del ejercicio, son indeterminadas en cuanto a su 
importe exacto o a la fecha en que se producirán), Canal de Isabel II irá provisionando el gasto 
asociado al 76% de la entrega de las obras en función de los INI (informes de necesidad e 
idoneidad), documentos iniciales de los procedimientos de contratación, que se vayan firmando 
para la elaboración del proyecto correspondiente a dichas obras. 

Para las actuaciones en las que sea necesaria autorización previa de la Confederación 
Hidrográfica del Tajo, no es posible determinar el importe y plazo de las obras hasta que no se 
recibe dicha autorización, pues la misma puede conllevar cambios importantes en los proyectos. 
En estos casos, Canal de Isabel II irá provisionando el gasto asociado al 76% de la entrega de 
las obras en función de los INI que se vayan firmando para licitar la ejecución de las obras. 

Estas dotaciones de provisiones de gasto quedarán reflejadas en el resultado de la cuenta de 
pérdidas y ganancias del ejercicio bajo el epígrafe de otros resultados llevando asociado un 
menor beneficio y por tanto menor importe de reparto de dividendos. 

Por analogía con el Plan General de Contabilidad Pública en su norma de reconocimiento y 
valoración 12.ª Activos construidos o adquiridos para otras entidades, durante la ejecución de 
las obras, Canal de Isabel II irá registrando en su balance existencias en curso por el 76% del 
valor de las facturas contabilizadas de los contratistas, que se dará de baja en el momento de la 
entrega de las obras al ayuntamiento correspondiente. El 24% restante se registrará en una 
cuenta de créditos a terceros, que se irá neteando con el cobro de la futura cuota suplementaria. 

El detalle de las actuaciones del Plan PRISMA 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente: 

Plan PRISMA (Miles de euros) 2025 2024 
Municipio   
Campo Real - 681 
Las Rozas de Madrid 87 87 
Pezuela de las Torres A 27 27 
Pezuela de las Torres B 27 27 
Total 141 822 
   

El detalle de las actuaciones del Plan PIR 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente: 

Plan PIR (Miles de euros) 2025 2024 
Municipio   
Colmenar de Oreja - - 
Ciempozuelos B - - 
Santorcaz - - 
Ciempozuelos D 455 455 
Pinto 31 63 
Villaviciosa de Odón 3.824 3.767 
Nuevo Baztán 133 133 
Total 4.443 4.418 
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El detalle de las actuaciones del Plan SANEA 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente: 

Plan SANEA (Miles de euros) 2025 2024 
Municipio   
Zarzalejo 3.278 3.181 
Ambite 938 794 
Santorcaz 1.620 1.370 
Chapinería 1.633 1.633 
Brea de Tajo 2.329 1.103 
Villar del Olmo 1.127 839 
Santa María de la Alameda 1.925 1.925 
Anchuelo 953 - 
Belmonte de Tajo 1.584 - 
Fresnedillas de la Oliva 2.044 - 
Rozas de Puerto Real 1.310 - 
Villamantilla 1.165 - 
Valdaracete 1.890 - 
Total 21.796 10.845 

El movimiento de la provisión de otras responsabilidades asociadas a los planes anteriores es 
como sigue: 

Miles de euros 
  2025 2024 
Saldo a 1 de enero 16.170 7.091 
Dotaciones 10.951 11.434 
Aplicaciones (714) (913) 
Exceso de provisión - (1.444) 
Ajuste por efecto financiero 57 2 
Saldo a 31 de diciembre 26.464 16.170 

A 31 de diciembre de 2025 las dotaciones recogen la provisión de las actuaciones 
correspondientes al Plan SANEA (10.951 miles de euros). 

A 31 de diciembre de 2024 las dotaciones recogían la provisión de las actuaciones 
correspondientes al Plan SANEA (10.845 miles de euros) y la provisión de las actuaciones 
correspondientes al Plan PIR en los municipios de Ciempozuelos (455 miles de euros) y Nuevo 
Baztán (133 miles de euros). 

A 31 de diciembre de 2025 no se ha registrado exceso de provisión. 

A 31 de diciembre de 2024 el exceso de provisión recogía la diferencia entre el importe de 
adjudicación de las obras de los municipios de Las Rozas y Ciempozuelos, y la estimación 
realizada (810 y 324 miles de euros respectivamente). Y la actualización de valor de la provisión 
correspondiente al municipio de Villaviciosa de Odón (310 miles de euros). 

Asimismo, el saldo de la provisión para otras responsabilidades cubre principalmente 
responsabilidades probables o ciertas, nacidas de litigios en curso y por indemnizaciones u 
obligaciones pendientes de cuantía indeterminada con terceros. Después del correspondiente 
asesoramiento legal, no se espera que el resultado de estos litigios difiera significativamente de 
los importes provisionados a 31 de diciembre de 2025 y 2024. La provisión está estimada en 
base al desenlace individual que resulta más probable.  

Canal Isabel II, S.A. M.P. incluye como provisión un importe de 8.464 miles de euros de los 
gastos por emisión de gases de efecto invernadero (6.921 miles de euros en 2024). El criterio de 
estimación de los gastos consiste en el análisis de las toneladas de emisiones de acuerdo con 
las especificaciones técnicas de las instalaciones generadoras de gases de efecto invernadero.  

Dentro de este epígrafe destaca las provisiones por contingencias laborales de la sociedad 
Emissâo S.A a 31 de diciembre de 2025 por importe de 32.025 miles de reales brasileños (4.953 
miles de euros) y 25.702 miles de reales brasileños (3.995 miles de euros) a 31 de diciembre de 
2024. Los procesos civiles por importe de 20.853 miles de reales brasileños (3.226 miles de 
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euros) y 23.579 miles de reales brasileños a 31 de diciembre de 2024 (3.665 miles de euros). 
Contingencia que mantiene la sociedad con CEDAE por incumplimiento en los contratos 
celebrados en los años 2018 y 2019, para la prestación de servicios de apoyo continuo para el 
mantenimiento y operación de suministro de agua y drenaje sanitario a 31 de diciembre de 2025 
está registrada por 39.331 miles de reales brasileños (6.083 miles de euros) y 34.934 miles de 
reales brasileños (5.430 miles de euros) a 31 de diciembre de 2024.  

DIAN (Dirección de Impuestos y Aduanas Nacionales) 

Proceso 2015: Demanda de nulidad y restablecimiento de derecho antes la justicia contenciosa 
administrativa -RENTA y CREE 2015.  

La DIAN en su proceso de fiscalización en el Impuesto de Renta e Impuesto sobre la Renta para 
la Equidad (CREE) a Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2015, no reconoció a 
la sociedad los costes de asistencia técnica prestados por Canal Extensia y SLASA. En mayo y 
diciembre de 2019 Canal Extensia América presentó demandas de nulidad por Impuesto de 
Renta y CREE respectivamente, ante la justicia contenciosa administrativa, por considerar que 
había pruebas suficientes para demostrar la prestación del servicio. Se aguarda el agotamiento 
de la totalidad de las instancias. 

Actualmente, en el caso de CREE 2015, se asignó ponente el 23 de mayo y se encuentra 
pendiente de que se admita el recurso, mientras que en el caso de RENTA 2015, se celebró 
audiencia inicial el 3 de abril y se está a la espera de que el despacho decrete audiencia de 
alegatos y fallo. 

El importe total de la provisión es de 32.450 millones de pesos colombianos (7.351 miles de 
euros). Durante 2024 el importe total de la provisión era de 30.830 millones de pesos 
colombianos (6.730 miles de euros). 

Proceso 2016: Demanda de nulidad y restablecimiento de derecho ante la justicia contenciosa 
administrativa -RENTA y CREE 2016.  

La DIAN en su proceso de fiscalización en el Impuesto de Renta e Impuesto sobre la Renta para 
la Equidad (CREE) a Canal Extensia América correspondiente al ejercicio 2016, no reconoció a 
la sociedad los costes de asistencia técnica prestados por Canal Extensia y SLASA. En enero 
de 2022 Canal Extensia América presentó las demandas de nulidad por Impuesto de Renta y 
CREE, respectivamente, ante la justicia contenciosa administrativa por considerar que había 
pruebas suficientes para demostrar la prestación del servicio. Las demandas fueron admitidas 
en enero y febrero de 2022. Se realizaron modificaciones a las demandas que también fueron 
admitidas. Se aguarda el agotamiento de la totalidad de las instancias. 

Actualmente, en el caso de CREE 2016, se presentaron alegatos de conclusión y se profirió 
sentencia de primera instancia en contra de la compañía la cual fue notificada el 13 de enero de 
2026 y se está trabajando en el recurso de apelación correspondiente, mientras que en el caso 
de RENTA 2016, se encuentra en trámite en el Consejo de Estado. El 21 de mayo de 2025 se 
profirió auto de sustanciación, cambiando el ponente. 

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para 
la deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compañía 
SLASA, Canal Extensia América, decidió provisionar un importe de 1.990 millones de pesos 
colombianos (451 miles de euros). Durante 2024 la provisión fue de 1.990 millones de pesos 
colombianos (434 miles de euros). 

Proceso 2017: Demanda de nulidad y restablecimiento de derecho ante la justicia contenciosa 
administrativa -RENTA 2017.  

La DIAN en su proceso de fiscalización en el Impuesto de Renta de 2017 a Canal Extensia 
América propuso modificar la declaración al no reconocer a la sociedad los costes de asistencia 
técnica prestados por Canal Extensia y SLASA.  Canal Extensia América presentó demanda por 
acción de nulidad y restablecimiento “per saltum” el 26 de mayo de 2023, la cual fue admitida el 
20 de junio de 2023. Se aguarda el agotamiento de la totalidad de las instancias. 
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Actualmente, la sentencia de primera instancia ha sido proferida y se encuentra en curso la 
tramitación de la segunda instancia.  

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para 
la deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compañía 
SLASA, Canal Extensia América decidió provisionar un importe de 5.684 millones de pesos 
colombianos (1.288 miles de euros), que incluye intereses y sanciones por valor de 396 millones 
de pesos colombianos (90 miles de euros). Durante 2024 Canal Extensia América provisionó 
5.365 millones de pesos colombianos (1.171 miles de euros), que incluía intereses y sanciones 
por valor de 396 millones de pesos colombianos (86 miles de euros). 

Proceso 2018: Demanda de nulidad y restablecimiento de derecho ante la justicia contenciosa 
administrativa -RENTA 2018.  

El 16 de noviembre de 2023, la DIAN emitió una liquidación oficial a Canal Extensia América por 
la declaración de renta del año 2018, en la que desconocen los costes de asistencia técnica. El 
11 de diciembre de 2023, Canal Extensia América interpuso una demanda de nulidad y 
restablecimiento del derecho contra la Liquidación Oficial de Revisión. A la fecha de hoy no ha 
sido admitida la demanda.  

No obstante, al no contar con los suficientes soportes documentales, como exige la DIAN para 
la deducibilidad de los costes de asistencia técnica por los servicios recibidos de la compañía 
SLASA, Canal Extensia América decidió provisionar un importe de 1.330 millones de pesos 
colombianos (301 miles de euros). Mismo importe provisionado en 2024 (290 miles de euros). 

los pagos por servicios prestados por Canal Extensia fueron clasificados como contingencia 
posible mientras que los vinculados a SLASA fueron clasificados como contingencia probable. 
Por ello, la probabilidad de éxito global es mixta al combinar distinto nivel de riesgo.  Por todos 
estos procedimientos con la DIAN, Canal Extensia América tiene una provisión total de 41.454 
millones de pesos colombianos (9.390 miles de euros) correspondientes al mayor impuesto a 
pagar y a las eventuales sanciones por las contingencias fiscales de los años 2015, 2016, 2017 
y 2018. Durante 2024 la provisión fue de 39.515 millones de pesos colombianos (8.626 miles de 
euros). 

Del resto de sociedades del Grupo domiciliadas en LATAM no se tiene constancia de otras 
inspecciones, litigios y contingencias fiscales relevantes. 

c) Provisión para actuaciones sobre la infraestructura 

Son compromisos estimados futuros sin descontar (a valor presente). 

El saldo de la provisión cubre las actuaciones de reposición respecto a periodos de utilización 
superiores al año, que sean exigibles en relación con los elementos que han de reunir las 
infraestructuras cedidas para mantenerse aptas a fin de que los servicios que se prestan puedan 
ser desarrollados adecuadamente. 

 

 
 2025 Miles de euros  

 

Provisión Red 
Comunidad de 

Madrid 

Provisión 
Convenio 

Saneamiento 
Ayto. Madrid 

Provisión 
Convenio 

Reutilización 
Ayto. Madrid 

Provisión 
Convenio 
Cáceres 

Total 

Al 1 de enero de 2025 204.465 6.446 8.386 7.893 227.190 
Dotaciones 72.069 28.933 350 1.405 102.757 
Actualización de Provisiones 2.988 - 258 229 3.475 
Aplicaciones  (182.291) (35.379) (592) (2.071) (220.333) 
Al 31 de diciembre de 2025 97.231 - 8.402 7.456 113.089 
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 2024 Miles de euros  

 

Provisión Red 
Comunidad de 

Madrid 

Provisión 
Convenio 

Saneamiento 
Ayto. Madrid 

Provisión 
Convenio 

Reutilización 
Ayto. Madrid 

Provisión 
Convenio 
Cáceres 

Total 

Al 1 de enero de 2024 346.203 18.337 8.189 6.587 379.316 
Dotaciones 52.877 15.423 450 1.715 70.465 
Actualización de Provisiones 5.201 164 213 201 5.779 
Aplicaciones  (199.816) (27.478) (466) (610) (228.370) 
Al 31 de diciembre de 2024 204.465 6.446 8.386 7.893 227.190 

 
La replanificación de inversiones realizada en el mes de junio de 2025 ha supuesto un fuerte 
incremento de las correspondientes a renovación y reposición contempladas en el Plan 
Estratégico 2025-2030, lo que ha llevado a recalcular al alza los planes sistemáticos de 
dotaciones a la reposición de infraestructuras en las concesiones del Ciclo Integral del Agua con 
la Comunidad de Madrid y de Saneamiento con el Ayuntamiento de Madrid. 

Para la determinación del volumen total de inversiones en reposición previsto hasta el año 2062 
en la concesión otorgada por la Comunidad de Madrid, la Sociedad dominante aplica como base 
las estimaciones del Plan Quinquenal de Inversiones, el cual se actualiza anualmente. La 
estimación de las necesidades de reposición para los ejercicios posteriores al Plan Quinquenal, 
al no existir un compromiso de inversión definido, se obtiene mediante la normalización del último 
año proyectado, de manera que resulte representativo y extrapolable conforme a la información 
histórica disponible y a las mejores previsiones técnicas y económicas en cada momento. Sobre 
esta base ajustada, se incorpora un crecimiento anual del 2%, alineado con la tasa de inflación 
estimada a futuro. 

En el ejercicio 2025, la Sociedad dependiente Canal de Isabel II, S.A. M.P. entre las inversiones 
de renovación o reposición aplicadas a la provisión más significativas, destacan las realizadas 
en la Red de la Comunidad de Madrid, siendo las más importantes las de renovación de las 
conducciones de abastecimiento por  157 millones de euros (167 millones de euros en 2024), las 
ejecutadas en las plantas depuradoras y redes de saneamiento y reutilización por 14 millones de 
euros (13 millones de euros en 2024), las realizadas en los sistemas informáticos y de telecontrol 
por 8 millones de euros (6 millones de euros en 2024), así como las ejecutadas  en las ETAP's 
por 3 millones de euros (3 millones de euros en 2024).  

De acuerdo con las estimaciones efectuadas por la Sociedad dominante, el plan de inversiones 
para actuaciones de reposición en la Red General de la Comunidad de Madrid, durante todo el 
periodo concesional, asciende a un importe de 5.383 millones de euros (4.931 millones de euros 
en 2024). 

d) Provisiones para empleados 

El Grupo mantiene varios incentivos a largo plazo que tienen la consideración de prestación 
definida. Su importe final y devengo se encuentran vinculados a compromisos de permanencia 
y al cumplimiento de objetivos personales. El Grupo reconoce el coste de los servicios pasados 
revocables como un gasto del ejercicio, por el importe correspondiente a su importe total dividido 
entre el periodo medio restante hasta que se produzca la consolidación definitiva de los derechos 
de los empleados. Si las prestaciones resultan irrevocables de forma inmediata tras la 
introducción o modificación del plan, el coste de servicios pasados se reconoce inmediatamente 
en el Estado de Resultados Consolidado. 

e) Otras provisiones 

Tal como se describe en la nota 14, las pérdidas en las sociedades asociadas que corresponden 
al Grupo se limitan al valor de la inversión neta, excepto en aquellos casos en los que se hubieran 
asumido por parte del grupo obligaciones legales o implícitas, o bien haya efectuado pagos en 
nombre de las sociedades asociadas. 

f) Pasivos contingentes, avales, garantías y otros compromisos 
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El detalle de avales presentados y recibidos a 31 de diciembre de 2025 y 2024 es como sigue: 
 

Canal de Isabel II, S.A.M.P. tiene avales presentados ante Organismo Públicos relacionados con 
el curso normal de la actividad por importe de 45.334 miles de euros (43.259 miles de euros en 
2024), de los que 8.000 miles de euros se corresponden con los presentados para el 
cumplimiento del Contrato de Gestión de Servicio Público de Concesión de los Servicios de 
Abastecimiento de Agua, Saneamiento y Reutilización de las Islas de Lanzarote y la Graciosa. 
La Sociedad dominante responderá solidariamente con Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. del 
cumplimiento del referido Contrato y de las obligaciones económicas y de cualquier otra índole 
dimanantes del mismo. Asimismo, también tiene avales por importe de 1.000 miles de euros que 
se corresponden con el Contrato de Concesión a la ciudad de Cáceres. Los Administradores de 
la Sociedad dominante no prevén que surja un pasivo significativo como consecuencia de los 
mencionados avales. 

(i) España 

a) Canal de Isabel II, S.A., M.P. y Canal Extensia, S.A.U. 

Procedimiento abreviado 9/2020 y 10/2020 (Procede de Diligencias Previas 91/2016). 
Audiencia Nacional  

Durante el año 2025 se han seguido tramitando las Diligencias Previas 91/2016 seguidas ante 
el Juzgado Central de Instrucción nº 6 de la Audiencia Nacional, y en las que se está 
investigando, entre otras, las operaciones llevadas a cabo para la compra de las mercantiles 
Canal Extensia América, S.A. y Emissão por Canal de Isabel II, S.A., M.P. y su grupo 
empresarial.  

Respecto de la pieza separada Canal Extensia América, S.A. (Procedimiento abreviado 
9/2020), el señalamiento del juicio está previsto que tenga lugar a partir del día 7 de septiembre 
al 9 de octubre de 2026. 

Respecto de la pieza separada Emissão (Procedimiento Abreviado 10/2020), la celebración 
del juicio oral está señalada para los días 11 de enero a 4 de febrero de 2027.   

No habiéndose dirigido ninguna acusación contra Canal de Isabel II, S.A., M.P. o su grupo 
empresarial, se excluye, por tanto, la posibilidad de que la Sociedad y/o sociedades 
dependientes, pudieran ser consideradas responsables, penal o civilmente, por los hechos 
investigados.  

A la fecha de la formulación de las presentes Cuentas Anuales Consolidadas no existe impacto 
financiero. 

Inspección Fiscal 

En fecha 19 de abril de 2017 Canal de Isabel II S.A., M.P. y Canal Extensia, S.A.U. recibieron 
comunicación de inicio de actuaciones inspectoras de comprobación e investigación por la 
Inspección de los Tributos de la Agencia Tributaria. 

Con fecha 23 de mayo de 2018 el Juzgado de Instrucción nº 6 de la Audiencia Nacional en 
contestación a la solicitud presentada por la Delegación Central de Grandes Contribuyentes 
de la Agencia Tributaria dictó Auto por el que se dispone la suspensión de las actuaciones 
inspectoras en curso hasta que avance la investigación penal y se pueda concretar con mayor 
detalle la necesidad de mantenerla. 

 

  Miles de euros 
  2025  2024 
Avales en garantía recibidos  (259.582)  (254.509) 
Otros avales recibidos  (950)  (599) 
Avales presentados ante Organismos Públicos  45.334  43.259 
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Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y períodos: 

— Impuesto sobre Sociedades: períodos de 07/2012 a 12/2015. 

— Impuesto sobre el Valor Añadido: períodos de 03/2013 a 12/2016. 

— Retención/Ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: períodos de 03/2013 a 
12/2016. 

Los Administradores del Grupo consideran que como consecuencia de esta inspección no se 
derivarán pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los ejercicios 
abiertos a inspección. 

Entre las actuaciones inspectoras, por medio de la Diligencia nº 13, la Inspección solicita a 
Canal Extensia, S.A.U.: “Justificación de los medios materiales y humanos utilizados en los 
servicios de asistencia técnica prestados a Canal Extensia América, S.A., de acuerdo con los 
contratos suscritos con dicha sociedad”. 

b) Canal de Isabel II, S.A., M.P. 

Reclamación de cantidad frente al Ayuntamiento de Alcalá de Henares 

El 21 de enero de 2026, el Juzgado dictó sentencia acogiendo la demanda presentada por 
Canal de Isabel II y condenando al Ayuntamiento de Alcalá de Henares al pago de 3.048 miles 
de euros más intereses y costas procesales.  

La sentencia no es firme ya que el demandado puede presentar recurso de apelación hasta el 
23 de febrero de 2026, de lo cual no se tiene conocimiento en la actualidad. 

Reclamación Ayuntamiento de Madrid 

Con fecha 10 de febrero de 2025 se dictó la Resolución conjunta de la Directora de la Agencia 
Tributaria de Madrid y de la Directora General de Política Financiera del Ayuntamiento de 
Madrid, por medio de la cual Acuerda la compensación/pago de los créditos pendientes que 
ostenta frente a Canal por importe de 49.046 miles de euros, reconociendo una deuda a favor 
de Canal de 44.862 miles de euros, y resultando un crédito a favor del Ayuntamiento de 4.184 
miles de euros.  

Analizando las cantidades reclamadas como créditos a favor del Ayuntamiento, Canal está 
conforme con el pago de 31.597 miles de euros frente a los 49.046 miles de euros que el 
Ayuntamiento reclama.  

Por otra parte, Canal solicitó que el Ayuntamiento de Madrid reconociese que adeuda la 
cantidad de 57.324 miles de euros en facturas de agua emitidas hasta el 31 de diciembre de 
2023, frente a los 44.862 miles de euros reconocidos por el Ayuntamiento.   

A 31 de diciembre, la Sociedad dominante tiene reconocido contablemente los saldos 
recíprocos que reclama en relación al Acuerdo de compensación emitido por el Ayuntamiento 
de Madrid. 

Agotada la vía administrativa, en fecha 20 de junio de 2025 se presentó recurso contencioso-
administrativo frente a la resolución desestimatoria del recurso de reposición, el cual está 
siendo conocido por la Sección de lo Contencioso-administrativo del Tribunal de Instancia de 
Madrid. Plaza nº 4, P. Ordinario 306/2025.   

Se formalizó el recurso contencioso-administrativo en fecha 3 de noviembre de 2025. El 
Ayuntamiento de Madrid, contestó la demanda con fecha 17 de diciembre de 2025.  

Con fecha 27 de enero de 2026, se dictó Auto por el que se recibe el procedimiento a prueba, 
siendo el plazo para practicarla de 30 días.  

En el marco de la solicitud de calificación del riesgo correspondiente al procedimiento 
tramitado, la Sociedad valora que el desenlace del mismo es probable que sea favorable a sus 
intereses, de acuerdo con la información y los antecedentes disponibles. 
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c) Canal Extensia, S.A.U. 

Arbitraje internacional (CIADI) 

Canal Extensia, S.A.U. es titular del 81,84 % de las acciones de Canal Extensia América, S.A., 
que a su vez era titular del 82,16 % del capital suscrito de Triple A de Barranquilla. Asimismo, 
Canal Extensia participa de forma directa en el 1,16 %, e indirectamente en el 0,0004% a través 
de su filial Gestus Gestión & Servicios S.A.S., en el capital de Triple A de Barranquilla. 

Como consecuencia del procedimiento de enajenación temprana de las acciones de Canal 
Extensia América, S.A. en Triple A de Barranquilla, Canal Extensia ha estudiado y explorado 
acciones tendentes a recuperar su inversión.  

A tal fin, Canal Extensia inició en el año de 2022 los trámites necesarios para someter a 
arbitraje ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias relativas a Inversiones (CIADI) 
la controversia suscitada al entender que la citada enajenación temprana supondría una 
violación de las obligaciones asumidas por Colombia a través del Acuerdo entre el Reino de 
España y la República de Colombia para la promoción y protección recíproca de inversiones -
APPRI-.  

El 24 de junio de 2022, Canal Extensia notificó al Gobierno de la República de Colombia la 
controversia entre Canal Extensia y la República de Colombia, como primer trámite preliminar 
a la presentación de la demanda arbitral ante el CIADI. Dicha notificación supone, en sí, el 
primer hito del procedimiento de arbitraje en tanto en cuanto es requisito sine qua non para su 
interposición. Ante la ausencia de efecto alguno de la notificación de la controversia, el 26 de 
septiembre de 2022 Canal Extensia, notificó al Estado colombiano, su intención de someter su 
reclamación derivada de la controversia al citado procedimiento de arbitraje.  

Resultandos infructuosos todos los intentos de acercamiento y negociación de Canal Extensia 
S.A.U. con la República de Colombia, en fecha 26 de diciembre de 2022 procedió a presentar, 
ante el Centro Internacional de Arreglo de Diferencias Relativas a Inversiones (CIADI), solicitud 
de sometimiento a arbitraje de las diferencias existentes entre Canal Extensia y la República 
de Colombia, habida cuenta de los daños causados a los derechos e intereses del grupo Canal. 
Mediante el arbitraje se pretende obtener como indemnización el valor de la participación de 
Canal Extensia, a través de Canal Extensia América, en Triple A; el valor de los ingresos 
dejados de percibir por la cancelación del Contrato de Asistencia Técnica entre Canal Extensia 
América y Triple A; y, los intereses correspondientes. El 13 de enero de 2023, el CIADI registró 
la solicitud de arbitraje presentada, dando inicio al procedimiento de arbitraje internacional de 
inversiones.  

Desde enero y hasta el 29 de noviembre de 2023, las partes realizaron todos los trámites 
previstos para el nombramiento de los árbitros que forman el Tribunal. Nombrado el Presidente, 
dieron comienzo las negociaciones entre las partes y el CIADI a fin de establecer las fechas 
para la primera de las sesiones del proceso. La primera de las fechas acordadas Fue el 19 de 
febrero de 2024.El 5 de marzo de 2024, el Tribunal emitió la Resolución Procesal nº 1 y 2, por 
las que se establecen las reglas Procesales que regirán el arbitraje y se adoptan las reglas de 
transparencia y confidencialidad, respectivamente. 

 El 29 de mayo de 2024 se procedió a la presentación del Memorial de Demanda. El 15 de julio 
de 2024, Colombia presentó “Solicitud de Bifurcación”, la cual fue rechazada el 27 de 
septiembre.  

El 2 de diciembre de 2024, el Tribunal publicó resolución procesal por la cual fijó las fechas 
relevantes para el procedimiento.  

El 25 de abril de 2025, la República de Colombia presentó su "Memorial de Contestación" y el 
28 de abril, el CIADI notificó acuse de recibo de este.  

El 26 de mayo de 2025, se solicitó la exhibición de documentos. El 25-26 de junio de 2025 se 
inició el trámite de "Respuesta y Objeciones". 

El 24 de julio, el Tribunal decide no pronunciarse respecto al escrito presentado por Canal 
Extensia, indicando que lo hará más adelante. Finalmente, el 6 de agosto de 2025, el Tribunal 
rechaza la petición de Canal Extensia de apartar al Sr. Becerra.  
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El 28 de agosto, el Tribunal ordena a las partes la entrega de ciertos documentos.  

El 1 de diciembre, Canal Extensia presentó su Réplica a la Contestación de Demanda y la 
Contestación a las Excepciones Jurídicas de la República de Colombia.  

La Audiencia del Arbitraje está prevista para junio de 2026 y el Tribunal debería dictar el laudo 
final durante el tercer trimestre de 2027. 

En caso de que el Tribunal estime que la conducta de Colombia ha violado el Tratado, estiman 
que Canal Extensia tiene probabilidades probables de que se le otorgue una indemnización.  

Los asesores legales externos de Canal Extensia en este procedimiento han valorado los 
aspectos de jurisdicción y admisibilidad de la reclamación de Canal Extensia, los argumentos 
de fondo de la reclamación -si Colombia ha violado o no el APPRI- y los daños que se 
derivarían de esta violación del Tratado. Así, a pesar de que las probabilidades de éxito de 
cualquier reclamación están sujetas a un elevado grado de incertidumbre, máxime en una 
etapa procesal en la que aún no se conocen los argumentos de la parte contraria, estiman que 
existe una probabilidad mediana-alta de que se dicte una condena pecuniaria a favor de Canal 
Extensia. 

Por todo lo anterior, en base a las opiniones de los asesores legales, estimamos que, a la 
fecha de formulación de las presentes cuentas anuales consolidadas, estos derechos no 
cumplen con la condición de activo conforme a la normativa contable por lo que no constan en 
el balance. 

Procedimiento Penal Software Amerika  

Canal Extensia, S.A.U. instó acciones legales en vías civil y penal como consecuencia del uso 
no autorizado de un software especializado (en adelante, "Software Amerika"), propiedad de 
Canal Extensia, S.A.U., por parte de la sociedad Triple A de Barranquilla.  

El 24 de junio de 2020, se presentó denuncia ante la Fiscalía  General de la Nación contra 
Triple A de Barranquilla, por el delito de violación de derechos patrimoniales de autor y 
derechos conexos, con ocasión del uso no autorizado del Software Amerika. 

A lo largo de 2025, los abogados externos han acudido en varias ocasiones a la Fiscalía, pero 
hasta la fecha no ha tenido lugar el análisis de fondo del asunto.  

A fecha de la formulación de las Cuentas Anuales consolidadas, los abogados externos 
estiman el riesgo como posible. 

d) Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. (CGL) 

Procedimientos judiciales relacionados con el contrato de concesión. Reclamación de 
IPC+1 

En el contrato de concesión suscrito con fecha 23 de mayo de 2013 entre Canal de Isabel II, 
SA y el Consorcio del Agua de Lanzarote se estableció (Cláusula Quinta), la fórmula de revisión 
de precios del contrato a partir del cuarto año de la concesión y sucesivos conforme al IPC +1.  

Dada la inactividad del Consorcio, y el sentido desestimatorio por silencio de las revisiones de 
precios solicitadas en los años 2017 a 2019, CGL presentó un recurso contencioso 
administrativo interesando la nulidad de dichas resoluciones. Dicho procedimiento fue 
conocido por el Juzgado Contencioso-Administrativo. 3 de Canarias, dictándose sentencia, con 
fecha 9 de febrero de 2021, por la que se declaraba “la nulidad de la desestimación presunta 
de las solicitudes de revisión tarifaria, para los ejercicios 2017, 2018 y 2019 y se estima la 
solicitud de revisión de tarifas interesada, para los ejercicios indicados, reconociendo el 
derecho de la recurrente a percibir, en concepto de retribución del contrato y a partir del cuarto 
año de su duración, las tarifas actualizadas conforme a la fórmula IPC + 1%.” 

La sentencia, además de reconocer de manera expresa que el criterio a aplicar para la revisión 
de los precios del contrato era el de IPC+1 y con carácter anual, también incluyó la necesidad 
de que la Administración demandada dicte resolución expresa, relativa a los ejercicios a partir 
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de los cuales puede realizarse la revisión de tarifas, y que dicha decisión sea sometida a la 
Comisión de Precios de Canarias, por venir así establecido en los Pliegos. 

Pese a que el Fallo de la sentencia dictada por el Juzgado, era clara al determinar el derecho 
de CGL a percibir, en concepto de retribución del contrato, y a partir del cuarto año de la 
concesión, las tarifas actualizadas conforme a la fórmula IPC+1, lo cierto es que dicha revisión 
tarifaria no se ha llevado a efecto. 

Actualmente, hay seis procedimientos judiciales en curso, en relación con la reclamación del 
IPC+1: 

1. Ejecución de la sentencia de 2021. Canal Gestión Lanzarote impugnó la limitación de su 
aplicación a 2019 y solicitó compensación económica por el retraso en la revisión tarifaria. ETJ 
40/2023 Pendiente que se resuelva de manera completa y definitiva el incidente de ejecución 
sobre el cumplimiento de la Sentencia. 

2. Recurso contra la resolución del Viceconsejero de Industria que desestimó la modificación 
de tarifas de 2017-2019, actualmente en el TSJ de Canarias. PO 53/2025 Pendiente de abrir 
trámite de conclusiones y Sentencia. 

3. Recurso contra la resolución del Consorcio del Agua de Lanzarote, que rechazó la 
actualización de tarifas para los mismos años, en el Juzgado Contencioso-Administrativo n.º 2 
de Las Palmas. PO 220/2024 Canal ha presentado conclusiones, pendiente que lo haga el 
Consorcio y se dicte Sentencia. 

4. Recurso contra la revisión tarifaria de 2020-2024, presentada por el Consorcio sin aplicar 
los incrementos previos, en el Juzgado n.º 4 de Las Palmas. PO 268/2024 Dictada sentencia 
de fecha 24 de febrero de 2026, que declara la inadmisión del recurso, por resultar el acto 
impugnado, un mero acto de trámite, sin entrar al fondo del asunto. 

5. Recurso contra la resolución del Viceconsejero de Industria, que también desestimó la 
modificación de tarifas para 2020-2024, pendiente de resolución en el TSJ de Canarias. PO 
216/2024 Canal ha presentado conclusiones, pendiente que lo haga la Viceconsejería y se 
dicte Sentencia. 

6. Recurso contra la resolución del Consorcio, que rechazó la actualización de tarifas para 
2020-2024, en el Juzgado n.º 3 de Las Palmas. PO 386/2024 En trámite de conclusiones y 
pendiente de Sentencia. 

Dado que el Consorcio de Aguas de Lanzarote ha venido dictando diversas resoluciones 
tendentes a la no aplicación del índice de revisión de precios previsto en el contrato, CGL ha 
interpuesto, ad cautelam, los correspondientes recursos contencioso-administrativos con el fin 
de evitar la firmeza de dichas resoluciones en vía administrativa. 

Los procedimientos mencionados (1 a 6) persiguen, en última instancia, la aplicación del 
incremento tarifario correspondiente al IPC + 1% con carácter anual desde el año 2017 hasta 
2025. En base a la valoración realizada por la Sociedad, se considera que la probabilidad de 
éxito de dichos procedimientos es superior al 50%. 

En consecuencia, y teniendo en consideración la firmeza de la sentencia  de 9 de febrero de 
2021 del Juzgado de lo Contencioso-Administrativo de Las Palmas y  de 14 de mayo de 2025 
del Tribunal Superior de Justicia de Canarias, relativas a la actualización de las tarifas de la 
concesión de los servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización en las islas 
de Lanzarote y La Graciosa, correspondientes al período 2017–2025, la Sociedad ha 
reconocido en sus cuentas anuales cerradas a 31 de diciembre de 2025 un derecho de cobro 
por importe de 40.752 miles de euros. 

Reequilibrio económico del contrato derivado de la declaración de estado de alarma 
(CM 2025/6) 

La situación de hecho creada por la declaración el Estado de Alarma, mediante Real Decreto-
ley 8/2020, de 17 de marzo, de medidas urgentes extraordinarias para hacer frente al impacto 
económico y social del COVID-19, y las medidas adoptadas por el Estado, las Comunidades 
Autónomas o la Administración local, han generado un perjuicio económico en la concesión 
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derivado fundamentalmente de la reducción de ingresos al haberse visto interrumpida la 
actividad turística en las islas de Lanzarote y La Graciosa como consecuencia de las medidas 
de confinamiento y cierre de fronteras acordadas por el Gobierno de España.  

Habiendo transcurrido tres meses desde la presentación del último escrito actualizando las 
pérdidas registradas en la concesión por causa del COVID, la solicitud ha de tenerse por 
desestimada por silencio, por lo que se interpuso el oportuno recurso contencioso 
administrativo (P.O. 52/2025) frente a la desestimación por silencio de la solicitud presentada 
con fecha 6 de febrero de 2025. 

La demanda se ha formalizado con fecha 2 de octubre de 2025, reclamando una compensación 
económica de 8.081 miles de euros, siendo contestada por el Consorcio el 25 de noviembre 
de 2025. 

No obstante, procede aclarar que la demanda no resuelve la solicitud de requilibrio económico 
presentado por Canal Gestión Lanzarote, que se sigue tramitando. 

Requerimiento para la devolución de 1.500.000€ por revisión del precio del contrato 
concesional -CM 2025-20- 

El 24 de abril de 2025, el Consorcio del Agua de Lanzarote notificó a CGL un requerimiento 
por el que declara indebido el pago de 1.500.000 euros correspondiente a la revisión del precio 
del contrato concesional de los ejercicios 2017–2021 y exige su devolución. 

El 23 de mayo de 2025, CGL interpuso recurso de reposición. 

El 31 de octubre de 2025, el Consorcio notificó un acuerdo de estimación parcial, manteniendo 
la devolución y concediendo nuevo plazo de recurso. 

CGL presentó un nuevo recurso de reposición el 28 de noviembre de 2025, que se encuentra 
pendiente de resolución. 

Resolución contrato de concesión a instancias del consorcio del agua de Lanzarote 

El pasado 10 de abril, fue notificada a CGL la Resolución dictada por la Asamblea del 
Consorcio del Agua acordando el inicio del procedimiento de resolución del contrato de 
concesión, y frente a la cual, CGL ya ha presentado su correspondiente escrito de alegaciones 
oponiéndose a la resolución del contrato por no reconocerse los presuntos incumplimientos 
alegados por el Consorcio. El plazo máximo para resolver del que dispone el Consorcio es de 
ocho meses, y siendo preceptiva la intervención del Consejo Consultivo de Canarias para que 
emita Dictamen sobre si concurren o no las causas de resolución del contrato.  

Los motivos principales alegados por el Consorcio para justificar la resolución del contrato son 
los siguientes: 

 (i) Incumplimiento de obligación esencial de inversiones y obras. 

 (ii) Incumplimiento del Plan de Explotación y Gestión del servicio. 

 (iii) Incumplimiento Perturbación grave del servicio. Cortes de agua. 

Frente a los presuntos incumplimientos identificados por el Consorcio, CGL ha manifestado y 
documentando en su escrito de alegaciones su contundente rechazo a los mismos. 

Tras presentarse el escrito de alegaciones, no se ha recibido ninguna resolución del Consorcio 
impulsando el procedimiento, a excepción del Acuerdo de 6 de octubre de 2025 por el que se 
acuerda la suspensión del procedimiento por un periodo de tres meses (vencimiento 6 de enero 
de 2026), y del dictado posteriormente, de 17 de diciembre de 2025 por el que se acuerda una 
nueva suspensión por otros tres meses adicionales, y a contar desde el 6 de enero de 2026. 
(vencimiento 6 de abril de 2026). 

Del análisis de los hechos y del estado actual del procedimiento se identifican tres escenarios 
posibles respecto al contrato de concesión: 

1. Archivo del procedimiento y continuidad de la Concesión. 
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El Consorcio ya ha iniciado un procedimiento de resolución por incumplimientos atribuidos a 
CGL, lo que dificulta revertir dicha posición, si bien, el citado procedimiento ha sido suspendido 
por dos veces consecutivas por lo que los posibles efectos de estas decisiones no tendrían un 
efecto a corto plazo teniendo en cuenta la necesidad de prestar el servicio al ciudadano del 
ciclo integral del agua y los plazos que son necesarios para la licitación de contratos de 
concesión o de búsqueda socios en sociedades de economía mixtas. Además, la normativa de 
contratación limita la resolución por mutuo acuerdo cuando existen causas imputables al 
contratista. 

CGL, por su parte, ha alegado posibles incumplimientos del Consorcio y estaría dispuesta a 
solicitar la resolución por causa imputable a éste. Todo ello se produce en un contexto de 
conflicto estructural entre las partes y con una tramitación paralela de cesión que revela la 
intención institucional de un cambio de contratista. 

2. Cesión del contrato con autorización definitiva del Consorcio. 

La suspensión en dos ocasiones del procedimiento de resolución y la autorización expresa 
para tramitar la cesión indican una disposición del Consorcio a permitirla, siempre que el 
cesionario acepte las condiciones fijadas por la Asamblea. 
La viabilidad del escenario depende de alcanzar acuerdos sobre dichas condiciones y de 
formalizar la cesión dentro del plazo de suspensión. De no producirse, se reactivaría la 
resolución contractual. A fecha de formulación no se dan las condiciones establecidas. 

3. Resolución o extinción de la Concesión. 

Este escenario se configura como la salida natural si fracasa la vía de la cesión, con la 
correspondiente liquidación con causa imputable al Consorcio, si bien no se estima que pueda 
tener impacto a corto plazo por lo indicado anteriormente. (ver nota 33 d),  

 

e) Concesión de Cáceres 

Solicitud de reequilibrio económico de la concesión actual de Cáceres (CM 2024/43) 

Desde la Dirección Financiera de la Sociedad, en coordinación con la Delegación de Cáceres 
y la Subdirección de Asesoría Jurídica, se han impulsado actuaciones para solicitar el 
reequilibrio económico del contrato de concesión suscrito el 18 de marzo de 2015, debido a 
circunstancias objetivas sobrevenidas que han generado una excesiva onerosidad y pérdida 
de rentabilidad para la Sociedad. 

La legitimación de Canal se fundamenta en la Cláusula 19 del PCAP, que prevé el 
mantenimiento del equilibrio económico del contrato y permite su solicitud en función de la 
evolución de costes, ingresos y tipos de interés. 

Entre las causas del desequilibrio se encuentra: 

(i) Drástica reducción del volumen de agua facturado, respecto a lo previsto en los pliegos. 

(ii) Incremento de costes por inflación, energía y materias primas. 

(iii) Aumento del autoconsumo municipal gratuito. 

(iv) Reducción de precios unitarios por ordenanza fiscal. 

Estas circunstancias, no imputables a Canal, han hecho inviable la ejecución económica del 
contrato en sus condiciones originales. 

Asimismo, incluso el Anteproyecto presentado por el Ayuntamiento en el procedimiento de 
licitación establecía en su Apartado de “RESUMEN Y CONCLUSIONES” que: “Un incremento 
de los costes superior al 2-2,5 % de los estimados inicialmente, así como la reducción de los 
m3 facturados, cuestionaría la viabilidad de la explotación”. 

Dado el alcance financiero y técnico de la reclamación y la transcendencia económica de la 
misma para la pervivencia de la concesión, (vigencia hasta el año 2039), se han contratado los 
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servicios de asesoramiento jurídico y asistencia letrada en juicio, con un despacho, especialista 
en la tramitación de este tipo de reclamaciones, tanto en vía administrativa como judicial. 

Con objeto de cuantificar los perjuicios económicos ocasionados al Canal hasta este momento, 
el contrato incluía igualmente la elaboración de un informe pericial en el que se analice la 
repercusión económica que ha tenido para la economía del contrato, los m3 realmente 
facturados desde el inicio de la concesión y las pérdidas asociadas a dicha facturación. El 
informe pericial de fecha 16 de abril de 2024 determinó una desviación económica de 29.632 
miles de euros (2015-2023), con una proyección de 37.610 miles de euros hasta 2039. 

El 8 de mayo de 2024 se presentó la solicitud de modificación contractual ante el Ayuntamiento. 
En este escrito se solicitó; (i) el reconocimiento de la situación de desequilibrio económico 
extraordinario, imprevisible y ajeno al riesgo y ventura asumido por el concesionario; (ii) la 
adopción de las medidas destinadas al restablecimiento del equilibrio económico contractual, 
mediante la modificación del Contrato, o, subsidiariamente, mediante la compensación del 
daño sufrido por el contratista, al amparo de la doctrina del riesgo imprevisible y del factum 
Principis. 

Al no recibir respuesta en el plazo legal, en fecha 18 de octubre de 2024 se interpuso recurso 
contencioso-administrativo por silencio administrativo. El procedimiento se tramita ante el 
Juzgado de lo Contencioso-Administrativo Nº 2 de Cáceres (autos 141/2024). Posteriormente, 
el Ayuntamiento dictó resolución el 20 de diciembre de 2024, estimando parcialmente la 
solicitud y reconociendo un reequilibrio de 8.380 miles de euros (como un máximo), financiado 
mediante incremento tarifario, desestimando el resto de la reclamación. 

Así pues, el día 9 de enero de 2025 se procedió por Canal a presentar ampliación del recurso 
contencioso-administrativo contra la resolución expresa del Ayuntamiento. Formalizada 
demanda con fecha 11 de diciembre y admitida a trámite mediante D.O. de fecha 12 de 
diciembre de 2025, notificada el mismo día. Con fecha 30 de enero de 2026 se ha notificado a 
Canal la contestación a la demanda del Ayuntamiento. Por Decreto del Juzgado se fija la 
cuantía del procedimiento como “indeterminada”. Pendiente admisión pruebas y su práctica a 
fecha 9 de febrero de 2026. 

Como consecuencia de una nueva valoración a octubre de 2025, de acuerdo a la Adenda al 
Informe pericial, y a la demanda presentada en octubre de 2025, la reclamación inicial por 
desequilibrio asciende a 32.602 miles de euros (periodo 2015-2025), con proyección a 2039 
por importe de 46.575 miles de euros y considerando la estimación parcial del Ayuntamiento 
por 8.380 miles de euros, quedaría pendiente de reequilibrar 38.194 miles de euros.  

Los Administradores de la Sociedad consideran, sobre la base de la opinión legal externa y el 
informe pericial realizado para cuantificar el efecto económico negativo en la rentabilidad de la 
concesión que la reclamación en relación al restablecimiento del equilibrio económico del 
contrato cuenta con argumentos sólidos, tanto facticos como jurídicos y en consecuencia 
consideran que dicha reclamación tanto en vía administrativa o jurisdiccional es probable que 
sea estimada. En este contexto, a la fecha actual existe una incertidumbre sobre el valor 
recuperable de la inversión que está condicionado a que las reclamaciones sobre el reequilibrio 
económico del contrato prosperen adecuadamente. 

(ii) Colombia 

f) Canal Extensia América, S.A. (CEXA) 

Actuaciones Entes de Control  

Las actuaciones llevadas a cabo por los entes de control mencionados se detallan a 
continuación.  

Procuraduría General de la Nación. Acción Popular 

El 22 de julio de 2018, la Procuraduría General de la Nación inicio una Acción Popular contra 
Canal Extensia América, S.A., con el objeto de dejar sin efectos el Contrato de Asistencia 



 CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

  Canal de Isabel II · 130 (Continúa) 
 

Técnica celebrado entre Triple A de Barranquilla y Canal Extensia América, S.A., así como 
ordenar la devolución de las cantidades pagadas por este Contrato. 

Asimismo, la Procuraduría en su demanda solicitó la adopción de medidas cautelares entre las 
que se encuentra la suspensión inmediata de la ejecución y pago del Contrato de asistencia 
técnica, la puesta en marcha de un plan para que Canal Extensia América, S.A. proceda a la 
devolución de las cantidades pagadas que le han sido cancelados en el curso del Contrato de 
asistencia técnica, la ordenación de manera inmediata del embargo y secuestro de las 
acciones de las que es titular Canal Extensia América, S.A. en Triple A de Barranquilla y en 
general, el embargo y secuestro de la participación accionarial, derechos, rentas y bienes de 
Canal Extensia América, S.A. en Colombia y el exterior, entre otras.  

En marzo de 2025 el Despacho requirió a la Superservicios para aportar copia de unos 
documentos mencionados en la demanda presentada en 2018, pero que no constan en el 
expediente. Además, puso el expediente a disposición de la Agencia Nacional de defensa 
jurídica del Estado para presentarlo en el Arbitraje Internacional contra Canal Extensia.  

Tras varias actuaciones y recursos presentados durante el año, CEXA presentó el 3 de 
diciembre memorial de oposición al recurso de reposición presentado por la otra parte. A la 
fecha está pendiente de que el Tribunal resuelva dicho recurso de reposición. 

Los asesores externos indican que es posible una decisión en contra de los intereses de CEXA. 

En atención a la naturaleza del proceso y a su objeto jurídico, la acción popular no da lugar al 
reconocimiento de provisión contable, ni configura un pasivo cuantificable, siendo suficiente su 
revelación como contingencia conforme a las políticas contables aplicables, por tanto, 
considera que a 31 de diciembre de 2025 no se registra ninguna provisión o afectación en el 
patrimonio de Canal Extensia América, S.A. 

Fiscalía 20 Dirección Especializada (Ley 600) 

El 20 de marzo de 2018, la Fiscalía general de la Nación de Colombia emitió un comunicado 
de prensa donde se citaba a todos los Gerentes y presidentes históricos de Triple A de 
Barranquilla y Canal Extensia América, S.A. durante la vigencia del Contrato de asistencia 
técnica entre ambas entidades, suscrito el 4 de septiembre de 2000, al considerar que dicho 
contrato no se ejecutó y supuso una desviación irregular de fondos. 

Desde la citada fecha se han llevado a cabo numerosas actuaciones procesales. De entre 
ellas, cabe destacar que la tutela presentada por Triple A de Barranquilla, fue seleccionada 
para revisión por la Corte Constitucional, que el 7 de noviembre de 2024, decretó la nulidad de 
todo el trámite por indebida integración del contradictorio e indebida notificación y ordenó 
rehacer la primera y segunda instancia del trámite de tutela, sin perjuicio de mantener las 
pruebas que ya se hubieran aportado. A la fecha de la formulación de las presentes cuentas 
anuales consolidadas, está pendiente de que la Corte Suprema avoque el conocimiento de la 
apelación.   

De acuerdo con lo anteriormente expuesto, la administración de Canal Extensia América, S.A., 
basándose en las opiniones emitidas por los asesores legales, no se considera necesario 
registrar a 31 de diciembre de 2025 alguna provisión o afectación en los estados financieros 
de la sociedad.  

Fiscalía General de Colombia Proceso de extinción de dominio   

El 3 de octubre de 2018, la Fiscalía General notificó a Canal Extensia América, S.A. la 
imposición de medidas cautelares sobre su participación del 82% en Triple A de Barranquilla, 
S.A. (Triple A), consistentes en: suspensión del poder dispositivo, embargo, secuestro y 
entrega en custodia a la Sociedad de Activos Especiales (SAE) hasta el 4 de abril de 2019. 

El 23 de enero de 2020, Triple A fue reconocida como tercero afectado en el proceso de 
extinción de dominio. 

Posteriormente, el Grupo Canal Extensia tuvo conocimiento de que la SAE enajenó la 
participación de Canal Extensia América, S.A. en Triple A a favor de Alumbrado Público de 
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Barranquilla, S.A.S. (APBAQ) —sociedad de economía mixta en la que el Distrito posee el 
65%—, siendo el valor de las acciones fijado por bancas de inversión contratadas para dicho 
fin. 

Según los abogados colombianos, no existían razones de urgencia, necesidad ni utilidad 
pública que justificaran la enajenación anticipada, ni impedimento para que la SAE continuara 
administrando las acciones hasta la decisión final del proceso. Consideran que esta actuación 
es una operación sin precedentes en el derecho colombiano, y por ello se están ejerciendo las 
acciones judiciales pertinentes para la defensa de los derechos e intereses de Canal Extensia 
América, S.A. 

El 20 de abril de 2022, el Juzgado de Extinción de Dominio notificó dos providencias, frente a 
las cuales Canal Extensia América, S.A. interpuso recurso de reposición y subsidiario de 
apelación. 

El 15 de julio de 2022, el recurso de reposición fue denegado, y el 30 de mayo de 2023 la 
apelación fue declarada improcedente. 

El 19 de agosto de 2025, el Juzgado Especializado resolvió negar los recursos de reposición 
presentados por CEXA y Canal Extensia, pero conceder recurso de apelación en efecto 
suspensivo. 

El 3 de diciembre (de 2025), el Tribunal Superior resolvió los recursos, negó la exclusión 
probatoria solicitada por las sociedades y ordenó devolver el expediente al Juzgado Penal para 
la continuación del proceso. 

En la actualidad, el procedimiento se encuentra en fase de juzgamiento, dentro de la etapa 
probatoria. Conforme a la opinión legal de los abogados externos, se ha calificado como 
posible al encontrarse en una fase inicial, etapa probatoria. 

A la fecha de formulación de las cuentas consolidadas, no se ha registrado provisión contable, 
manteniéndose el asunto únicamente bajo seguimiento. 

Proceso Arbitral contra el Departamento de la GUAJIRA  

El 30 de enero de 2014 se celebró, entre la gobernación del Departamento de la Guajira y 
CEXA el Contrato de Consultoría nº 246-2014, cuyo objeto consiste en la “Contratación de la 
Unidad Ejecutora del Programa (UEP) para la Continuación del Programa de Infraestructura y 
Gestión de los Servicios de Agua Potable y Saneamiento Básico en el Departamento de La 
Guajira”.   

El Departamento de la Guajira no abonó a CEXA tres facturas por un importe total de 856 
millones de pesos colombianos (187 miles de euros). CEXA interpuso demanda arbitral, la cual 
fue estimada el 11 de diciembre de 2020.  

Se dictó Laudo firme que da la razón en sus pretensiones a Canal Extensia América, pero el 
Departamento de la Guajira se acogió al proceso de promoción de reestructuración de pasivos 
y entidades territoriales (Ley 550), lo que supone que, tras recientes desastres naturales 
ocurridos, sea prioritario destinar los recursos a dichas emergencias, por lo que puede generar 
demoras significativas en el pago.  

En aplicación de la normativa contable, durante el 2025 se reconoció en la cuenta de resultados 
el cálculo de la pérdida esperada asociada al riesgo de recuperación. 

a) Demanda laboral expresidente 

La junta directiva de CEXA finalizó el contrato de asistencia técnica con la firma de los 
abogados externos. De esta forma, el exfuncionario presentó demanda laboral. 

El 8 de agosto se celebró Audiencia inicial y el 25 de agosto se tuvo conocimiento de Sentencia 
de Primera Instancia en la que se absuelve a CEXA de todas las pretensiones incoadas por el 
expresidente. 

Probabilidad de éxito: Probable conforme a la valoración de los asesores externos. 
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Análisis del impacto: no se requiere el reconocimiento de provisión contable dado que el riesgo 
de pérdida se considera remoto.  

Demanda laboral exrepresentante Legal 

Demanda laboral interpuesta por el exrepresentante legal contra la compañía, en virtud de la 
terminación unilateral de su contrato. CEXA contestó a la demanda con un informe sustentando 
el incumplimiento del trabajador y presentó demanda de reconvención para que se devolviera 
un vehículo a la compañía. El juez rechazó la demanda de reconvención y CEXA presentó 
recurso de reposición y apelación, pero el Juez solo concedió recuso de apelación. 
Actualmente el proceso está pendiente de audiencia inicial y resolución del recurso de 
apelación.  

El litigio se considera como una contingencia posible al encontrarse en un escenario de 
incertidumbre.  

La sociedad ha reconocido una provisión de 965.582 miles de pesos colombianos (219 miles 
de euros).  

Acciones sociales de Responsabilidad 

En diciembre de 2019, Canal Extensia América, S.A. (CEXA) interpuso una demanda contra 
un exadministrador por actuaciones que habrían afectado el patrimonio social. Las 
pretensiones fueron íntegramente desestimadas en primera y segunda instancia, siendo 
finalmente confirmadas por la Corte Suprema de Justicia el 27 de junio de 2024, que resolvió 
no casar la sentencia. De este modo, el fondo del litigio queda definitivamente resuelto sin 
riesgo para CEXA. 

Actualmente se encuentra en curso únicamente el trámite de liquidación de costas, que ha sido 
objeto de diversas impugnaciones. La última resolución fija provisionalmente las costas a cargo 
de la sociedad en 1.162 millones de pesos colombianos (aprox. 263 miles de euros), si bien 
dicha cuantía no es firme al hallarse pendientes los recursos interpuestos por CEXA. 

De acuerdo con los abogados externos, no existen contingencias adicionales distintas del 
importe provisional de costas, al haber sido rechazadas en su totalidad las pretensiones del 
demandante en todas las instancias. Asimismo, los abogados externos señalan que la 
probabilidad de éxito se limita al trámite de liquidación, al encontrarse el fondo del litigio 
definitivamente resuelto. 

La sentencia no será firme hasta que se resuelvan los recursos pendientes; no obstante, no se 
prevé impacto económico adicional, al estar el litigio resuelto en contra de las pretensiones de 
la sociedad en contra de las pretensiones de la sociedad.  

b) Sucursal de Canal Extensia América, S.A. en Panamá: 

Proceso frente al IDAAN Servicio de lectura 

Reclamación administrativa contra el INSTITUTO DE ACUEDUCTOS Y 
ALCANTARILLADOS NACIONALES (IDAAN), del Contrato 19-2016 de lectura de 
medidores y distribución de facturas de los sectores de Panamá Metro, Arraiján y 
Panamá Oeste, ante los reiterados impagos. 

El IDAAN reconoce la existencia de la deuda por importe de 4.305 miles de dólares (3.664 
miles de euros) más intereses. De acuerdo con la opinión del abogado externo las 
probabilidades de éxito son calificadas como probables. 

A cierre del año 2025, se encuentra registrada la cuenta por cobrar por importe de 4.514 miles 
de dólares (3.842 miles de euros), estando el cobro estimado para el 2026 y habiendo cobrado 
en el año 2020 un importe de 1,1 miles de dólares (936 euros), los cuales fueron aplicados al 
pago de trabajadores e impuestos y otro pago de 1,1 miles de dólares (936 euros) en el año 
2022.  
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Contrato Proyecto Agua de los Pozos 

El Consorcio “AGUA DE LOS POZOS” liderado por CEXA presentó reclamación administrativa 
de reequilibrio contractual. Preliminarmente, la cuantía de la reclamación se fijó en 3.608 miles 
de dólares (3.071 miles de euros). 

En este momento CONADES y CEXA están acordando los términos de la reclamación y su 
cuantía. 

De acuerdo con la opinión legal del abogado, las probabilidades de éxito son calificadas como 
posibles. El proceso se encuentra actualmente en fase administrativa, con la reclamación 
formalmente presentada y admitida por el CONADES.  

Análisis de impacto económico: A la fecha, no existe un importe reconocido ni exigible, por lo 
que no se ha registrado cuenta por cobrar ni ingreso en los estados financieros. 

No se tiene registrada la cuenta por cobrar, al no haberse establecido un importe por parte del 
Juez. A fin de ejecutar la sentencia, los asesores jurídicos prevén la posibilidad de presentar 
una reclamación administrativa ante el Ministerio de la Presidencia para liquidar la cantidad 
adeudada por el CONADES y reconocida mediante sentencia firme. 

Actualmente el Consorcio prepara una reclamación administrativa para exigir al CONADES el 
pago de la suma de 3.450 miles de dólares (2.936 miles de euros) más los intereses.  

De acuerdo con la opinión legal del abogado, las probabilidades de éxito son calificadas como 
probables por la existencia de una sentencia en firme en la que se declaró ilegal la terminación 
del contrato.  

A cierre de 2025, no se tiene registrada la cuenta por cobrar, al no haberse establecido un 
importe por parte del Juez. 

Proceso contra el CONADES -La Pintada- 

Recurso de apelación para el reconocimiento de todos los daños y perjuicios derivados del 
acto de terminación unilateral por parte del Consejo Nacional para el Desarrollo Sostenible – 
CONADES del Contrato No. 08-2012, para el diseño y construcción del sistema de 
alcantarillado sanitario en La Pintada – Panamá. 

El Consorcio solicitó a la Corte Suprema de Justicia que otorgue a la providencia el trámite de 
sentencia en abstracto con el fin de proceder a la liquidación de los daños y perjuicios 
correspondientes, sin embargo, mediante auto de agosto de 2024, se rechazó de plano, por lo 
que la decisión es irrecurrible y, en consecuencia, ha adquirido firmeza. 

Actualmente el Consorcio prepara una reclamación administrativa para exigir al CONADES el 
pago de la suma de 3.450 miles de dólares (2.936 miles de euros) más los intereses. 

Probabilidad de éxito: De acuerdo con la opinión legal del abogado, las probabilidades de éxito 
son calificadas como probables por la existencia de una sentencia en firme en la que se declaró 
ilegal la terminación del contrato. 

Análisis de impacto económico: A cierre de 2025, no se tiene registrada la cuenta por cobrar, 
al no haberse establecido un importe por parte del Juez y por tanto no puede considerarse 
virtualmente cierto. 
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c)  Gestus Gestión & Servicios S.A.S. 

Demanda o medio de control de controversias contractuales y de reparación directa 
contra el Distrito de Santa Marta 

Litigio contra el Distrito de Santa Marta D.T.C.H. con objeto de que se declare la nulidad de la 
finalización del Contrato de modernización del sistema y gestión de recaudos tributarios No. 
092 de 2002, o en su defecto la liquidación de este. 

Tras las diversas acciones llevadas a cabo durante el proceso, la sociedad presentó recurso 
de apelación, admitido el 2 de noviembre de 2023. El 14 de julio de 2025 se dictó sentencia de 
segunda instancia reconociendo a favor de GESTUS la suma de 4.599 millones de pesos 
colombianos (1.042 miles de euros)por concepto de IVA, pero se declararon caducadas todas 
las pretensiones iniciales.    

Está registrado el importe de 11.939 millones de pesos colombianos (2.704 miles de euros) 
completamente deteriorado, en una cuenta por cobrar. No se identifican impactos negativos 
adicionales, procediendo únicamente al seguimiento hasta la materialización del cobro. 

d)  Metroagua 

Liquidación 

El 29 de diciembre de 2025, la Asamblea extraordinaria aprobó la Cuenta Final de Liquidación. 
La información financiera consolidada refleja un activo total de 533.541 miles de pesos 
colombianos (121 miles de euros), representado exclusivamente en bienes inmuebles 
afectados por medidas cautelares, frente a un pasivo total de 31.868 millones de pesos 
colombianos (7.219 miles de euros), lo que arroja un déficit de liquidación de 31.334 millones 
de pesos colombianos (7.098 miles de euros). Lo que quiere decir que la sociedad carece de 
capacidad patrimonial para satisfacer la totalidad de sus obligaciones y no existe remanente 
susceptible de distribución entre los accionistas.  

En los próximos meses se llevarán a cabo las siguientes actividades para completar la 
liquidación: 

- Registro del Acta de Terminación de la Liquidación en la Cámara de Comercio. La sociedad 
quedaría legalmente disuelta y liquidada.  

- Cancelación del NIT ante la DIAN. La sociedad dejaría de existir fiscalmente al cancelarse el 
RUT.  

- Archivo y custodia de la documentación relevante. El liquidador entregará la documentación 
a quien corresponda encargado de conservarla durante 5 años.  

e)  Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado, S.A. E.S.P. (ASAA) 

Verificación proceso de facturación subsidio.  Interventoría del contrato de operación 
con el Distrito de Riohacha - ASAA  

Recurso de apelación contra la decisión de no aprobar acuerdo conciliatorio entre el Distrito 
de Riohacha y ASAA, para el cobro de los subsidios correspondientes a los meses de agosto 
a diciembre de 2019.  

Tras diversas actuaciones procesales, a la fecha no se ha obtenido respuesta a la apelación 
formulada el 9 de marzo de 2023. Posteriormente, el 6 de agosto de 2024, se presentó un 
memorial de impulso ante el Consejo de Estado defendiendo que el acuerdo conciliatorio 
suscrito se ajusta al ordenamiento jurídico y resulta favorable para el Distrito de Riohacha. El 
7 de febrero de 2025, el Consejo de Estado revocó el auto del 28 de febrero de 2023 y ordenó 
la devolución del expediente a la Corporación de La Guajira. Posteriormente, el 21 de enero 
de 2026, el Procurador solicitó al Tribunal de La Guajira improbar el acuerdo conciliatorio 
celebrado entre ASAA y el Distrito de Riohacha. A la fecha, se está a la espera de la decisión 
judicial. Los abogados externos califican la probabilidad de pérdida como remota. A cierre de 
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2025, la sociedad mantiene registrada una cuenta por cobrar de 1.133 millones de pesos 
colombianos (257 miles de euros), importe que se encuentra totalmente deteriorado. 

(iii)  República Dominicana 

f)  AAA Dominicana, S.A. 

Demanda laboral contra la exgerente general  

La exgerente General interpuso un proceso laboral contra AAA Dominicana y Canal Extensia 
América, S.A. tras la terminación unilateral de su contrato. 

El Juzgado de Trabajo del Distrito Nacional, mediante sentencia de 9 de mayo de 2024, declaró 
injustificado el despido y condenó al pago de 46.283 miles de pesos dominicanos (662 miles 
de euros). La sociedad presentó recurso de apelación. 

La Corte de Trabajo, mediante sentencia de 18 de septiembre de 2024, confirmó el carácter 
injustificado del despido, declaró caducas las faltas alegadas por la sociedad y redujo 
parcialmente la condena por participación en utilidades 2020–2021, añadiendo una condena 
por “Golden Parachute” de 15.663 miles de pesos dominicanos (211 miles de euros). 

El importe total de la condena se situó en 61.102 miles de pesos dominicanos (821 miles de 
euros). 

La sociedad interpuso recurso de casación, cuya resolución mantuvo la consideración de 
despido injustificado y remitió el asunto a la Segunda Sala de la Corte de Trabajo del Distrito 
Nacional. La audiencia se ha prorrogado hasta el 3 de febrero de 2026. 

Según la información remitida por los abogados externos, se dictó resolución del recurso 
presentado en el que se acuerda el carácter injusto del despido, por lo que se envía el asunto 
ante la Segunda Sala de la Corte de Trabajo del Distrito Nacional para su decisión. 

En relación con los efectos contables, en 2023 se reconoció una provisión por 126.909 miles 
de pesos dominicanos (1.706 miles de euros). En 2024, atendiendo al criterio actualizado de 
los asesores legales, se revirtieron 56.059 miles de pesos dominicanos (754 miles de euros), 
manteniéndose una provisión de 70.850 miles de pesos dominicanos (953 miles de euros), que 
incluye la indexación salarial y la multa por deslealtad procesal. 

Arbitraje contra la CAASD 

Procedimiento de arbitraje instado por AAA Dominicana frente a la Corporación de 
Acueducto y Alcantarillado de Santo Domingo (CAASD) como consecuencia de la 
rescisión anticipada del contrato que mantenían ambas sociedades.  

La demanda incluye otras pretensiones como los intereses a la fecha de la presentación de la 
demanda, lucro cesante por la terminación anticipada, los costos anticipados incurridos por el 
pago de las liquidaciones al personal, por un total de 1.130.373 miles de pesos dominicanos 
(15.197 miles de euros), sin embargo, este importe no está registrado en el balance de la 
compañía, siendo el importe de 472.934 miles de pesos dominicanos (6.358 miles de euros) 
de cuentas por cobrar, y 47.055 miles de pesos dominicanos (633 miles de euros) de 
inventario, por lo que queda registrado un total de 519.989 miles de pesos dominicanos (6.990 
miles de euros). 

La última audiencia tuvo lugar el 23 de octubre de 2024 y se aprobó un calendario procesal 
para concluir el proceso arbitral. Se prevé la obtención de laudo en el segundo trimestre de 
2025.  

El 23 de julio de 2025, se ha presentado en la Cámara de Comercio y Producción de Santo 
Domingo escrito dirigido al Panel arbitral en el que se solicita: 

 - Que se permita presentar la reciente Sentencia de la Suprema Corte de Justicia, emitida 
el 30 de junio de 2025, a fin de que la misma forme parte de los elementos de prueba. 
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 - Que se ordene a la Secretaría de la Corte Arbitral notificar a la CAASD el documento que 
se anexa a la solicitud con el fin de hacerlo contradictorio y que tenga oportunidad de hacer 
alegaciones. 

 - Que se ordene la reapertura de los debates del proceso que conoce 

 - Que se CONDENE a la CORPORACION DEL ACUEDUCTO Y ALCANTARILLADO DE 
SANTO DOMINGO (CAASD) al pago de las costas, honorarios profesionales y demás gastos 
del proceso en atención a lo que dispone el Reglamento de Arbitraje de esta Corte Arbitral. 

El proceso se encuentra pendiente de fallo.  

Lo abogados externos estiman una alta probabilidad de éxito (80%).  

Este proceso no representa una contingencia de pérdida, sino una expectativa de recuperación 
de créditos. El impacto económico está condicionado a la materialización del laudo arbitral y 
las decisiones judiciales correspondientes. A la fecha de las presentes cuentas anuales 
consolidadas, está registrado en el balance de la sociedad el importe de 519.989 miles de 
pesos dominicanos (6.991 miles de euros). 

Proceso de declaratoria de Lesividad 

El litigio entre la CAASD y AAA Dominicana involucra un proceso de Declaratoria de Lesividad. 
Inicialmente el Tribunal Superior Administrativo se apoderó del caso, pero declaró su 
incompetencia debido a una cláusula arbitral en el contrato, por lo que el caso fue remitido a 
la Cámara de Comercio y Producción de Santo Domingo. Sin embargo, la decisión fue recurrida 
en casación por la CAASD, y la Suprema Corte de Justicia devolvió el caso el Tribunal Superior 
Administrativo. Este último acogió la acción de lesividad de la CAASD y declaró lesivo para el 
Estado Dominicano el contrato entre las partes. AAA Dominicana, S.A. apeló esta decisión 
mediante un Recurso de Casación de 26 de diciembre de 2023.  

El 30 de junio de 2025, la Corte Suprema dictó sentencia acogió el Recurso de Casación, 
estimando que la CAASD violó el debido proceso al decidir la declaratoria de lesividad sin 
notificar ni conceder audiencia a AAA Dominicana, por lo que acordó casar la Sentencia y 
enviar el asunto por ante la Tercera Sala del Tribunal Superior Administrativo. 

En opinión de los abogados la sentencia es favorable. 

Embargo retentivo, denuncia y demanda en validez de embargo retentivo por GRUPO 
ASTRIZA  

Se recibió sentencia de 7 de octubre de 2025 por la que se condenó a AAA Dominicana al 
pago de 51,5 millones de pesos dominicanos (692 miles de euros). El 18 de noviembre de 
2025, AAA Dominicana presentó recurso de apelación. Actualmente el proceso está pendiente 
de Audiencia fijada para el 12 de marzo de 2026. 

Los abogados externos estiman una alta probabilidad (60%) de condena.  

La compañía ya tiene reconocido en sus estados financieros el pasivo asociado al contrato que 
dio origen a la reclamación por importe de 90.762 miles de pesos dominicanos (1.220 miles de 
euros), por lo que el impacto económico principal del proceso se encuentra reflejado en dicha 
obligación registrada. 

(iv) Uruguay  

a) Soluciones Andinas, S.R.L. 

Demanda de ejecución para el cobro del primer Laudo Arbitral 

Soluciones Andinas mantiene un litigio derivado del contrato de compraventa de acciones de 
Emissão, S.A., en el que un Laudo Arbitral de 2019 condenó a Sebastião Cristovam al pago 
de 24.962 miles de reales brasileños  (3.860 miles de euros) , más costas judiciales  y 
honorarios. legales. Se inició la ejecución del laudo, aunque el procedimiento ha sufrido 
diversas suspensiones judiciales. En noviembre de 2024, Soluciones Andinas solicitó su 
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relativos a la nulidad de la pericial, la validez de las facturas y la supuesta falta de prueba de 
los servicios ejecutados. 

Ambas partes presentaron Embargos de Declaración en octubre de 2025, cuya tramitación se 
inició en febrero de 2026. Los asesores legales califican la probabilidad de éxito como 
“prácticamente cierta”. 

A la fecha de formulación de las presentes cuentas anuales consolidadas, se ha registrado en 
la sociedad brasileña la cuenta por cobrar por 42.522 miles de reales (6.577 miles de euros) y 
se ha procedido a la reversión del deterioro previamente reconocido, por un importe de 31.614 
miles de reales (4.890 miles de euros). La sociedad dependente junto con los abogados 
externos que llevan el caso están haciendo todos los esfuerzos posibles, para que el cobro se 
produzca en el corto plazo. 

Municipio de SJ Meriti 

Demanda en contra del Municipio de SJ Meriti por el impago de las facturas por los 
servicios prestados con ocasión del Contrato No. 050/2013. 

El importe de la demanda, actualizado a octubre de 2025, asciende al importe de 17.180 miles 
de reales brasileños (2.657 miles de euros).  

Los abogados externos continúan recabando documentación adicional para reforzar la 
reclamación, mediante solicitudes formales de información y obtención de registros 
administrativos. De acuerdo con los informes jurídicos emitidos, la documentación obtenida 
hasta la fecha ha permitido fortalecer sustancialmente las pruebas que acreditan la prestación 
efectiva de los servicios y la existencia de la deuda. 

La probabilidad de éxito del procedimiento se califica como posible, dado el estado actual del 
litigio y la necesidad de que el Tribunal evalúe la nueva documentación aportada. 

A la fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas del ejercicio 2025, la cuenta 
por cobrar se mantiene totalmente deteriorada, por importe de 10.899 miles de reales 
brasileños (1.686 miles de euros), habida cuenta de la situación procesal y la falta de certeza 
respecto al plazo y forma de recuperación del crédito. 

Municipio de Porto Real 

Demanda en contra del municipio de Porto Real por el impago de las facturas por los 
servicios prestados con ocasión del Contrato administrativo No. 015/2011. 

El importe de la demanda, actualizado a enero de 2026, asciende a 3.439 miles de reales 
brasileños (532 miles de euros). Durante este año el proceso no ha experimentado cambios 
significativos.  

Los abogados externos estiman la probabilidad de éxito como posible.  

CAEMA 

Demanda en contra de la compañía de saneamiento Ambiental do Maranhão-Caema, por 
el incumplimiento de los pagos de las facturas por los servicios prestados con ocasión 
de los Contratos No. 091 y 092.  

El importe de la demanda, actualizado a enero de 2026, asciende al importe de 7.496 miles de 
reales brasileños (1.159 miles de euros). Actualmente el proceso se encuentra a la espera de 
que se designe nueva fecha para la realización de la pericia contable. 

Probabilidad de éxito: los abogados externos lo estiman como posible.  

A la fecha de formulación de las cuentas anuales consolidadas, existe registrada una cuenta 
por cobrar por importe de 3.136 miles de reales brasileños (485 miles de euros). 
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a) Fontes da Serra 

Pasivos fiscales 

Durante el año 2025, la Compañía cumplió con sus compromisos del pago de los acuerdos 
fiscales por conceptos de deudas con la Seguridad Social, Impuesto sobre la Renta de las 
Personas Jurídicas (IRPJ), Contribución Social sobre el Lucro Líquido (CSL), Impuesto sobre 
la Retención de Ingresos (IRRF), Impuesto del Programa de Integración Social (PIS) y 
Contribución de Financiamiento de la Seguridad Social (COFINS). 

El saldo de este pasivo a cierre del ejercicio es de 3.370 miles de reales brasileños (521 miles 
de euros) a largo plazo, 1.007 miles de reales brasileños (171 miles de euros) a corto plazo y 
156 miles de reales brasileños (24 miles de euros) de intereses.  

Acción judicial de reajuste y respectiva reconvención 

Fontes pretende reajustar la Tarifa Referencial de Agua establecida en el Contrato 
Administrativo n.º 004/00 celebrado con el Municipio de Guapimirim. 

El importe de la demanda, actualizado a enero de 2026, asciende al importe de 11.786 miles 
de reales brasileños (1.822 miles de euros).  

El Municipio de Guapimirim, en respuesta, ha presentado una demanda reconvencional 
solicitando la extinción de la concesión por caducidad y exigiendo que Fontes: 

- Instale un punto adicional de captación de agua. 

- Perfore pozos en áreas críticas del municipio. 

- Presente un estudio de ampliación de la red para alcanzar el 100% de cobertura poblacional. 

En el proceso se han producido diversas actuaciones relacionadas con la designación del 
perito, quedando pendiente la resolución de los embargos de declaración interpuestos por 
Fontes y la confirmación del nuevo perito respecto a su aceptación. 

Los abogados externos califican como probable el éxito de la reclamación principal de Fontes 
y consideran la reconvención del municipio como posible. 

El impacto económico del proceso se relaciona únicamente con la posibilidad de mantener los 
reajustes tarifarios a futuro. Un resultado adverso implicaría solo la suspensión de futuros 
incrementos, afectando previsiones de ingresos, sin generar obligaciones de pago ni 
necesidad de provisión contable en este momento. 

Pedido indemnizatorio por lucro cesante 

En relación con el reajuste tarifario, el 16 de mayo de 2025 Fontes interpuso una demanda por 
lucro cesante, reclamando 25.035 miles de reales brasileños (equivalentes a 3.872 miles de 
euros). 
El importe actualizado a enero de 2026 asciende a 27.400 miles de reales brasileños (4.238 
miles de euros). 

Tras diversas actuaciones procesales realizadas por ambas partes, actualmente el 
procedimiento se encuentra pendiente de la especificación de las pruebas por las partes. 

Los abogados externos califican la probabilidad de éxito de esta reclamación como posible. 

La compañía no tiene registrado ningún importe en sus estados financieros asociado a esta 
demanda. Por tanto, su impacto económico permanece condicionado a la resolución judicial, 
manteniéndose únicamente bajo seguimiento y revelación como expectativa de recuperación. 

"Acción civil pública" - APRODEC 

APRODEC ha interpuesto una acción civil pública contra Fontes solicitando el pago de una 
indemnización por daño moral colectivo y daños morales individuales a consumidores, debido 
a interrupciones en el abastecimiento de agua. 
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El importe reclamado, actualizado a enero de 2026, asciende a 9.158 miles de reales 
brasileños (equivalentes a 1.417 miles de euros). 

Tanto APRODEC como Fontes presentaron Embargos de Declaración los días 14 y 15 de 
agosto, respectivamente. Actualmente, el proceso se encuentra pendiente de decisión sobre 
dichos recursos. 

Los abogados externos califican la probabilidad de éxito de la demanda como posible. 

El impacto económico permanece condicionado a la resolución judicial, sin reconocerse 
importes en los estados financieros en este momento. 

Recurso de amparo constitucional ("mandado de segurança") - Comisión de Peritos 

Fontes ha solicitado la nulidad del Decreto nº 2.945/2025, alegando que no se ajusta a las 
disposiciones del Contrato Administrativo nº 04/00 y cuestionando la designación de 
funcionarios municipales para integrar la Comisión de Peritos. 

El importe de la demanda, actualizado a enero de 2026, asciende a 10.477 miles de reales 
brasileños (equivalentes a 1.620 miles de euros). 

Tras diversas actuaciones procesales durante 2025, el 7 de enero de 2026 el expediente fue 
remitido al Juez responsable. Actualmente, el procedimiento se encuentra pendiente de la 
decisión respecto de la manifestación del Ministerio Público. 

Los abogados externos califican la probabilidad de éxito del proceso como posible. 

El impacto económico permanece condicionado a la resolución judicial, sin reconocimiento 
contable asociado en este momento.  

(vi)  México 

INAMEX 

Liquidación 

En abril de 2025, en la Asamblea de Accionistas, se acordó la disolución anticipada de la 
sociedad y la designación del liquidador, con el fin de cumplir las disposiciones legales 
aplicables en materia mercantil y fiscal. 

Se formalizó la disolución de la sociedad con el cierre del ejercicio fiscal al inicio del proceso 
de liquidación (enero - abril 2025). 

Durante el mes de diciembre se realizó la presentación y pago de la declaración irregular anual 
por liquidación anticipada del ejercicio 2025. 

Mexaqua  

Liquidación 

En abril de 2025, en la Asamblea de Accionistas, se acordó la disolución anticipada de la 
sociedad y la designación del liquidador, con el fin de cumplir las disposiciones legales 
aplicables en materia mercantil y fiscal. 

Se formalizó la disolución de la sociedad con el cierre del ejercicio fiscal al inicio del proceso 
de liquidación (enero - abril 2025). 

Durante el mes de diciembre se realizó la presentación y pago de la declaración irregular anual 
por liquidación anticipada del ejercicio 2025. 
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23. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORÍAS 

a) Clasificación de los Pasivos financieros por categorías 

La clasificación de los Pasivos financieros por categorías y clases es como sigue: 

 
    Miles de euros 

  2025 2024 
    No Corriente Corriente No Corriente Corriente 

  

A coste 
amortizado 

A coste 
amortizado 

A coste 
amortizado 

A coste 
amortizado 

    Valor 
contable 

Valor 
contable 

Valor 
contable 

Valor 
contable 

Débitos y partidas a pagar - - - - 
Deudas con empresas asociadas  
(nota 29) - - - - 

      

Deudas con entidades de crédito  
(nota 24) 487.857 17.389 152.619 15.699 

 Tipo Fijo 487.857 17.389 152.619 15.699 
  Tipo Variable - - - - 

      

Obligaciones y otros valores 
negociables - - - 507.080 

 Tipo Variable - - - 507.080 
            
Acreedores arrendamiento financiero - - - - 
Otros pasivos financieros (nota 24) 110.982 149.262 113.493 144.081 
Acreedores comerciales y otras 
cuentas a pagar (nota 24) - 249.925 - 225.117 

Proveedores - 17.911 - 20.920 
Proveedores empresas del grupo y 
asociadas (nota 29) - - - 47 

Acreedores varios - 208.529 - 184.023 
Personal - 23.485 - 20.127 
TOTAL 598.839 416.576 266.112 891.977 

 

Los valores contables de cada una de las partidas anteriores no difieren significativamente de 
sus correspondientes valores razonables. 

Las únicas pérdidas y ganancias por pasivos financieros corresponden a los derivados de valorar 
a coste amortizado los anticipos de consumo y los gastos financieros derivados de las deudas 
con entidades de crédito (véase apartado (i) de esta nota). 

(i) Pérdidas y ganancias netas por categorías de pasivos financieros 

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorías de pasivos financieros es como 
sigue: 

 
  Miles de euros 

 Débitos y partidas a pagar 

  2025 2024 

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado (12.194) (13.569) 

Intereses de préstamos con terceros (10.442) (3.448) 

Intereses de obligaciones y bonos (4.674) (11.976) 

GANANCIAS/(PÉRDIDAS) NETAS EN PÉRDIDAS Y GANANCIAS (27.310) (28.993) 
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El importe de los gastos financieros aplicando el método de coste amortizado son los derivados 
de la actualización en el ejercicio de los anticipos de consumo. Asimismo, los ingresos por 
prestación de servicios son los originados por el reparto proporcional de la diferencia entre el 
valor nominal y el coste amortizado en función de los años promedios estimados de duración de 
los mismos. 

(ii)  Importes denominados en moneda extranjera 

El detalle de los pasivos financieros denominados en moneda extranjera es como sigue: 

 

Miles de euros 

    2025   

  Pesos 
colombianos 

Pesos 
dominicanos 

Dólares 
(Ecuador) 

Reales 
brasileños TOTAL 

PASIVOS      

Deudas financieras con empresas grupo 39 58 - 28.605 28.702 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 39 58 - 28.605 28.702 

Deudas con entidades de crédito 10 - 6 - 16 

Otros pasivos financieros 792 33 150 1.219 2.194 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.259 1.713 3.816 354 14.142 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 9.061 1.746 3.972 1.573 16.352 

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 9.100 1.804 3.972 30.178 45.054 

 

Miles de euros 

    2024   

  Pesos 
colombianos 

Pesos 
dominicanos 

Dólares 
(Ecuador) 

Reales 
brasileños TOTAL 

PASIVOS      

Deudas financieras con empresas grupo 48 - - - 48 

TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 48 - - - 48 

Deudas con entidades de crédito 12 - - - 12 

Otros pasivos financieros 1.203 1.905 3.175 1.127 7.410 

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.908 - 948 427 10.283 

TOTAL PASIVOS CORRIENTES 10.123 1.905 4.123 1.554 17.706 

TOTAL PASIVOS FINANCIEROS 10.171 1.905 4.123 1.554 17.754 

 

b) Arrendamientos operativos (Arrendatario) 

Los contratos de arrendamiento más relevantes del Grupo, corresponden fundamentalmente a 
alquileres de edificios, oficinas comerciales, garajes, naves y flota de vehículos. En AAA 
Dominicana existen contratos de arrendamiento de alquiler de locales, parqueaderos y 
apartamentos, el importe pagado durante el año 2025 ha sido de 3.236 miles de pesos 
dominicanos (44 miles de euros) y 3.110 miles de pesos dominicanos en 2024 (49 miles de 
euros). 

Los contratos de arrendamiento más relevantes corresponden a los siguientes bienes: 

-  Plantas 3ª, 4ª y varias plazas de garaje de un edificio de oficinas sito en Madrid en la 
Plaza del Descubridor Diego de Ordás,3. Nuevo contrato firmado con vigencia de cuatro 
años prorrogables a 2 años más, comenzando el 1 de mayo de 2024 y finalizando el 30 
de abril de 2030, para ambas plantas y para las plazas de garaje, con una carencia del 
mes de mayo para los años 2024,2025,2026 y 2028. La renta anual de arrendamiento 
ha ascendido en 2025 a 874 miles de euros (852 miles de euros en 2024). 
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-  Edificio sito en Madrid en la calle Ríos Rosas 24 destinado al uso de oficinas con vigencia 
de 5 años, más prórrogas. La renta anual en 2025 ha ascendido a 1.150 miles de euros 
(1.150 miles de euros en 2024). 
 

-  Tres contratos de flotas de vehículos en renting. Uno finalizado en 2025, otro con 
finalización en 2027, y el último contrato con inicio en 2025 y vigencia hasta 2032.  

Ninguno de los contratos de arrendamiento suscritos contempla cuotas de carácter contingente. 

El gasto de arrendamiento del ejercicio 2025 ha ascendido a 18.269 miles de euros (15.503 miles 
de euros en 2024). 

Los pagos mínimos futuros por arrendamientos operativos no cancelables son los siguientes (en 
miles de euros): 
 

 Miles de euros  
  2025 2024 
Menos de un año 6.750 5.693 
Entre uno y cinco años 19.885 13.540 
Más de cinco años 1.053 6.078 
Total 25.311 25.311 
   

c) Arrendamientos operativos (Arrendadores) 

El Grupo mantiene cedido en régimen de arrendamiento varios bienes e infraestructuras 
concretamente, instalaciones y terrenos en los que se autoriza la instalación de cableado, así 
como antenas y otras instalaciones arrendadas a operadores de telecomunicaciones. La mayor 
parte de los contratos tienen una vigencia de un año.  

Los cobros futuros mínimos por este arrendamiento operativo no cancelables son los siguientes: 

 
 Miles de euros  

  2025 2024 
Menos de un año 2.762 2.830 
Entre uno y cinco años 297 345 
Más de cinco años 396 472 
Total 3.455 3.647 

24. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES 

a) Deudas 

El detalle de los pasivos financieros es como sigue: 

 
  Miles de euros 

 2025 2024 

  No corriente Corriente No corriente Corriente 

Vinculadas     

Otras deudas - 736 - 664 

Intereses  - 164  - 154 
 - 900 - 818 

No vinculadas     

Obligaciones no convertibles  - - - 499.968 

Intereses - - - 7.111 
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  - - - 507.080 

Deudas con entidades de crédito 487.857 14.777 152.619 14.774 

Intereses -  2.612 -  925 
 487.857 17.389 152.619 15.699 

Proveedores de inmovilizado  -  119.335 -  120.073 

Dividendos a pagar  - 11.864  - 10.671 

Fianzas y depósitos recibidos 1.274 5.450 1.049 5.489 

Otras deudas 81.103 11.524 79.826 6.835 

Otros pasivos financieros 28.605 165 32.618 169 

Intereses otras deudas  - 24 - 27 
 110.982 148.361 113.493 143.263 

TOTAL 598.839 166.651 266.112 666.859 

 

A 31 de diciembre de 2025 las deudas con entidades de crédito incluyen intereses devengados 
y pendientes de pago por importe de 2.612 miles de euros (925 miles de euros en 2024). En los 
ejercicios 2025 y 2024 la sociedad dominante mantiene deudas con entidades de crédito por 
importe de 153.462 y 168.318 miles de euros respectivamente. 

Con fecha 26 de febrero de 2015 Canal de Isabel II, S.A. M.P. recibió el desembolso de una 
emisión de obligaciones simples no subordinadas por importe de 500 millones de euros y 
vencimiento en el año 2025. En febrero de 2025 la Sociedad dominante ha cancelado por 
amortización la totalidad de la emisión de obligaciones simples no subordinadas por importe de 
500 millones de euros. Las obligaciones han pagado un cupón anual del 1,68%. 

Dentro del epígrafe “Otras deudas” se recogen anticipos de consumo recibidos por importe de 
102.067 miles de euros (79.826 miles de euros en 2024) debido a los importes percibidos de los 
clientes que garantizan el cumplimiento de las condiciones económicas del contrato de 
suministro. Su vencimiento se produce con la cancelación del referido contrato. 

Asimismo, se recoge un dividendo activo a pagar que incluye un importe de 11.864 miles de 
euros (10.671 miles de euros en 2024) en relación con el dividendo que Canal de Isabel II, 
S.A.M.P. tiene pendiente de pago, a 31 de diciembre de 2025, a determinados accionistas.  

Dentro del epígrafe “Otros pasivos financieros” se recogen fianzas y depósitos recibidos por 
importe de 85.936 miles de euros (84.527 miles de euros en 2024) debido a los importes 
percibidos de los clientes que garantizan el cumplimiento de las condiciones económicas del 
contrato de suministro (anticipo de consumo). Su vencimiento se produce con la cancelación del 
referido contrato. La diferencia entre el valor inicial recibido y el valor de reembolso en el 
vencimiento se muestra bajo el epígrafe de “Otros pasivos”.  

En este epígrafe también se recogen los importes refinanciados incluyendo intereses por deudas 
con la Administración Pública de Emissão, S.A. que a 31 de diciembre de 2025 asciende a un 
importe de 27.699 miles de euros (25.571 miles de euros en 2024). A 31 de diciembre de 2025 
esta deuda ha devengado intereses por importe de 2.310 miles de euros (2.803 miles de euros 
en 2024). 

En el ejercicio 2025 la Sociedad dominante ha reconocido 777 miles de euros (359 miles de 
euros en 2024) correspondientes a saldos acreedores de clientes comerciales prescritos. 

Así mismo, dentro de este epígrafe se ha recogido la aportación de la Unión Europea asignada 
por la Conferencia Sectorial de Medio Ambiente de fondos procedentes del Mecanismo de 
Recuperación y Resiliencia (MRR), en concreto del "Plan para la Mejora del abastecimiento y 
reducción de pérdidas en redes de pequeños y medianos municipios". La aportación fue recibida 
por el Ente Público Canal de Isabel II y transferida a la Sociedad dominante en 2023 por un 
importe de 2.901 miles de euros. A 31 de diciembre de 2025 las obras realizadas por este 
concepto han ascendido a 2.810 miles de euros (2.325 miles de euros en 2024), por lo que la 
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aportación recibida se ha aplicado a cubrir dicho crédito quedando a cierre de ejercicio en el 
epígrafe "otras deudas" del pasivo corriente 4 miles de euros (91 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2024). 

En el ejercicio 2025 los intereses devengados por la Sociedad dependiente Canal de Isabel II, 
S.A. M.P. han ascendido a 1.320 miles de euros, los cuales se han pagado en febrero de 2025 
en su totalidad. En el ejercicio 2024 los intereses devengados ascendieron a 8.400 de euros de 
los que un importe de 7.111 miles de euros se encontraban pendiente de pago a 31 de diciembre 
de 2024. 

Los gastos de formalización de estas obligaciones ascendieron a 2.025 miles de euros de los 
que, en el ejercicio 2025 se ha imputado al estado de resultado consolidados un importe de 32 
miles de euros (203 miles de euros en el ejercicio 2024). A 31 de diciembre de 2024 el valor 
razonable del bono, de acuerdo con su cotización en AIAF Mercado de Renta Fija, S.A., ascendió 
a 505.237 miles de euros. 

Deudas con entidades de crédito 

El epígrafe incluye deudas con entidades de crédito, así como las pólizas de créditos. A 
continuación, se muestra el detalle de las deudas con entidades de crédito y las pólizas de 
crédito: 

 
Miles de euros 

2025  

Sociedad Importe 
original Operación Fecha 

vencimiento 
Tipo de 

interés anual Corriente No corriente Total 

Canal de Isabel II, 
S.A.,M.P. 250.000 20/03/2025 21/03/2050 Euribor 6M + 

0,408% - 250.000 250.000 

Canal de Isabel II, 
S.A.,M.P. 100.000 26/06/2025 26/06/2050 Fijo 2,582% -  100.000 100.000 

B.E.l. (1) 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3,268%) 4.774 47.619 52.393 

B.E.I. (2) 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 105.000 115.000 

    TOTAL 14.774 502.619 350.000 

 
Miles de euros 

2024  

Sociedad Importe 
original Operación Fecha 

vencimiento 

Tipo de 
interés 
anual 

Corriente No corriente Total 

B.E.l. (1) 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3,268%) 4.774 47.619 52.393 
B.E.I. (2) 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000 105.000 115.000 
    TOTAL 14.774 152.619 167.393 

 
(1) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones. 
(2) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones. 

El componente Canal de Isabel II, S.A., M.P. tiene las siguientes líneas de crédito, cuyos saldos 
dispuestos a 31 de diciembre han sido los siguientes: 
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 Miles de euros 

  2025 2024 

Entidad Límite de crédito Importe dispuesto Límite de crédito Importe dispuesto 

CaixaBanK 15.000 - 15.000 - 

HSBC 10.000 - 10.000 - 

Bankinter 16.000 - 16.000 - 

Ibercaja 6.000 - 6.000 - 

Santander 6.000 - - - 

Sabadell 10.000 - 6.000 - 

Abanca 6.000 - 10.000 - 

Eurocaja Rural 10.000 - 6.000 - 

BNP 6.000 - 10.000 - 

Unicaja 6.000 - 6.000 - 

CBNK Banco Colectivos 40.000 - 6.000 - 

BBVA 10.000 - 40.000 - 

Kutxabank 6.000 - 10.000 - 

Caja Rural Zamora 6.000 - 6.000 - 

Cajamar 6.000 - 6.000 - 

Caja Navarra 6.000 - - - 

TOTAL 159.000 - 153.000 - 

 

La fecha de vencimiento de estas líneas de crédito es diciembre de 2026, debido a que se 
requieren autorizaciones anuales del Consejo de Administración y de la Consejería de Economía 
Empleo y Hacienda de la Comunidad de Madrid. 

b) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 

El detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue: 
 
    Miles de euros 

  2025 2024 

  
 No 

corriente Corriente No 
corriente Corriente 

Vinculadas     
  Proveedores empresas del grupo y asociadas (nota 29) - - - 42 
No vinculadas     
  Proveedores   - 17.912 - 15.956 
 Acreedores - 208.529 - 170.992 
  Personal - 23.485 - 18.894 
 Anticipos de clientes - 2.803 - 2.664 
TOTAL - 252.729 - 208.548 

  



 CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

  Canal de Isabel II · 148 (Continúa) 
 

c) Clasificación por vencimientos 

La clasificación de las deudas financieras y acreedores comerciales por vencimientos es la 
siguiente: 
 

  Miles de euros 

 2025 

  2026 2027 2028 2029 2030 
Años 

posteriores 

Deudas       

Obligaciones y otros valores negociables - - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 17.389 14.762 14.762 14.762 14.761 428.810 

Otros pasivos financieros 148.172 - - - - 110.982 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 
Acreedores comerciales y otras cuentas a 
pagar       

Proveedores 17.912 - - - - - 

Proveedores empresas de grupo y asociadas - - - - - - 

Acreedores varios 208.529 - - - - - 

Anticipo de clientes 2.803 - - - - - 

Personal 23.485 - - - - - 

TOTAL 418.291 14.762 14.762 14.762 14.761 539.792 

 
  Miles de euros 

 2024 

  2025 2026 2027 2028 2029 
Años 

posteriores 

Deudas       

Obligaciones y otros valores negociables 507.080 - - - - - 

Deudas con entidades de crédito 15.699 14.762 14.762 14.762 14.762 93.571 

Otros pasivos financieros 144.081 16.697 10.200 10.000 9.754 66.842 

Deudas con empresas del grupo y asociadas - - - - - - 
Acreedores comerciales y otras cuentas a 
pagar       

Proveedores 20.920 - - - - - 

Proveedores empresas de grupo y asociadas 47 - - - - - 

Acreedores varios 184.023 - - - - - 

Anticipo de clientes 3.206 - - - - - 

Personal 20.127 - - - - - 

TOTAL 895.183 31.459 24.962 24.762 24.516 160.413 
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25. PERIODIFICACIONES DE PASIVO 

El detalle del epígrafe periodificaciones es como sigue: 
 
  Miles de euros 

 2025 2024 
  No corriente Corriente No corriente Corriente 
Ingresos anticipados por anticipo de consumo 14.034 6.930 13.089 6.903 
Cesión teatro (véase nota 11 (a)) - - - 1.489 
Otros 49 289 57 261 
TOTAL 14.083 7.219 13.146 8.653 

Los ingresos anticipados por “Anticipo de consumo”, se refieren a la diferencia entre los importes 
recaudados en concepto de anticipo de consumo de los contratos de suministro y su valor actual 
en función de su periodo estimado de devolución. Para el cálculo del valor actual del “Anticipo 
de consumo” se establece para el ejercicio 2025 un periodo medio de devolución en 15 años (14 
años en 2024). 

26. SITUACIÓN FISCAL 

El detalle de los saldos con Administraciones Públicas es el siguiente: 
 

          Miles de euros 

     2025 2024 

          No corriente Corriente No corriente Corriente 

Activos    
  

  
  Activos por impuesto diferido     2.739 - 3.317 - 
 Activos por impuesto corriente    

 649 - 3.343 

  Otros créditos con Administraciones Públicas      - 26.260 - 24.216 
  

   2.739 26.909 3.317 27.559 
         

Pasivos           

 Pasivos por impuesto diferido   (3.719) - (3.659) - 

  Pasivos por impuesto corriente (nota 26) - (1.108) - (1.170) 
 Otras deudas con Administraciones Públicas (nota 26)   - (11.235) - (9.699) 

          (3.719) (12.343) (3.659) (10.869) 

 
Desde el 1 de enero de 2014 la Empresa tributa en Régimen de Declaración Consolidada en el 
Grupo del cual es la empresa dominante, en relación con el Impuesto sobre Sociedades, de 
acuerdo con el Régimen Especial de Consolidación Fiscal, previsto en el artículo 64 y siguientes 
del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, según certificación 
presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria. 
 
Según establece la legislación vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente 
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las 
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripción de cuatro años. A 31 de 
diciembre de 2017, la Empresa tenía abiertos a inspección por las autoridades fiscales todos los 
impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2012. 

Con fecha 23 de mayo de 2018 el juzgado de Instrucción Nº 6 en contestación a la solicitud 
presentada por la Delegación Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia Tributaria ha 
dictado Auto por el que se dispone la suspensión de las actuaciones inspectoras en curso hasta 
que avance la investigación penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de 
mantenerla. 
  



 CANAL DE ISABEL II Y SOCIEDADES DEPENDIENTES 
 

Memoria de Cuentas Anuales Consolidadas 2025 
 

  Canal de Isabel II · 150 (Continúa) 
 

Las actuaciones inspectoras se refieren a los siguientes impuestos y periodos: 

¶ Impuesto sobre Sociedades: períodos de 07/2012 a 12/2015 
¶ Impuesto sobre el Valor Añadido: períodos de 03/2013 a 12/2016 
¶ Retención/ingreso a cuenta. Rendimientos Trabajo/profesional: períodos de 03/2013 a 

12/2016 

Los Administradores de las sociedades consideran que como consecuencia de esta inspección 
no se derivaran pasivos significativos y que no existen otras contingencias derivadas de los 
ejercicios abiertos a inspección. 

Impuesto sobre beneficios 

Canal de Isabel II, S.A.M.P. y las dependientes españolas tributan conjuntamente con su 
sociedad dominante, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaración consolidada, en 
relación con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el Régimen Especial de 
Consolidación Fiscal, previsto en el artículo 64 y siguientes del Texto Refundido del Real Decreto 
Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, según certificación presentada con fecha 22 de octubre de 
2013 ante la Agencia Tributaria.  

Las sociedades dependientes situadas en Iberoamérica, tributan de forma individual en sus 
respectivos países. Los beneficios están sujetos a un gravamen del 25% sobre la base imponible 
en España, del 35% en Colombia, del 27% en República Dominicana, del 25% en Ecuador (17% 
aplicable a las sociedades de capital público), del 25% en Uruguay y del 32% en Brasil.  

Las sociedades dependientes en España tributan bajo el régimen de consolidación fiscal. 

 
Miles de euros 

2025 

  Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y Gastos imputados al 
Patrimonio Neto   

 Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL 
Saldo de ingresos y gastos del 
ejercicio 169.131 - 169.131 14.339 - 14.339 183.470 

Impuesto sobre sociedades (6.977) - (6.977) - - - (6.977) 

Diferencias de conversión - - - - - - - 
Beneficios (Pérdidas) antes de 
impuestos 162.155 - 162.155 14.339 - 14.339 176.494 

Diferencias permanentes 7.710 (1.431) 6.279 - - - 6.279 

De las sociedades individuales 7.710 (1.431) 6.279 - - - 6.279 

De los ajustes de consolidación - - - - - - - 

Diferencias temporarias 10.834 (489) 10.345 - (14.339) (14.339) (3.994) 

De las sociedades individuales  10.834 (489) 10.345 - (14.339) (14.339) (3.994) 

De los ajustes de consolidación  - - - - - - - 
Compensación Bases Negativas 
reconocidas  - - - - - - - 

Base imponible (Resultado fiscal) 180.699 (1.920) 178.779 14.339 (14.339) - 178.779 
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Miles de euros 

2024 

  Cuenta de Pérdidas y Ganancias Ingresos y Gastos imputados al 
Patrimonio Neto   

 Aumentos Disminuciones Neto Aumentos Disminuciones Neto TOTAL 
Saldo de ingresos y gastos del 
ejercicio 105.637 - 105.637 50.416 - 50.416 156.053 

Impuesto sobre sociedades (5.524) - (5.524) - - - (5.524) 

Diferencias de conversión - - - - - - - 
Beneficios (Pérdidas) antes de 
impuestos 100.113 - 100.113 50.416 - 50.416 150.529 

Diferencias permanentes 9.177 (158) 9.019 - - - 9.019 

De las sociedades individuales 9.177 (158) 9.019 - - - 9.019 

De los ajustes de consolidación - - - - - - - 

Diferencias temporarias 6.009 (7.195) (1.186) - (50.416) (50.416) (51.602) 

De las sociedades individuales  6.009 (7.195) (1.186) - (50.416) (50.416) (51.602) 

De los ajustes de consolidación  - - - - - - - 
Compensación Bases Negativas 
reconocidas  - - - - - - - 

Base imponible (Resultado fiscal) 115.299 (7.353) 107.946 50.416 (50.416) - 107.946 

 
 

El grupo recoge en diferencias permanentes del ejercicio 2025 por importe de 7.710 miles de 
euros (9.177 miles de euros en el ejercicio 2024), principalmente, como aumento gastos en 
diferentes infraestructuras que se han considerado no deducibles por no estar relacionados con 
la consecución de ingresos. Asimismo, también se incluyen como aumento el donativo entregado 
a la Fundación canal de Isabel II y considerado no deducible según el artículo 15.e) de la ley 
27/2014 del impuesto sobre sociedades. 

La relación existente entre el gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios y el beneficio / 
(pérdida) del ejercicio es como sigue:  

 
    Miles de euros 
    2025   2024 
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio  176.108  111.162 
Impuesto (25%)   (44.027)   (27.790) 
Efecto fiscal tipos distintos al 25%  322  7.495 
Efecto fiscal renta presuntiva   (431)   (195) 
Otros gastos no deducibles  10.422  (8.625) 
Otros ajustes   (15.508)   (13.703) 
Ajuste IS de ejercicios anteriores  (761)  (373) 
Ajustes de consolidación   698   9.862 
Deducciones y Bonificaciones del ejercicio   42.960   27.805 
Otros  (652)  - 
Gasto/(ingreso) por impuesto sobre beneficios consolidado  (6.977)  (5.524) 

 
A 31 de diciembre de 2025 se encuentran registradas bajo el epígrafe de “Otros conceptos” 
Bases imponibles negativas por importe de 2.609 miles de euros (4.387 miles de euros a 31 de 
diciembre de 2024) correspondientes a las siguientes sociedades: 
 
 
    Miles de euros         

  2025 2024 
Sociedad   Contabilizadas   No contabilizadas Contabilizadas No contabilizadas 
INASSA  -   4.387 1.753 
Gestus Gestión & Servicios S.A.S. -  1 - - 
AAA Dominicana, S.A.  -  7.524 - 5.073 
Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. -  11.030 - - 
Canal Extensia, S.A.U. 2.609  - - - 
Emissâo, S.A. -  19.568   
TOTAL  2.609  38.123 4.387 13.226 
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La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos se evalúa en el momento en que se 
generan, y posteriormente en cada fecha de balance, de acuerdo con la evolución de los 
resultados del Grupo previstos en el plan de negocio del mismo. En particular, en la evaluación 
de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos, se ha tenido en cuenta entre otros, 
las sinergias que se deriven de la consolidación fiscal, así como la estimación de beneficios 
fiscales futuros en base al plan de negocios del Grupo. 

La sociedad Canal Gestión Lanzarote, este ejercicio 2025 ha tenido una Base imponible positiva, 
por tanto, ha podido compensar la Base imponible negativa del ejercicio 2013 que tenía 
pendiente de compensar. 

La deducción por inversiones en activos fijos nuevos en Canarias consiste en el 25% de dichas 
inversiones con el límite del 50% de la cuota íntegra minorada en las deducciones para evitar la 
doble imposición internacional y las bonificaciones, y está recogida en la disposición transitoria 
cuarta de la Ley 19/1994, de 6 de julio, de modificación del Régimen Económico y Fiscal de 
Canarias, la cual permite la aplicación de la disposición adicional duodécima de la Ley 43/1995, 
de 27 de diciembre, del Impuesto sobre Sociedades, en los términos establecidos en el artículo 
94 de la Ley 20/1991, de 7 de junio, de modificación de los aspectos fiscales del Régimen 
Económico Fiscal de Canarias. Para el ejercicio 2025 no se ha tomado ninguna deducción por 
este concepto (90 miles de euros en 2024). 

Dado que Canal Gestión Lanzarote, S.A.U. tributa en régimen de consolidación fiscal, el límite 
del 50% se refiere a la cuota íntegra minorada del grupo fiscal (artículo 71.1 de la Ley 27/2014, 
del Impuesto sobre Sociedades). Las cantidades no deducidas en virtud de dicho límite se podrán 
aplicar en los periodos impositivos que concluyan en los 15 años inmediatos y sucesivos 
(disposición transitoria cuarta de la Ley 19/1994). 

En Colombia, los vencimientos de las bases imponibles van acorde a la fecha de vencimiento de 
cada declaración. De acuerdo con la normativa local, la vigencia para compensar las bases 
imponibles es de 12 años, desde la fecha de su presentación. 

En República Dominicana, según establece el código tributario (Ley 11-92) en su artículo 287 
Literal K) Pérdidas. Las pérdidas que sufrieren las personas jurídicas en sus ejercicios 
económicos serán deducibles de las utilidades en los ejercicios inmediatos subsiguientes al de 
las pérdidas, sin que esta compensación pueda extenderse más allá de cinco (5) años. 

Los Administradores de las sociedades estiman que las bases imponibles pendientes de aplicar 
serán recuperables a medida que la empresa genere beneficios fiscales. 

Para dar cumplimiento a la trasposición de la mencionada Ley en España, el pasado 21 de 
diciembre de 2024 se publicó la Ley 7/2024, de 20 de diciembre, por la que se establece un 
Impuesto Complementario para garantizar un nivel mínimo global para los grupos 
multinacionales y los grupos nacionales de gran magnitud. El Proyecto de Ley del Impuesto 
Complementario que ha dado lugar a la aprobación de la Ley 7/2024, de 20 de diciembre. 

El Grupo Canal de Isabel II está pendiente de la evolución normativa del “Pilar 2” en aquellas 
jurisdicciones en las que opera: 

Colombia: El Poder Ejecutivo promulgó la Ley 2277 el 13 de diciembre de 2022, con vigencia 
desde el 1 de enero de 2023. Esta norma modifica el Estatuto Tributario e introduce, entre otras 
medidas, una Tasa Mínima denominada Tasa de Tributación Depurada (TTD), que no podrá ser 
inferior al 15%. 

La TTD se calcula dividiendo el Impuesto Depurado (ID) entre la Utilidad Depurada (UD), 
definiendo la propia normativa los factores que integran ambas magnitudes. En el supuesto de 
que la TTD resultase inferior al 15%, la misma deberá ajustarse hasta alcanzar dicho mínimo. 

Durante los ejercicios 2025 y 2024, la aplicación de esta normativa no ha dado lugar al 
reconocimiento de impuesto alguno por parte del Grupo en Colombia. 
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Brasil: ha incorporado parcialmente las reglas del Pilar 2 mediante la adopción del QDMTT 
(Qualified Domestic Minimum Top-up Tax), a través de la Medida Provisória nº 1.262/2024 y la 
Instrução Normativa RFB nº 2.228/2024, con aplicación a partir de enero de 2025. En el ejercicio 
2025, las sociedades del Grupo en Brasil no han reconocido impuesto derivado de este concepto. 

Uruguay: avanza en la adopción del Impuesto Mínimo Global mediante la creación del Impuesto 
Mínimo Complementario Doméstico (IMCD), incluido en el Proyecto de Ley de Presupuesto 
2025–2029. El impuesto establece un tipo mínimo efectivo del 15%, alineado con las reglas 
GloBE, aplicable a entidades pertenecientes a grupos multinacionales con ingresos consolidados 
superiores a 750 millones de euros. Su aplicación está prevista para ejercicios cerrados a partir 
de 2025, produciendo efectos contables desde ese periodo, aunque el pago pueda materializarse 
con posterioridad. En los ejercicios 2024 y 2025, el Grupo no ha reconocido impuesto corriente 
ni diferido derivado del Impuesto Mínimo Global o del IMCD, dado que la normativa aún no resulta 
plenamente exigible. 

En las jurisdicciones de Ecuador y República Dominicana no se ha realizado anuncios relevantes 
sobre la adopción del Pilar 2 hasta la fecha por parte de las autoridades gubernamentales.  

Asimismo, en fecha 18 y 19 de abril de 2017 la sociedad participada Canal Extensia, S.A.U., y la 
Sociedad dominante respectivamente, recibieron comunicación de inicio de actuaciones 
inspectoras de comprobación e investigación por la Inspección de los Tributos de la Agencia 
Tributaria. 

Los Administradores de las sociedades estiman que las bases imponibles pendientes de aplicar 
serán recuperables a medida que la empresa genere beneficios fiscales. 

El detalle del (gasto)/ingreso por impuesto sobre beneficios es como sigue: 

 
  Miles de euros 

 2025 2024 
Impuesto corriente    
Del ejercicio 5.581 5.122 
Impuesto diferido 602 (8) 
De ejercicios anteriores 761 373 
Otros ajustes 33 37 
TOTAL 6.977 5.524 

 
El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido por tipos de activos a 31 de diciembre 
de 2025 y 2024 es como sigue: 
 

Miles de euros 
  2025 2024 

  Activos Pasivos Netos Activos Pasivos Netos 
Concesiones 109 - 109 161 - 161 
Amortización - - - - - - 
Provisiones - - - - - - 
Otros conceptos 1.919 (3.719) (1.800) 2.806 (3.659) (853) 
Limitación 50% Bases Imponibles 711 - 711 350 - 350 
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS  2.739 (3.719) (980) 3.317 (3.659) (342) 
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto diferido a 31 de diciembre 2025 y 2024 es 
como sigue: 

 
Miles de euros 

2025 

  
Saldo 

neto a 1  
de enero 

Reconocido en 
Pérdidas y 
ganancias 

Otros  
Diferencias 

de 
conversión 

Neto 
Activos por 
impuesto 
diferido 

Pasivos por 
impuesto 
diferido 

Concesiones  161 (52) - - 109  109  - 

Amortización - - - - - - - 

Provisiones  - (2) - 2 - - - 

Otros conceptos (853) (1.046) (221) 320 1.800 1.919 (3.719) 
Limitación 50% Bases Imponibles 350 361 - - 711 711 - 
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS  (342) (739) (221) 322 (980) 2.739 (3.719) 

 
Miles de euros 

2024 

  
Saldo 

neto a 1  
de enero 

Reconocido 
en Pérdidas y 

ganancias 
Otros  

Diferencias 
de 

conversión 
Neto 

Activos por 
impuesto 
diferido 

Pasivos por 
impuesto 
diferido 

Concesiones  133 28 - - 161 161 - 
Amortización 389 (389) - - - - - 
Provisiones  1.891 (1.893) - 2 - - - 
Otros conceptos (3.793) 2.841 (221) 320 (853) 2.806 (3.659) 
Limitación 50% Bases Imponibles - 350 - - 350 350 - 
ACTIVOS Y PASIVOS NETOS  (1.380) 937 (221) 322 (342) 3.317 (3.659) 
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27. INFORMACIÓN SOBRE EL PERIODO MEDIO DE PAGO A PROVEEDORES. 
DISPOSICIÓN ADICIONAL TERCERA. “DEBER DE INFORMACIÓN” DE LA LEY 15/2010, 
DE 5 DE JULIO” (DISPOSICIÓN MODIFICADA TRAS LO DISPUESTO EN LA RESOLUCIÓN 
DEL 29 DE ENERO DE 2016, DEL INSTITUTO DE CONTABILIDAD Y AUDITORÍA DE 
CUENTAS).  

La información sobre el periodo medio de pago a proveedores se presenta a continuación: 

 
Pagos realizados y pendientes de pago en la fecha de cierre del balance 
   
  2025 2024 

 
Días 

Periodo medio de pago a Proveedores (*) 28 24 
Ratio de operaciones pagadas 29 25 
Ratio de operaciones pendientes de pago 13 16 

 Miles de euros 

Total pagos realizados 503.295 496.788 
Total pagos pendientes 52.316 37.051 

  
Facturas pagadas en periodo inferior al máximo establecido (número) 34.339 36.767 
Número facturas pagadas en periodo inferior al máximo establecido (%) 83% 83% 
Volumen monetario facturas pagadas en periodo inferior al  
máximo establecido (miles de euros) 414.372 406.788 

Volumen monetario de facturas pagadas en periodo inferior 
al máximo establecido (%) 82% 82% 

(*) Se establece el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales de acuerdo con la ley 15/2010 de 
5 de julio, Medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales y conforme a lo dispuesto en la 
Resolución de 29 de enero de 2016 del Instituto de Contabilidad y Auditoría de Cuentas. Los datos se corresponden con 
los acreedores comerciales, sin incluir los proveedores de inmovilizado. 

28. INFORMACIÓN MEDIOAMBIENTAL 

Los elementos del inmovilizado clasificados en el epígrafe de Concesiones, cuyo fin es la 
minimización del impacto medioambiental en el Grupo, son como sigue: 

 
 Miles de euros  

2025 

 
Coste Amortización 

Acumulada Neto 

Construcción e instalación en EDAR 751.960 (288.285) 463.675 
Red de Alcantarillado 46.503 (14.907) 31.596 
Red de Reutilización 97.234 (25.134) 72.100 
Total 895.697 (328.326) 567.371 

 
 Miles de euros  

2024 

 
Coste Amortización 

Acumulada Neto 

Construcción e instalación en EDAR 723.613 (275.879) 447.734 
Red de Alcantarillado 42.794 (13.580) 29.214 
Red de Reutilización 97.318 (23.170) 74.148 
Total 863.725 (312.629) 551.096 
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El detalle de las inversiones realizadas por el Grupo por razones medioambientales es: 

Miles de euros 
 2025 2024 

Descripción     
Depuración de aguas 28.545 31.411 
Alcantarillado 4.784 12.029 
Reutilización 276 503 
Total 33.605 43.943 

El detalle de los gastos incurridos por el Grupo por razones medioambientales es como sigue: 

 
Miles de euros 

 2025 2024 
Descripción     
Depuración de aguas 209.600 194.721 
Alcantarillado 92.204 76.295 
Reutilización 7.326 7.053 
Otros (zonas verdes, gastos ambientales, etc.) 7.972 7.850 
Total 317.102 285.919 

Los ingresos incurridos por el Grupo por razones medioambientales son los siguientes: 

 
Miles de euros 

 2025 2024 
Ingresos por alcantarillado 5.237 5.053 
TOTAL 5.237 5.053 

 

 

La Dirección del Grupo integra todas sus actividades en un Sistema de Gestión Ambiental 
debidamente certificado según la Norma sobre gestión medioambiental UNE-EN-ISO-
14001:2015 habiéndose llevado a cabo en 2025 la auditoría de primer seguimiento de esta 
certificación, con resultado favorable para el desarrollo y la mejora continua de este Sistema de 
Gestión. 

En 2025, el Grupo tiene abiertos 33 expedientes por incumplimiento de la legislación 
medioambiental (25 expedientes en 2023), si bien la mayoría de ellos lo son por sanciones leves, 
continuando con la tendencia de los últimos años conforme al plan estratégico implantado por 
Canal Isabel II, S.A. M.P. de excelencia en la depuración. En este sentido, debe tenerse en 
cuenta que varios de los expedientes traen causa en circunstancias ajenas, no siendo por tanto 
imputables a Canal Isabel II, S.A. M.P., motivo por el cual están siendo recurridos actualmente 
en vía administrativa.  

No obstante, en base a la experiencia y a la estimación de éxito de dichos recursos, el Canal 
Isabel II, S.A. M.P. no tiene registrada provisión alguna para posibles riesgos ambientales dado 
que estima que no existen contingencias significativas relacionadas con posibles litigios, 
indemnizaciones u otros conceptos. 

El Grupo dispone de pólizas de seguros que permiten asegurar razonablemente la cobertura de 
cualquier posible contingencia que se pudiera derivar de su actuación ambiental. 

Adicionalmente a las coberturas ofrecidas por la póliza de Responsabilidad Civil general, Canal 
Isabel II, S.A. M.P. como operador afectado, desde junio del 2010 tiene suscrita una póliza de 
seguros para cubrir los potenciales riesgos derivados de la entrada en vigor de la Ley 26/2007, 
de Responsabilidad Medioambiental y del R.D. 2090/2008 que la desarrolla. Dicha póliza está 
suscrita por la garantía máxima financiera de 25 millones, cumpliendo en un exceso de 5 millones 
la garantía máxima que establece la Ley. 
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El Grupo en Iberoamérica durante el 2025 ha tenido inversiones en curso de proyectos 
medioambientales de la sociedad Amagua CEM, por importe de 1.263 miles de dólares (1.118 
miles de euros) con las siguientes líneas de actuación: 

- Tubería PVC aguas lluvias Miguel Yúnez Arena Park cantón Samborondón: Este 
trabajo consiste en el suministro e instalación de una tubería de fibra de vidrio 
reforzado para AA.PP. D= 800mm PN 10 SN 5000, interconexión a la red matriz de 
Amagua y cruce con topo a la altura de la vía Miguel Yúnez, más sus respectivos 
trabajos de obra civil, adicional de la correcta construcción de cámaras, provisión e 
instalación de accesorios e implementos en general requeridos para el correcto 
funcionamiento. 
 

- Proyecto Diseño Estación de Bombeo AALL Plaza Batán Cantón Samborondón: 
Se contrata los servicios para la elaboración de un estudio técnico que contemple 
realizar una recolección de datos, análisis, estudio y diseño hidrosanitario a nivel de 
ingeniería final de un área aproximada a 600 Há en el sector de ingreso a Ciudad 
Celeste – Aires del Batán. Se estima realizar la evaluación, diagnóstico y factibilidad 
para la implementación de una estación de bombeo AALL que maneje los niveles de 
inundación en las zonas afectadas que se presentan durante la etapa invernal 
(lluvias). Además, se adquieren 3 bombas electro-sumergibles tipo axial, marca Flygt 
modelo PL7040.180 curva 855 de 460V con su respectivo tablero de control y mano 
de obra por instalación de los componentes eléctricos en media y baja tensión para 
abastecimiento de energía eléctrica para el equipo de bombeo de drenaje pluvial. 

 

El Grupo en Iberoamérica durante el 2024 tuvo proyectos medioambientales de la sociedad 
Amagua CEM, por importe de 360 miles de dólares (346 miles de euros) con las siguientes líneas 
de actuación: 

 
- Estación de Bombeo AALL Buijo Center:  Este trabajo consiste en la construcción 

de un cárcamo o estación de bombeo de aguas lluvias en el sector del centro 
comercial Buijo Center e intersección con el estero Buijo Histórico (ducto cajón H.A.), 
cuyo trabajo incluye suministro de hormigón fc=280 kg/cm2, acero de refuerzo 
fy=4200 kg/cm2, excavación, desalojo y relleno compactado, entibado metálico, 
interconexión a sistema de aguas lluvias del sector, y construcción de cámaras de 
inspección, más sus respectivos trabajos complementarios y de obra civil, de acuerdo 
con los planos y especificaciones técnicas entregadas por Amagua al contratista, las 
cuales declara conocer y aceptar, y todas las obras complementarias requeridas para 
el correcto funcionamiento y puesta en marcha de la misma. 
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29. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES VINCULADAS 

a) Saldos y Transacciones con partes vinculadas 

El detalle de los saldos deudores y acreedores con empresas del grupo excluidas del perímetro 
de consolidación, sociedades puestas en equivalencia, negocios conjuntos y partes vinculadas, 
es como sigue: 

    Miles de euros 

  2025 2024 

  
 Saldo 

deudor 
Saldo 

acreedor 
Saldo 

deudor 
Saldo 

acreedor 

Empresas del grupo     
  Aguas de Alcalá, UTE 729 - 704 - 

 Otros 69 - 48 - 

Empresas asociadas     

  Compañía de Acueducto y Alcantarillado Metropolitano de 
Santa Marta, S.A.E.S.P. - (19) - (21) 

    GSS Venture, S.L.  - - - 

  Avanzadas Soluciones de Acueducto y Alcantarillado S.A. - - 171  

 Otras  - - - (46) 

TOTAL 798 (19) 923 (67) 

 

b) Información relativa a los Miembros del Consejo de Administración y Personal de 
Alta Dirección del Grupo 

Durante 2025 los Miembros del Consejo de Administración de la Sociedad Dominante y el 
Personal de Alta Dirección de la matriz ha devengado remuneraciones por importe de 0 miles de 
euros y 110 miles de euros respectivamente. Durante 2024 los Miembros del Consejo de 
Administración no devengaron remuneraciones, el personal de Alta Dirección devengó 
remuneraciones por importe de 96 miles de euros, no teniendo concedidos anticipos o créditos y 
no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a título de garantía ni se han pagado primas 
de seguro de responsabilidad civil por daños ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio 
del cargo. 

Durante el 2025, los miembros del Consejo de Administración de Canal de Isabel II, S.A. M.P. 
han devengado durante el ejercicio 2025 únicamente por dietas por asistencia al Consejo de 
Administración por importe de 139,8 miles de euros, no habiendo percibido ninguna otra 
remuneración por otros conceptos, (141,6 miles de euros a 31 de diciembre de 2024), ni tienen 
concedidos créditos o anticipos, ni existen saldos con ellos a 31 de diciembre de 2025 ni 2024. 
Canal de Isabel II, S.A. M.P. no ha asumido obligaciones por cuenta de los Administradores a 
Título de garantía. Canal Isabel II, S.A. M.P. tiene contratada una póliza de seguro de 
responsabilidad civil por daños ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio de su cargo 
cuya prima asciende a 687 miles de euros. Asimismo, tanto en 2025 como en 2024, la Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. no tiene contraídas obligaciones en materia de pensiones y de seguros de 
vida con respecto a antiguos o actuales miembros del Consejo de Administración de Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. 

Se considera Personal de Alta Dirección a los directores del Comité de Dirección de Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. Las retribuciones correspondientes al personal de Alta Dirección de Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. en el ejercicio 2025 han ascendido a 1.117 miles de euros (1.081 miles de 
euros en 2024). El Personal de Alta Dirección de Canal de Isabel II, S.A. M.P. no tienen 
concedidos anticipos o créditos y no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a título de 
garantía. Los importes provisionados de remuneraciones pendientes de pago del Sistema de 
Gestión de Desempeño AVANZA a 31 de diciembre de 2025 ascienden a 213 miles de euros (211 
miles de euros a 31 de diciembre de 2024). Con respecto al personal de Alta Dirección Canal de 
Isabel II, S.A. M.P. tiene contraídas obligaciones en materia de pensiones y seguro de vida (véase 
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nota 5 (s)). Asimismo, en el ejercicio 2025 han percibido 15 miles de euros (18 miles de euros en 
el ejercicio 2024) por la póliza de antigüedad. 

c) Transacciones ajenas al tráfico ordinario o en condiciones distintas de mercado 
realizadas por los Administradores de la sociedad dominante 

Durante el ejercicio 2025 y 2024 los Administradores de la Sociedad dominante no han realizado 
con ésta ni con sociedades del Grupo operaciones ajenas al tráfico ordinario o en condiciones 
distintas a las de mercado. 

d) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores de la sociedad 
dominante 

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en 
ninguna situación de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicación de 
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC. 
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30. INGRESOS Y GASTOS 

a) Importe neto de la cifra de negocios 

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorías de actividades es como sigue: 
 

 Miles de euros 

 Nacional Iberoamérica TOTAL 

 2025 2024 2025 2024 2025 2024 
Ingresos por prestación de servicios de explotación 
de la infraestructura 1.048.277 959.502 26.395 26.559 1.074.672 986.061 

Ingresos por prestación de servicios 13.913 12.697 4.463 4.461 18.376 17.158 

Otros ingresos 14 1.363 - - 14 1.363 

TOTAL 1.062.204 973.562 30.858 31.020 1.093.062 1.004.582 

La totalidad de estos ingresos nacionales han sido realizados en euros. Por otro lado, los 
ingresos en Iberoamérica han sido realizados en pesos colombianos, pesos dominicanos, 
dólares USA y reales brasileños. 

En Canal Isabel II, S.A.M.P, el aumento del concepto de los Ingresos por prestación de servicios 
de explotación de la infraestructura se ha debido en su mayor parte a la entrada en vigor de la 
Orden 2107/2025 de 28 de mayo que actualiza en un 3% los coeficientes de las tarifas a partir 
del 1 de junio de 2025 y un 3% adicional anual a partir del 1 de enero de 2026 y hasta el año 
2030 inclusive y en menor medida, por los incrementos de los consumos facturados y el número 
de clientes. 

En Canal Gestión Lanzarote, el incremento por concepto de los ingresos por prestación de 
servicios de explotación de la infraestructura se ha debido a la estimación de ingresos por la 
deuda tarifaria que asciende a 40.752 miles de euros. En el epígrafe de “Deudores varios” se 
registra este importe correspondiente al cumplimiento de las declaraciones contenidas en el fallo 
de la Sentencia de 9 de febrero de 2021 del Juzgado de los Contencioso Administrativo de Las 
Palmas y la Sentencia de 14 de mayo de 2025 del Tribunal Superior de Justicia de Canarias, en 
relación con la actualización de las tarifas de la concesión de los servicios de abastecimiento de 
agua, saneamiento y reutilización de las aguas de las Islas de Lanzarote y la Graciosa de los 
años 2017 a 2025. 

Respecto de las sociedades situadas fuera del territorio español, destaca la sociedad Amagua 
CEM, cuyo incremento en los ingresos por prestación de servicios de explotación de la 
infraestructura fue debido a la subida de tarifa y aumento en el número de usuarios. 

b) Aprovisionamientos  

El detalle de los aprovisionamientos es el siguiente: 

 
  Miles de euros 

  Nacional Iberoamérica TOTAL 

  2025 2024 2025 2024 2025 2024 

Consumo de energía eléctrica 88.517 90.233 1.133 1.008 89.650 91.241 

Consumo de mercaderías 40.402 31.566 709 526 41.111 32.092 

Consumo de materias primas 29.686 40.799 6.078 5.960 35.764 46.759 

Variación de existencias -12.795 -1.971 -285 3 -13.080 -1.968 

Total Consumo 145.810 160.627 7.635 7.497 153.445 168.124 

Deterioro de mercaderías -  - - - - - 

Trabajos realizados por otras empresas 168.644 160.621 9.075 9.663 177.719 170.284 

TOTAL 314.454 321.248 16.710 17.160 331.164 338.408 
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La variación del Consumo de energía eléctrica y gas natural se ha debido fundamentalmente a 
la disminución del precio de la energía y al menor nivel de actividad de alguna instalación 
productiva.  

c) Gastos de Personal 

El detalle de los gastos de personal es como sigue: 

 
  Miles de euros 

 2025 2024 

Sueldos, Salarios y asimilados 168.961 163.707 

Cargas Sociales 58.970 56.756 

   Seguridad Social a cargo de la Sociedad 51.015 49.559 

   Aportaciones a planes de aportación definida (extorno) - - 

   Premio de permanencia 190 224 

   Otros gastos sociales 7.765 6.973 

Total 227.931 220.463 

Provisiones 595 1.605 

   Provisiones gastos de personal 595 1.605 

TOTAL 228.526 222.068 

El incremento en la provisión por retribuciones a los empleados corresponde íntegramente a la 
Sociedad dominante, por mayor dotación de contenciosos laborales. 

d) Resultados por enajenaciones de inmovilizado 
 
El detalle del resultado por enajenaciones de inmovilizado es como sigue: 
 
  Miles de euros 

 2025 2024 
Beneficios     
          Inmovilizado material (nota 10) 79 - 
          Inmovilizado intangible (nota 9) - 63 
          Inmovilizado inmobiliario (nota 11) 6.251 426 
  6.330 489 
Pérdidas   

           Inmovilizado material (nota 10) (49) (35) 
           Inmovilizado intangible (nota 9) (5.090) (7.740) 
           Inmovilizado inmobiliario (nota 11) (366) - 

 (5.505) (7.775) 
TOTAL 824 (7.286) 
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e) Otros gastos de explotación 
 
El detalle de otros gastos de explotación es como sigue: 
 
  Miles de euros 

 2025 2024 

Gastos de investigación (3.115) (2.890) 

Arrendamientos (18.269) (15.503) 

Reparación y mantenimiento (52.884) (46.921) 

Servicios de profesionales (13.470) (13.261) 

Servicios de limpieza y seguridad (29.734) (26.694) 

Otros servicios (24.185) (24.261) 

Servicios Exteriores (141.657) (129.530) 
   

Tributos (31.790) (30.770) 

Cánones (16.068) (16.569) 

Pérdidas, deterioro y variación de provisiones por operaciones comerciales (5.455) (3.986) 

Dotación a la provisión por reposición infraestructuras (102.757) (70.465) 

Otros gastos de gestión corriente (19.195) (19.566) 
   

TOTAL (316.922) (270.887) 

 

f) Otros ingresos de explotación 

Ingresos accesorios recoge principalmente los ingresos derivados de la venta de energía 
eléctrica, así como otros ingresos derivados del arrendamiento de determinados inmuebles y 
determinados cánones por la cesión de derechos de aprovechamiento hidroeléctrico. 

Adicionalmente, se recogen las imputaciones a resultados de las subvenciones de capital, 
donaciones o legados recibidos, cuya imputación a resultados del ejercicio se realiza en 
proporción a la amortización correspondiente a los activos financiados con dichas percepciones. 

Los trabajos efectuados por el Grupo para activos no corrientes corresponden íntegramente a 
Canal Isabel II, S.A. M.P., que durante 2025 ascienden a 30.685 miles de euros (44.727 miles 
de euros en 2024). Este incremento se debe al aumento en la instalación de contadores de 
telelectura. 

Durante los ejercicios 2025 y 2024 los Ingresos accesorios incluye principalmente los ingresos 
derivados de la cesión de los Teatros del Canal y gastos facturados. El Grupo no reconoce 
ingresos ordinarios y los costes asociados derivados de, los Cánones de Regulación, las Tarifas 
de Utilización de Agua, los Cánones de Vertidos, las tarifas derivadas de Convenios de 
explotación de Infraestructuras, las tasas de toda índole, y las sanciones por incumplimientos 
imputables a Canal de Isabel II, S.A.M.P. en las que actúa como un mero intermediario, cobrando 
los importes por cuenta del responsable principal de las operaciones. En estas operaciones la 
Sociedad dominante no obtiene ningún resultado al actuar como intermediario según lo 
establecido en el Contrato Programa en el artículo 11 del apartado 13. El Grupo evalúa si está 
actuando como principal o comisionista en las operaciones de prestación de servicios en base a 
su exposición a los riesgos y beneficios significativos de las operaciones. 

g) Otros resultados 
 
En el ejercicio 2025 contiene principalmente el gasto por la dotación de provisiones en relación 
con las actuaciones previstas del Plan SANEA y Plan PIR por importe de 10.951 y 259 miles de 
euros respectivamente (en el ejercicio 2024 10.845 y 588 miles de euros, respectivamente). 
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h) Ingresos y gastos financieros 
 
El detalle de los Ingresos y Gastos financieros es como sigue: 
 

  Miles de euros 

 2025 2024 

Ingresos de participaciones en instrumentos de patrimonio 3 - 

Ingresos de Intereses demora 4.069 109 

Ingresos Financieros actualización antigüedad 3.652 3.675 

Ingresos financieros cuota suplementaria alcantarillado 6.063 4.071 

Ingresos financieros otros activos y pasivos a valor actual 1.049 985 

 Otros ingresos financieros 5.812 16.453 

Ingresos financieros 20.648 25.293 
   

Intreses de obligaciones y bonos (1.320) (8.603) 

Intereses de deudas con entidades de crédito (10.407) (3.443) 

Activación Financiera de Inmovilizado (3.206) (3.136) 

Gastos Financieros actualización anticipo consumo (2.490) (2.426) 

Gastos financieros otros activos y pasivos a valor actual (2.402) (2.930) 

Por actualización de provisiones (5.815) (6.932) 

Otros gastos financieros (1.670) (1.522) 

   
Gastos financieros (27.310) (28.993) 
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31. INFORMACIÓN SOBRE EMPLEADOS 

El número medio de empleados, desglosado por categorías, es como sigue: 
 

  2025  2024 

Directivos  29  28 

Técnicos  1.602  1.564 

Administrativos  1.806  1.821 

Obreros y subalternos  243  239 

TOTAL  3.680  3.652 

JUBILADOS PARCIALES  103  105 

Asimismo, el número medio de empleados por categoría profesional de las sociedades 
consolidadas por el método de la participación GSS Venture y ASAA es como sigue: 

 
  2025  2024 

Directivos  -  - 

Técnicos  6  7 

Administrativos  -  - 

Obreros y subalternos  49  58 

TOTAL  55  65 

La distribución por sexos al final del ejercicio 2025 y 2024 del personal, Miembros del Consejo 
de Administración y Personal de alta dirección es la siguiente: 
 
 
 

      2025   2024 

   Mujeres  Hombres  Mujeres  Hombres 

  Consejeros   7  13  6  15 
 Directivos  9  16  11  16 

  Técnicos   608  985  605  968 
 Administrativos  569  1.229  569  1.253 

  Obreros y subalternos 22  227  21  215 
 TOTAL  1.215  2.470  1.212  2.467 

  JUBILADOS PARCIALES   24  91  15  87 

 

Asimismo, la distribución por sexos al final del ejercicio del personal, Miembros del Consejo y 
Personal de alta dirección de las sociedades consolidadas por el método de la participación GSS 
Venture y ASAA, es como sigue: 

 
      2025  2024 

   Mujeres  Hombres  Mujeres  Hombres 

  Consejeros   -  -  -  - 

 Directivos  -   -   -   - 

  Técnicos   5  -  7  - 

 Administrativos  -   -   -   - 

  Obreros y subalternos 32  8  49  9 

 Total  37   8   56   9 
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El número medio de empleados del Grupo con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificación 
equivalente local), durante los ejercicios 2025 y 2024, desglosado por categorías, es como sigue:  

 
  2025  2023 

Técnicos  12  11 

Administrativos  61  59 

Obreros y subalternos  15  18 

TOTAL  88  88 

32. HONORARIOS DE AUDITORIA 

La empresa auditora de las cuentas anuales individuales y consolidades del Grupo, 
Ernst&Young, S.L. ha devengado durante los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2025 
y 31 de diciembre de 2024 respectivamente honorarios por servicios profesionales según el 
siguiente cuadro:  
 

  Miles de euros 
  2025  2024 

Por servicios de auditoría  430  430 
Por otros servicios relacionados con la auditoría  117  104 
TOTAL  547  534 

El concepto “Por otros servicios” en el ejercicio 2025, comprende, la revisión del Estado de 
Información Financiera (EINF) por 47 miles de euros, la revisión de la información del Sistema 
de Control Interno de la Información Financiera (SCIIF) por 15 miles de euros, el informe de 
revisión limitada de la UTE Aguas de Alcalá por importe de 10 miles de euros, la revisión de la 
información no financiera del Informe Anual por 8 miles de euros, el Informe de procedimientos 
acordados “Ecoembes” por 5 miles de euros y un Informe de la cuenta analítica de explotación 
de la Concesión de Cáceres por importe de 13 miles de euros y un informe de procedimientos 
acordados - Proyectos de Doctorado Industrial- por 13 miles de euros. Otros servicios de 
verificación contable de la sociedad Canal Gestión Lanzarote, por importe de 6 miles de euros 

Por otro lado, otras entidades afiliadas a Ernst&Young, S.L. han facturado al Grupo durante el 
ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024, honorarios y gastos por servicios 
profesionales, según el siguiente detalle:  

 
  Miles de euros 
  2025 2024 
Por servicios de auditoria 254 254 
Por servicios de asesoramiento fiscal - - 
 TOTAL 254 254 
 

  

Los importes incluidos en los cuadros anteriores incluyen la totalidad de los honorarios relativos 
a los servicios realizados durante los ejercicios 2025 y 2024, con independencia del momento de 
su facturación. 
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33. HECHOS POSTERIORES 

A) Ente Público Canal de Isabel II 

Con fecha 11 de febrero de 2026 el Ente Público Canal de Isabel II ha transmitido al 
Ayuntamiento de Valdeavero las acciones correspondientes al 0,00403 % del capital social de la 
Sociedad Dominante, en virtud del Convenio de 22 de enero de 2026 relativo a la incorporación 
del Ayuntamiento de Valdeavero al modelo de gestión de Canal de Isabel II, entre la Comunidad 
de Madrid, Canal de Isabel II y el Ayuntamiento de Valdeavero. 

B) Grupo Ente Público Canal de Isabel II 

Conflicto en Oriente Medio 

A finales de febrero de 2026 se produjo una escalada de tensiones en Oriente Medio que derivó 
en diversas operaciones militares en la región. Esta situación permanece vigente en la fecha de 
formulación de las presentes cuentas anuales consolidadas y está condicionando la evolución 
de los mercados internacionales. 

El conflicto ha generado un entorno de elevada incertidumbre que podría afectar tanto a la 
actividad económica regional como a su posible extensión a otras geografías. Entre otros efectos, 
podrían producirse incrementos en los costes de suministros esenciales; como electricidad, gas 
y otros inputs energéticos, con impacto potencial en los negocios del Grupo. 

El Grupo realiza un seguimiento continuo de la evolución del conflicto y evalúa de forma 
permanente sus posibles implicaciones sobre los resultados, la situación financiera y los flujos 
de efectivo de las actividades en las que opera. 

C) Canal de Isabel II, S.A., M.P. 

Compra-venta de bienes carácter patrimonial  

Durante los meses de febrero y marzo de 2026 se han formalizado las escrituras de compraventa 
de once bienes de carácter patrimonial (solares, local, y finca) mediante un procedimiento de 
subasta pública, respetando los principios de publicidad y concurrencia y previa tasación pericial, 
conforme establece el artículo 50.4 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, de Patrimonio de la 
Comunidad de Madrid. El importe adjudicado ha ascendido a 2.812 miles de euros, resultando 
un beneficio de 1.687 miles de euros. 

D) Canal Gestión de Lanzarote 

Por Acuerdo de la Asamblea General del Consorcio de 10 de abril de 2025, se acordó iniciar el 
procedimiento de resolución del Contrato de gestión de los servicios de abastecimiento de agua, 
saneamiento y reutilización de las Islas de Lanzarote y La Graciosa por determinadas causas 
presuntamente imputables al Canal Gestión de Lanzarote (en adelante CGL), así como iniciar el 
procedimiento para la adjudicación de un nuevo contrato de concesión. 

El 20 de abril de 2026 ha tenido lugar la celebración de la Asamblea General Extraordinaria del 
Consorcio del Agua de Lanzarote, cuyo orden del día en relación con el contrato de concesión, 
ha sido el siguiente:  

“Primero. – Propuesta de resolución del contrato de concesión de los servicios de 
abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización de las islas de Lanzarote y la 
Graciosa formalizado con Canal Gestion Isabel II. 

Segundo. - Propuesta de inicio expediente relativo a medida de intervención temporal 
del servicio público del ciclo integral del agua en Lanzarote y la graciosa como medida 
cautelar del devenir del expediente de resolución del contrato de concesión de los 
servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización de las islas de 
Lanzarote y la Graciosa formalizado con Canal Gestion Isabel II – 
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Tercero. - Propuesta de sustitución del responsable del contrato de concesión de los 
servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización de las islas de 
Lanzarote y la Graciosa”. 

Se ha tenido conocimiento de que en la Asamblea del Consorcio se ha acordado por 
unanimidad seguir con la tramitación del procedimiento para la resolución del Contrato 
con CGL, así como la intervención o el secuestro del servicio. 

El pasado 21 de abril se ha recibido notificación formal de los acuerdos adoptados. Estos 
acuerdos se han adoptado sin que el CGL haya recibido respuesta formal y expresa 
respecto al proceso de cesión del Contrato, todavía abierto, para ceder la concesión a 
un tercero cualificado. 

Las acciones para adoptar por CGL en relación con el procedimiento de intervención, 
serían las siguientes: 

1. Presentar escrito de alegaciones en el marco del trámite de audiencia concedido al 
inicio del expediente de intervención antes del 6 de mayo.  CGL ha solicitado una 
ampliación del plazo. 

2. Cuando el Consorcio adopte definitivamente la intervención el servicio mediante el 
correspondiente acto administrativo que ponga fin a la vía administrativa, CGL podrá 
recurrir el mencionado acuerdo bien en vía administrativa, bien directamente en vía 
contencioso-administrativa (no podrán activarse ambas acciones de forma simultánea). 

La intervención no debería entenderse como una sustitución total del concesionario en 
todas sus relaciones jurídicas, sino como una sustitución operativa y finalista para 
asegurar la continuidad del servicio. Por eso, deben quedar especialmente protegidos 
tres ámbitos:  

(i) la defensa procesal del concesionario frente al órgano contratante, 

(ii) la esfera societaria del órgano de administración, y  

(iii) la trazabilidad económica de todo lo que haga el interventor por cuenta y riesgo 
de la sociedad. 

Con fecha 1 de junio de 2026, la Asamblea General del Consorcio adoptó la decisión de resolver 
el contrato de concesión de los servicios de abastecimiento de agua, saneamiento y reutilización 
de las aguas de las islas de Lanzarote y La Graciosa, produciéndose la toma de posesión el día 
2 de junio, por lo que desde esa fecha no se gestiona dicho contrato. 

Esta resolución anticipada decidida por el Consorcio de forma unilateral dará lugar a la adopción 
de todas las decisiones necesarias por parte de CGL para defender sus derechos, toda vez que 
considera que la resolución debe adoptarse por causas imputables al Consorcio, como se 
acredita por la presentación de una solicitud de inicio de expediente de resolución del contrato 
basado en múltiples incumplimientos del contrato realizados por el Consorcio con fecha 20 de 
mayo de 2026. 

Las consecuencias económicas de esta resolución, así como de la toma de posesión, constituyen 
en el momento actual una incertidumbre cuyo desenlace dependerá de la decisión que deberá 
adoptarse en la vía judicial, con una alta probabilidad, respecto a la imputación de los 
incumplimientos que determinan la resolución del contrato a cualquiera de las partes,  CGL 
considera que los incumplimientos del Consorcio han sido manifiestos, precedentes y sustantivos 
como son los incumplimientos de los compromisos de inversión o la falta de pago de la 
contraprestación de los derechos económicos del contrato, lo que es cosa juzgada mediante la 
sentencia del TSJ de Canarias de fecha 14 de mayo de 2025, por lo que defenderá esta posición 
en las distintas instancias administrativas y judiciales que vayan sucediéndose. A 31 de 
diciembre de 2025 los ingresos, activos netos y resultados que Canal de Gestión Lanzarote 
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aporta a las cuentas anuales consolidades del Ente Canal de Isabel II, ascienden a 78,4, -47,9, 
y 22,6 millones de euros, respectivamente.(ver nota 22 f) letra d).    

E) Canal Extensia, S.A.U. 

Desinversión 

Con fecha 17 de junio se ha anunciado el inicio de un proceso de desinversión ordenado y 
transparente de las filiales en Latinoamérica, empezando con un primer lote que afectará a las 
empresas de ecuador: Amagua y Triple A de Ecuador y a Amérika filial de software sobre la 
gestión del agua en Colombia. Un segundo lote, que incluirá las empresas en Brasil y un tercero 
el resto de empresas en proceso de liquidación. 

Procedimiento abreviado 9/2020 y 10/2020 

Respecto de la pieza separada Canal Extensia América, S.A. (antes INASSA) (Procedimiento 
abreviado 9/2020), el señalamiento del juicio está previsto que tenga lugar a partir del día 7 de 
septiembre al 9 de octubre de 2026. 

Respecto de la pieza separada Emissão (Procedimiento Abreviado 10/2020), la celebración del 
juicio oral está señalada para los días 11 de enero a 4 de febrero de 2027. 

Arbitraje internacional CIADI 

El 2 de marzo de 2026 Colombia presentará la Dúplica sobre el Fondo y Réplica sobre 
Excepciones Jurisdiccionales.  

El 21 de abril de 2026, Canal Extensia presentará la Dúplica sobre Excepciones Jurisdiccionales. 

Del 15 al 19 de junio de 2026 será la Audiencia ante el Tribunal Arbitral en Londres. 

La Audiencia del Arbitraje está prevista para junio de 2026 y el Tribunal debería dictar el laudo 
final durante el tercer trimestre de 2027. 

F) AAA Dominicana, S.A. 

Proceso de declaratoria de Lesividad 

El día 23 de enero de 2026 fue notificada la Sentencia de fecha 9 de diciembre de 2025 mediante 
la cual el Tribunal Superior Administrativo acordó revocar la resolución que declara la lesividad 
emitida por la CAASD por violación del debido proceso. 

Arbitraje CORAAPLATA 

Con fecha 11 de junio de 2026, la Corporación de Acueductos y Alcantarillados de Puerto Plata 
(CORAAPLATA), notificó a AAA Dominicana demanda arbitral en resolución de contrato y 
resarcimiento de daños y perjuicios respecto del contrato de servicios para la gestión comercial 
de fecha 22 de julio de 2014. A tenor de la demanda, CORAAPLATA tiene como objeto principal 
la resolución por supuesto incumplimiento grave del contrato, AAA Dominicana procederá a 
contestar a la demanda a la mayor brevedad. A La fecha no hay estimado ni probabilidad de 
éxito ni impacto económico. 

G) Emissão, S.A. 

Proceso civil de demanda contra la Prefeitura de Campos de Goytacazes 

El 8 de enero de 2026, publicación de la pauta de juzgamiento virtual de los Embargos de 
Declaração, con inicio el 10 de febrero de 2026 a las 06:00 y finalización el 17 de febrero de 2026 
a las 23:59 h. 
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Deuda Fiscal 

Se prevé que durante el año 2026 se evalúe la adhesión a programas de regularización fiscal 
ofrecidos por el Gobierno, con el fin de estructurar el pago de la deuda bajo condiciones más 
favorables. 

Proceso civil de demanda contra CEDAE 

Emissão interpuso una demanda civil contra CEDAE solicitando la nulidad de tres rescisiones 
contractuales y de las multas impuestas, así como una indemnización por daños morales y 
materiales. CEDAE respondió con reconvención, reclamando multas, daños materiales (incluidos 
costes laborales y sanciones) y daños morales. 

El proceso ya había concluido la fase probatoria y estaba pendiente de sentencia, con una 
probabilidad de éxito estimada como probable por los abogados. 

Impacto económico: 

¶ Emissão reclamaba aproximadamente 271,6 millones de reales (42.007 miles de euros), 
deteriorados contablemente. 

¶ CEDAE reclamaba al menos 39,1 millones de reales (6.047 miles euros), más conceptos 
no cuantificados. 

La sentencia de 25 de marzo de este año resulta desfavorable para Emissão en su demanda 
principal (rechazada con condena a costas y honorarios del 10%). De la demanda de 
reconvención, el éxito es parcial ya que se rechazaron daños morales y algunas multas, pero se 
estimó la reclamación principal de CEDAE y Emissao fue condenada a pagar multas 
contractuales y costes laborales (a determinar). 

Desde el punto de vista financiero, Emissão estaría condenada al pago de aproximadamente de 
42 millones de reales, más el pasivo potencial adicional relacionado con las acciones laborales, 
cuyo importe será definido oportunamente. 

Con fecha 7 de abril, los abogados que representan a Emissao han procedido a formular 
aclaración (“embargos de declaración”). Posteriormente, la decisión puede ser recurrida en 
apelación.  
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34. INFORMACIÓN POR SEGMENTOS 

La información relativa a los segmentos operativos del grupo figura detallada en el Anexo (II) 

Los segmentos operativos son los componentes que desarrollan actividades en las que se 
obtienen ingresos y se incurre en costes y cuyo resultado es objeto de revisión, discusión y 
evaluación de forma regular por la dirección en el proceso de toma de decisiones. 

Los segmentos que presenta el Grupo son Nacional e Internacional. La asignación e imputación 
utilizadas para determinar y ofrecer la información de cada segmento se hace en base a los 
estados financieros de las diferentes sociedades que componen el Grupo, dado que todas ellas 
operan exclusivamente en su ámbito geográfico como consecuencia de su actividad. 
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Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado bajo PGC.  

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria junto con la cual debe ser leída. 

EY: ERNST & YOUNG, S.L 

 

 

Información relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2025   
Anexo I (1) 

              
 

       % de la participación miles de euros 

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas 

Otras 
partidas 

Patrimonio 
Neto 

Resultado 
Ajustes 

cambio de 
valor 

 
Total 

Fondos 
Propios 

Total 
Patrimonio 

Neto 

Canal de Isabel II 
Gestión, S.A.  (1) 

Santa Engracia 
125 – Madrid 

Explotación,operación, mantenimiento y 
conservación de la Red General de la 
Comunidad de Madrid. 

EY 82.35% - 82,35% 
 

1.074.032 
 

887.798 
 

1.834.752 
 

141.290 -  3.127.970 3.937.872 

Canal Extensia, 
S.A.U. 

Santa Engracia 
125 – Madrid Tenedora de acciones EY - 82,35% 82,35% 80.600 64.321 (60.548) (6.360) -  78.013 78.013 

Canal Gestión 
Lanzarote, S.A.U. 

Ctra. Arrecife-Las 
Caletas Km. 3,5 

Lanzarote 
Gestión integral del ciclo del agua EY - 82,35% 82,35% 60 (162) (75.374) 27.535 -  (47.941) (47.941) 

Canal Extensia 
América, S.A. 
(antes INASSA) 

Barranquilla 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua EY - 67,39% 67,39% 38.267 11.610 (80.965) (3.924) (15.104)  (35.012) (50.115) 

Gestus Gestión & 
Servicios S.A.S (3) 

Barranquilla 
(Colombia) Gestión de Tributos EY - 63,43% 63,43% 956 476 (1.995) 78 (1.142)  (484) (1.626) 

Acueducto, 
Alcantarillado y 
Aseo Dominicana, 
S.A. 

Santo Domingo 
(República 

Dominicana) 
Operador del ciclo integral del agua EY - 43,81% 43,81% 2.287 116 (8.642) (1.329) (866)  (7.569) (8.435) 

Acueducto, 
Alcantarillado y 
Aseo Ecuador 
Agacase, S.A. 

Samborondon 
(Ecuador) Gestión de recursos públicos EY - 67,54% 67,54% 332 (308) (865) 1.594 (60)  753 693 

Amagua, CEM Samborondon 
(Ecuador) Operador del ciclo integral del agua EY - 47,28% 47,28% 4.098 2.299 5.284 3.164 (399)  14.705 14.446 

Amerika 
Tecnologías de la 
Información, S.A.S. 

Barranquilla 
(Colombia) 

Diseño, mantenimiento, desarrollo, 
soporte y gestión de proyectos de 
tecnologías de información 

EY - 77,52% 77,52% 532 456 196 14  -  1.537 1.199 

Soluciones Andinas 
de Aguas, S.R.L. 

Montevideo 
(Uruguay) Inversión y tenencia de activos EY - 75,84% 75,84% 1.327 (112) (14.544) 1.983 11.235  (11.346) (110) 

Interamericana de 
Aguas de México, 
S.A. 

Veracruz (México) Operador del ciclo integral del agua EY -  - - - - - - -  33 0 

Emissao, S.A. (4) Brasil Mantenimiento,explotación, distribución y 
saneamiento de agua EY - 56,88% 56,88% 10.664 48 (103.034) 1.266 9.420  (91.057) (81.637) 

Fontes da Serra 
Saneamiento de 
Guapimirim I.tda 

Brasil Ciclo integral de agua EY - 55,74% 55,74% 15 - (738) 5 (42)  (717) (760) 
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Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado bajo PGC.  

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria junto con la cual debe ser leída. 

EY: ERNST & YOUNG, S.L 

 

 

 

 

Información relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2024   
Anexo I (1) 

              
 

       % de la participación miles de euros 

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas 

Otras 
partidas 

Patrimonio 
Neto 

Resultado 
Ajustes 

cambio de 
valor 

 
Total 

Fondos 
Propios 

Total 
Patrimonio 

Neto 

Canal de Isabel II 
Gestión, S.A.  (1) 

Santa Engracia 
125 – Madrid 

Explotación,operación, mantenimiento y 
conservación de la Red General de la 
Comunidad de Madrid. 

EY 82.35% - 82,35% 1.074.032 809.372 1.804.882 159.578   3.059.212 3.847.864 

Canal Extensia, 
S.A.U. 

Santa Engracia 
125 – Madrid Tenedora de acciones EY - 82,35% 82,35% 80.600 64.321 (43.647) (16.901)   84.373 84.373 

Canal Gestión 
Lanzarote, S.A.U. 

Ctra. Arrecife-Las 
Caletas Km. 3,5 

Lanzarote 
Gestión integral del ciclo del agua EY - 82,35% 82,35% 60 (108) (63.917) (11.457)   (75.421) (75.422) 

Canal Extensia 
América, S.A. 
(antes INASSA) 

Barranquilla 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua EY - 67,39% 67,39% 38.267 11.610 (59.611) (21.354) (14.618)  (31.088) (45.706) 

Gestus Gestión & 
Servicios S.A.S (3) 

Barranquilla 
(Colombia) Gestión de Tributos EY - 63,43% 63,43% 956 474 (1.995) 3 (1.083)  (562) (1.645) 

Acueducto, 
Alcantarillado y 
Aseo Dominicana, 
S.A. 

Santo Domingo 
(República 

Dominicana) 
Operador del ciclo integral del agua EY - 43,81% 43,81% 2.287 116 (7.813) (809) (2.148)  (6.218) (8.367) 

Acueducto, 
Alcantarillado y 
Aseo Ecuador 
Agacase, S.A. 

Samborondon 
(Ecuador) Gestión de recursos públicos EY - 67,54% 67,54% 332 (308) (423) 1.203 22  803 826 

Amagua, CEM Samborondon 
(Ecuador) Operador del ciclo integral del agua EY - 47,28% 47,28% 4.098 1.921 4.746 3.170 1.513  13.771 15.447 

Amerika 
Tecnologías de la 
Información, S.A.S. 

Barranquilla 
(Colombia) 

Diseño, mantenimiento, desarrollo, 
soporte y gestión de proyectos de 
tecnologías de información 

EY - 67,39% 67,39% 242 466 (301) (8)   738 399 

Soluciones Andinas 
de Aguas, S.R.L. 

Montevideo 
(Uruguay) Inversión y tenencia de activos EY - 74,87% 74,87% 5 (112) (75.347) (11.626) 10.825  (87.079) (76.255) 

Interamericana de 
Aguas de México, 
S.A. 

Veracruz (México) Operador del ciclo integral del agua EY -           33 - 

Emissao, S.A. (4) Brasil Mantenimiento,explotación, distribución y 
saneamiento de agua EY - 56,15% 56,15% 10.664 48 (82.186) (20.848) 9.103  (92.322) (83.219) 

Fontes da Serra 
Saneamiento de 
Guapimirim I.tda 

Brasil Ciclo integral de agua EY - 55,03% 55,03% 15 - (440) (298) (46)  (722) (769) 
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Información relativa a Empresas Asociadas a 31 de diciembre de 2025 Anexo I  
    % de la participación miles de euros 

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas 

Otras 
partidas 

Patrimonio 
Neto 

Resultado 
Total 

Fondos 
Propios 

Total 
Patrimonio  

Neto 

GSS Venture, S.L. 
c/ Guzmán el 
Bueno, 133 

(Madrid) 

Servicio de Comunicación y 
Telemarketing 

ERNST & 
YOUNG 25,00% - 25,00% 60  2.106  (1.201) (58) 908  908  

Metroagua, S.A. E.S.P.  
 

Santa Marta 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua - - 29,35% 29,35% - - - - - - 

Avanzadas Soluciones 
de Acueducto y 
Alcantarillado, S.A. 
E.S.P. 
 

Riohacha 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua ERNST & 

YOUNG  - 32,74% 32,74% 784  789  (3.257) (331) (1.684) (2.016) 

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado de acuerdo a PGC. 

Este anexo forma parte integrante de la memoria junto con la cual debe ser leída. 

Información relativa a Empresas Asociadas a 31 de diciembre de 2024 Anexo I  
    % de la participación miles de euros 

Sociedad Domicilio Social Actividad Auditor Directa Indirecta Total Capital Reservas 

Otras 
partidas 

Patrimonio 
Neto 

Resultado 
Total 

Fondos 
Propios 

Total 
Patrimonio  

Neto 

GSS Venture, S.L. 
c/ Guzmán el 
Bueno, 133 

(Madrid) 

Servicio de Comunicación y 
Telemarketing 

ERNST & 
YOUNG 25,00% - 25,00% 60  2.106  (795) (503) 864  868  

Metroagua, S.A. E.S.P.  
 

Santa Marta 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua - - 29,35% 29,35% - - - - - - 

Avanzadas Soluciones 
de Acueducto y 
Alcantarillado, S.A. 
E.S.P. 
 

Riohacha 
(Colombia) Operador del ciclo integral del agua ERNST & 

YOUNG  - 32,74% 32,74% 437  553  (1.828) (391) (1.684) (1.229) 

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado de acuerdo a PGC. 

Este anexo forma parte integrante de la memoria junto con la cual debe ser leída. 
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Información segmentada a 31 de diciembre de 2025 
 
 (expresada en miles de euros) 

Anexo III  

 SEGMENTOS 
 NACIONAL INTERNACIONAL TOTAL 

Ingresos ordinarios 1.062.190 30.872 1.093.062 

- Servicios a clientes externos 1.062.190 30.872 1.093.062 

- Servicios Inter-segmentos - - - 

Beneficios antes de impuestos de los segmentos 170.234 5.874 176.108 

Ingresos financieros 14.774 5.874 20.648 

Gastos financieros (18.562) (8.748) (27.310) 

Amortización y depreciación 136.075 1.022 137.097 

Participación en beneficios del ejercicio de las sociedades 
contabilizadas por el método de puesta en equivalencia 7 (19) (12) 

Pérdidas, deterioros y variación de provisiones 558 (49) 509 

- Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de 
Inmovilizado 558 (49) 509 

Gasto por impuesto sobre ganancias (5.442) (1.535) (6.977) 

Activos del segmento 5.135.258 (28.500) 5.106.758 

Pasivos del segmento 1.176.148 78.056 1.254.204 

Flujos netos de actividades de: 213.379 (19.978) 193.401 

- Operación 371.001 53.212 424.213 

- Inversión (450.115) (22.888) (473.003) 

- Financiación 292.493 (50.302) 242.191 

ADQUISICIÓN DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN EL 
EJERCICIO 207.516 3.473 210.989 

 

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de las Cuentas Anuales 
Consolidadas junto con la cual debe ser leída. 
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Información segmentada a 31 de diciembre de 2024 
 
 (expresada en miles de euros) 

Anexo III  

 SEGMENTOS 
 NACIONAL INTERNACIONAL TOTAL 

Ingresos ordinarios 973.561 31.021 1.004.582 

- Servicios a clientes externos 973.561 31.021 1.004.582 

- Servicios Inter-segmentos - - - 

Beneficios antes de impuestos de los segmentos 131.337 (20.176) 111.161 

Ingresos financieros 25.089 204 25.293 

Gastos financieros (14.374) (14.619) (28.993) 

Amortización y depreciación 132.568 1.047 133.615 

Participación en beneficios del ejercicio de las sociedades 
contabilizadas por el método de puesta en equivalencia (314) 210 (104) 

Pérdidas, deterioros y variación de provisiones (11.555) (28) (11.583) 

- Pérdidas / (Reversiones de pérdidas) por deterioro de 
Inmovilizado (11.555) (28) (11.583) 

Gasto por impuesto sobre ganancias (2.762) (2.762) (5.524) 

Activos del segmento 5.252.640 (19.128) 5.233.512 

Pasivos del segmento 1.414.844 76.900 1.491.744 

Flujos netos de actividades de: (96.904) (3.687) (100.591) 

- Operación 178.951 11.654 190.605 

- Inversión (219.612) (14.004) (233.616) 

- Financiación (56.243) (1.337) (57.580) 

ADQUISICIÓN DE ACTIVOS NO CORRIENTES EN EL 
EJERCICIO 217.045 2.333 219.378 

 
 

Este anexo forma parte integrante de la nota 30 de la memoria de las Cuentas Anuales 
Consolidadas junto con la cual debe ser leída. 
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NUESTRO PROPÓSITO 
 

Cuidar el agua y garantizar el futuro sostenible 
de la Comunidad de Madrid.  
 

 
NUESTRA VISIÓN 
 

Queremos formar parte de la vida de los 
madrileños, que se sientan orgullosos de la 
calidad de su agua, y de nuestra contribución 
al desarrollo de la Comunidad de Madrid. 

 
 

NUESTRA MISIÓN 
 

Gestionar el agua con eficiencia, protegiendo 
el medio ambiente y acercándonos a las 
personas. 

 
 

NUESTROS VALORES 
 

 
Buscamos la CERCANÍA con todos nuestros grupos de interés. 

 

Queremos la EXCELENCIA en la ejecución de las funciones e 
instalaciones a nuestro cargo. 

 

Nuestro objetivo es lograr una INNOVACIÓN que nos permita 
ofrecer nuevos servicios y mejoras en los procesos para hacer la vida más 
fácil a las personas. 

 
 
 

  

 GRI 2-23 
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Canal de Isabel II en 2025 
 

20 enero 

Canal de Isabel II y el Ayuntamiento de Pozuelo de Alarcón firmaron el 
convenio por el cual la empresa pública asumió las labores de conservación, 
inspección y limpieza de las redes de drenaje de Pozuelo, así como la 
atención de incidencias y la ejecución de obras de reparación por averías.  

4 febrero 

Nuestra empresa fue premiada en la categoría de ESG de los Madrid Open 
Cities Awards, un galardón que reconoce su gestión sostenible del agua y su 
compromiso medioambiental.  

8 marzo 

Los embalses de Canal registraron la mayor aportación media diaria, que fue 
de 693 metros cúbicos por segundo el día 8 de marzo, superando los 667 
contabilizados en enero de 1996. En total, los embalses recibieron a lo largo 
de ese día un total de 59,9 millones de metros cúbicos, el equivalente al 
consumo de dos meses de toda la Comunidad de Madrid.  
  

11 marzo 

Canal de Isabel II y el Banco Europeo de Inversiones (BEI), la institución de 
financiación a largo plazo de la Unión Europea, anuncian que han firmado un 
préstamo de 430 millones de euros para invertir en proyectos destinados a la 
modernización y ampliación de infraestructuras, tanto de abastecimiento de agua 
potable como de tratamiento de aguas residuales en la Comunidad de Madrid.  

20 marzo 

Canal de Isabel II anunció que destinará 25,8 millones de euros a la 
confección de un sistema inteligente que mejorará la gestión del drenaje 
urbano en toda la Comunidad de Madrid. El proyecto, denominado 
DREINCAM, fue uno de los seleccionados en la segunda convocatoria del 
PERTE de digitalización del ciclo del agua. En concreto, 9,9 millones serán 
subvencionados con los fondos europeos Next Generation asociados al Plan 
de Recuperación y que, en este caso, otorga el Ministerio de Transición 
Ecológica. 

4 abril 

Canal de Isabel II se convirtió en la primera empresa pública española en 
obtener la certificación en el Proceso de Excelencia en Mentoring de 
AENOR. La empresa recibió el sello acreditativo de esta certificación de la 
mano del consejero delegado de AENOR. 

 

15 abril 

Canal de Isabel II puso en servicio un simulador de lluvias y de 
escorrentía pionero en Europa que le permite contrastar la eficacia de 
distintas técnicas de drenaje urbano sostenible (TDUS). Esta instalación se 
está ubicada en el Centro de Excelencia e Investigación Canal en Técnicas de 
Drenaje Urbano Sostenible (CEIC TDUS) de Meco. 
 

28 abril 

Se puso en marcha nuestro Plan de Continuidad del Servicio para afrontar 
las consecuencias del “apagón” de electricidad que afectó durante muchas 
horas a toda la Península Ibérica. Gracias a las medidas adoptadas, pese a no 
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disponerse de suministro de electricidad de la red, en todo momento se 
mantuvo el suministro de agua en la Comunidad de Madrid. 

 

2 mayo 

Canal de Isabel recibió la Gran Cruz de la Orden del Dos de Mayo, una de las 
más altas distinciones que otorga la Comunidad de Madrid, junto con el resto 
de los equipos y voluntarios que ayudaron tras la DANA de la Comunidad 
Valenciana en 2024 y en la gestión de las emergencias por episodios de 
intensas lluvias del mes de marzo de 2025 en nuestra región. 

 

21 mayo 

Canal registró el mayor volumen de agua embalsada de toda su historia 
superándose el anterior récord de mayo de 1996. El volumen se situó en 
917,3 millones de metros cúbicos almacenados, en los 13 embalses de 
Canal, equivalentes al 97,22% de su capacidad máxima.   
 

Ese mismo día, el embalse de El Atazar comenzó a verter agua por su 
aliviadero superior al alcanzar su máximo nivel de almacenamiento, por 
primera vez en los últimos 34 años.  Fue la tercera vez que se produjo esa 
circunstancia tras las ocurridas en julio 1988 y en mayo de 1991. 
 

 

26 mayo 

Se celebró la Junta General Ordinaria de Accionistas de Canal de Isabel II, 
que aprobó las cuentas individuales y consolidadas, el estado de información 
no financiera y la gestión de los administradores de la sociedad durante 2024. 
También se aprobó la aplicación del resultado del ejercicio y se anunció la 
incorporación al accionariado de la sociedad de los municipios de Coslada, 
Hoyo de Manzanares y Miraflores de la Sierra, alcanzándose de este modo 
la cifra de 119 municipios accionistas. 

 

1 junio 

Entraron en vigor las nuevas tarifas de los servicios de abastecimiento, 
saneamiento y reutilización del agua, que suponen un incremento del 3% para 
todos los índices en todos servicios que presta Canal y en todos los usos.   

2 julio 

Los representantes de los trabajadores de Canal y la empresa firmaron el 
preacuerdo del III Convenio Colectivo de la empresa que fue aprobado en 
asamblea general por la mayoría de los empleados, tras casi un año y medio 
de reuniones, colaboración y diálogo entre la dirección y el Comité de Empresa. 
El convenio, que tiene como periodo de vigencia los años 2025 a 2028, entró en 
vigor plenamente tras su publicación en el BOE el 21 de noviembre de 2025. 
   

24 julio 

El Consejo de Administración de Canal de Isabel II aprobó los convenios con los 
ayuntamientos de Batres y Colmenar de Oreja para gestionar sus redes 
municipales de alcantarillado. Dichos convenios fueron firmados y entraron 
en vigor a lo largo del segundo semestre de 2025. 
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30 agosto  

Canal anunció que mantiene en vigor 38 convenios de colaboración para 
contribuir al desarrollo del sector del agua a través de la investigación y la 
innovación mediante el fomento de a la investigación científica y a su puesta en 
práctica a través de alianzas con universidades y entidades de investigación e 
innovación, tanto públicas como privadas.  

19 septiembre 

El Consejo de Administración de Canal de Isabel II aprobó la modificación de la 
Orden de Tarifas de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilización 
del agua, con el objetivo de introducir una nueva bonificación para paliar el 
impacto de los incendios forestales. La bonificación entró en vigor el 7 de 
octubre. 
 

25 septiembre 

En el marco del Spain Smart Water Summit, Canal recibió el Premio 
iAgua en la categoría Empresa Smart 2025 como reconocimiento de la visión 
estratégica de la empresa y su capacidad de innovación tecnológica al servicio 
del sector del agua y de la sociedad madrileña.  
 

4 octubre 

Se celebró la Ceremonia de entrega de las Distinciones 2025 del Colegio 
Oficial de Ingenieros de Montes, en la que el consejero Delegado de Canal 
fue reconocido como Colegiado de Honor. 
 

3 noviembre 

La Comunidad de Madrid y el Ayuntamiento de la capital suscribieron un 
Protocolo General de Actuación para reforzar la cooperación entre ambas 
administraciones, con el fin de agilizar la renovación de las estaciones de 
depuración de aguas residuales (EDAR) de la ciudad. El objetivo es apremiar al 
Gobierno central a la adecuación de los sistemas de La China, Butarque y Sur a 
la legislación vigente. 
 

30 noviembre 

Canal de Isabel II estrenó el alumbrado navideño del Parque Tercer Depósito, 
en el distrito madrileño de Chamberí. Esta iniciativa combinaba un recorrido 
peatonal iluminado y una pista de patinaje sobre hielo de 450 metros 
cuadrados. La pista de hielo fue utilizada por más de 11.000 usuarios durante 
toda la Navidad. 

4 diciembre 

La presidenta de la Comunidad de Madrid, Isabel Díaz Ayuso, inauguró en la 
Real Casa de Postas El Canal de la Navidad, una experiencia inmersiva 
destinada al público infantil, que combinaba el espíritu festivo de estas fechas 
con un mensaje de concienciación sobre la importancia de cuidar el agua. Un 
total de 31.893 personas participaron en esta actividad. 
 

9 diciembre 

Se superó la cifra de un millón de contadores inteligentes conectados al 
servicio de telelectura de Canal. De esta forma, continuamos acercándonos al 
gran objetivo de finalizar 2026 con el 100 % de los equipos integrados en 
este sistema: en total, 1,6 millones de dispositivos en toda la Comunidad de 
Madrid. 
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1. Nuestra empresa 
 
De acuerdo con lo dispuesto en el Art. 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales y 
Administrativas de la Presidencia de la Comunidad de Madrid (BOCM del miércoles 18 de marzo de 
2009) el Canal de Isabel II procedió a constituir una sociedad anónima que tiene por objeto la realización 
de actividades relacionadas con el abastecimiento de aguas, saneamiento, servicios hidráulicos y obras 
hidráulicas, de conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y 
saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y restante normativa aplicable.  
 
A tal fin, el día 27 de junio de 2012, se constituyó la mercantil “Canal de Isabel II, S.A.”, con C.I.F. A-
86/488.087, a la que, de conformidad con la antedicha Ley, le han sido adscritos los bienes de dominio 
público que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en la medida en que ello era necesario 
para el ejercicio de las actividades que le han sido encomendadas, aportando el Canal de Isabel II la 
titularidad de los bienes patrimoniales no integrados en dicha Red y la titularidad de las acciones y 
participaciones en sociedades de carácter mercantil que, hasta la fecha, correspondían al mismo.  
 
Mediante Acuerdo de 14 de junio de 2012, del Consejo de Gobierno (BOCM del jueves 21 de junio de 
2012) se autorizó, como se ha dicho, la constitución de la mercantil “Canal de Isabel II Gestión, Sociedad 
Anónima”, aprobándose el Inventario de los Bienes y Derechos Integrantes de la Rama de Actividad, 
cuyo conjunto constituía una unidad económica autónoma capaz de desarrollar una actividad 
empresarial independiente y que ha sido objeto de aportación, junto con la aprobación del Contrato-
Programa entre el Canal de Isabel II y la Sociedad, mediante el cual, se establecen las condiciones en las 
que la Sociedad presta servicios incluidos en su objeto social, y en todo caso, la explotación, operación, 
mantenimiento y conservación de la Red General de la Comunidad de Madrid.  
 
Por ello, es la Sociedad dependiente, Canal Isabel II, S.A., M.P. la que, de acuerdo con lo establecido en 
sus Estatutos y en el Contrato Programa suscrito entre la Sociedad y el Ente Canal de Isabel II, realiza la 
explotación (operación, mantenimiento y conservación) de la Red General de la Comunidad de Madrid 
y la prestación de los servicios de abastecimiento, saneamiento y reutilización de agua a los que dicha 
Red está afectada, que hasta el 30 de junio de 2012 venía prestando el Ente Canal de Isabel II.  
 
Canal de Isabel II se ocupa de la gestión del ciclo integral del agua en prácticamente toda la región; esto 
es, de todos los procesos orientados a una adecuada administración de los recursos hídricos y la 
conservación del medio ambiente. Dichos procesos, que son la captación, el tratamiento y la vigilancia 
de la calidad del agua; su transporte y distribución; el saneamiento y depuración de las aguas 
residuales, y la regeneración de estas para su posterior reutilización, son necesarios para el desarrollo 
y mantenimiento de la calidad de vida de los madrileños. 

La experiencia acumulada por Canal de Isabel II en más de 175 años de gestión nos ha permitido aportar 
valor a través de otras actividades relacionadas con el sector del agua y en ámbitos geográficos 
diferentes a la Comunidad de Madrid. Así, desde los años sesenta del pasado siglo, Canal de Isabel II 

GRI 2-1 
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fue integrando un conjunto de sociedades participadas que, junto con nuestra empresa matriz, 
constituyen en la actualmente el Grupo Empresarial Canal de Isabel II (en adelante, “Grupo Canal “).   

En el año 2025, desde el Grupo Canal hemos abastecido de agua a un total de 7,83 millones de 
personas (7,47 en España y 0,36 en Iberoamérica) y dado empleo a 3.820 trabajadores, además de 
generar más de 5.700 empleos indirectos. Asimismo, en 2025 hemos suministrado 580,37 millones 
de metros cúbicos de agua (552,69 en España y 27,67 en Iberoamérica) y gestionado 41.729 
kilómetros de redes de abastecimiento, de saneamiento y de agua regenerada. Al cierre del ejercicio 
contábamos con 1,89 millones de contratos de suministro (de los cuales casi el 83 % eran 
domésticos) distribuidos en casi doscientos municipios (199), con un grado de cobertura del 
abastecimiento del 99,29 %. 
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Este informe se centra fundamentalmente en las actividades de la empresa pública Canal de Isabel 
II, Sociedad Anónima, M.P. en la Comunidad de Madrid (España). Dichas actividades suponen, en un 
año medio, entre el 90 y el 95 % de los ingresos (cifra de negocio) del Grupo Canal (90% en 2025); 
cerca del 100 % de las inversiones (CAPEX) del Grupo (99,2% en 2025); el 91 % de la población 
servida; el 86 % del agua captada para el abastecimiento; el 93% del volumen de agua depurada y 
el 100 % de las actividades de producción de energía eléctrica del Grupo. No obstante, este Informe 
también incluye la información más relevante del resto de las empresas operativas del Grupo.  Así, 
la descripción de las actividades de dichas empresas, sus principales magnitudes y datos más 
relevantes sobre su gestión, al concluir el ejercicio 2025, se han incluido en apartado 3 de este 
informe: «El Grupo Canal». 
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1.1. Principales magnitudes en la Comunidad de Madrid 
al cierre de 2025 
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Información técnica al cierre de 2025  
 

 Abastecimiento 2024 2025 

Número de embalses de titularidad de Canal 13 13 

Capacidad de los embalses de Canal (hm3) 943,51 943,51 

Agua derivada para el consumo en los embalses y captaciones (hm3) 496,42 494,14 

Número de pozos de captación en situación operativa 78 78 

Kilómetros de red (aducción y distribución) 18.005 18.051 

Número de plantas de tratamiento de agua potable 14 14 

Capacidad de tratamiento (hm3 diarios) 4,55 4,55 

Número de grandes depósitos reguladores 34 34 

Capacidad de almacenamiento grandes depósitos (hm3) 3,3 3,3 

Número de depósitos menores 290 290 

Número de grandes plantas elevadoras 22 22 
 

Saneamiento 2024 2025 

Kilómetros de redes de alcantarillado municipales gestionadas 15.428 15.947 

Kilómetros de red de grandes colectores y emisarios 881 884 

Kilómetros totales de red gestionados (municipales + Canal) 16.309 16.831 

Número de laminadores y tanques de tormentas gestionados 61 67 

Capacidad de los tanques de tormentas gestionados (hm
3
) 1,39 1,49 

Número de estaciones de bombeo aguas residuales gestionadas (EBAR) 145 150 

Número de estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) gestionadas 155 155 

Capacidad nominal de tratamiento (millones de habitantes equivalentes) 16,25 16,25 

Agua tratada en las EDAR (hm3) 506,18 536,60 
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Agua regenerada 2024 2025 

Número de plantas de regeneración de aguas residuales 33 33 

Kilómetros de red de agua regenerada 744 753 

Depósitos de agua regenerada en servicio 64 86 

Volumen de agua regenerada producida para reutilización (hm3 
anuales) 

14,99 15,01 

Municipios con servicios de reutilización con Canal 26 26 

Número de zonas verdes municipales regadas 401 644 

Hectáreas de zonas verdes municipales regadas 1.876 2.841 

Campos de golf con convenios o contratos de reutilización  11 11 

Empresas y otras entidades servicio de reutilización 16 10 

Volumen de agua regenerada vertida a cauce (hm3 anuales) 95,77 107,85 
 
 

Clientes y población servida en la Comunidad de Madrid* 2024 2025 

Número de contratos con clientes (millones) 1,62 1,64 

Población abastecida* (millones de habitantes) 6,79 6,92 

Cobertura del abastecimiento* (porcentaje de habitantes) 96,62% 96,64 % 

Municipios con servicios de abastecimiento*  184 185 

Población servida en gestión del alcantarillado (millones de        
habitantes) 

5,99 6,32 

Cobertura de la gestión de alcantarillado (porcentaje de  
habitantes) 

85,62% 88,49 % 

Municipios gestionados en alcantarillado 138 144 

Población servida en depuración de aguas residuales (millones  
de habitantes) 

6,99 7,14 

Cobertura en depuración de aguas residuales (porcentaje de  
habitantes) 

99,87% 100,00 % 

Municipios gestionados en depuración 178 178 
 
 
  

(*) Datos del Sistema Canal, que incluye a los municipios con servicios de abastecimiento en la Comunidad de Madrid y en 10 
municipios colindantes de Castilla y León y de Castilla La Mancha. 
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Nuestra actividad  
 

La actividad principal de Canal de Isabel II es la gestión del ciclo integral del agua 
en la Comunidad de Madrid. 
 
El ciclo consta de dos grandes fases, el abastecimiento y el saneamiento, que se corresponden con las 
actuaciones necesarias para llevar el agua potable a los consumidores, y con la recogida y tratamiento 
del agua residual. A este ciclo se puede añadir una tercera fase que es la reutilización de estas aguas 
residuales tras un adecuado tratamiento para garantizar sus características sanitarias, y que puede ser 
utilizada en el riego de jardines, limpieza de calles, riego de zonas deportivas e, incluso, para su uso 
industrial. Canal gestiona en la actualidad todas las fases y etapas citadas. 
 

 
 
 

 Toda la información sobre el ciclo integral está disponible en nuestra página web: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/ciclo-del-agua 

 
 
 

  

GRI 2-1 GRI 303-1 GRI 2-6 
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ABASTECIMIENTO: ADUCCIÓN (CAPTACIÓN Y TRATAMIENTO)  
 
El sistema de abastecimiento de la Comunidad de Madrid se basa principalmente en la 
captación de las aguas superficiales aprovechando, mediante los 13 embalses que 
gestionamos, las aportaciones de las cuencas del Lozoya, el Jarama-Sorbe, el Guadalix, el 
Manzanares, el Guadarrama-Aulencia y el Alberche. De ellos, en 2025 hemos captado el 91,83 
% del agua que hemos suministrado a las redes (89,33 % en 2024).  

Desde el punto de vista hidrológico el año 2025 ha sido excepcional, tanto en las 
precipitaciones registradas como en las aportaciones de agua de los ríos a los embalses de 
Canal, y también en los niveles de agua embalsada registrados desde la primavera. A lo largo 
del año se han superado varios récords históricos con registros nunca vistos. 

En cuanto a precipitaciones, los 860 litros por metro cuadrado acumulados en nuestras 
presas a lo largo del año 2025 es el mayor valor registrado desde el año 1997 (hace 28 años), 
se sitúan un 38,88% por encima de la media histórica y son un 58,12% mayores que las 
registradas en 2024. En los últimos 40 años solo ha habido 3 años con precipitaciones 
mayores: 1989 con 1.119 litros por metro cuadrado, 1996 con 991 y 1997 con 886. En la ciudad 
de Madrid la precipitación registrada en el año 2025 ha sido de 804 litros por metro cuadrado, 
un 93% superior a la media histórica. El mes de marzo de 2025 se produjo el récord histórico 
de precipitaciones mensuales en la ciudad, registrándose 213,6 litros por metro cuadrado en 
31 días.   

Precipitaciones registradas en los embalses de Canal en los últimos 10 años 
(litros por m2 anuales) 

Como consecuencia de tan elevadas precipitaciones, las aportaciones naturales de los ríos a 
los embalses, que han sido de casi 1.085 millones de metros cúbicos (1.084,93). Son las más 
altas registradas de los últimos 29 años (desde 1996 que la aportación fue de 1.338 millones 
de metros cúbicos) y se sitúan un 43,90% por encima de la media histórica desde 1914. El 
récord histórico de aportaciones anuales a los embalses de Canal corresponde al año 1941, 
cuando se registraron 1.756 millones de metros cúbicos y, el mínimo, fue 2025 con una 
aportación de tan solo 237,7 millones de metros cúbicos registrados en todo el año.  

 

GRI 303-3 
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Aportaciones naturales de los ríos a los embalses acumuladas diariamente  
(millones de m3) 

 
Aportaciones anuales de los ríos a los embalses en los últimos diez años 

(millones de m3) 

 
Las abundantes precipitaciones y aportaciones registradas en 2025 han tenido un reflejo 
directo en el volumen de agua embalsada a partir del mes de marzo. El 21 de mayo de 2025 
se superó el récord histórico, en cuanto al volumen de agua embalsada, con 917,3 millones 
de metros cúbicos almacenados en nuestros embales, equivalentes al 97,22% de su 
capacidad máxima (el valor más alto y anterior récord era de mayo de 1996). También en el 
mes de mayo se produjo un hecho excepcional en el Embalse de El Atazar, que alcanzó el día 
19 su máximo nivel de almacenamiento y por primera vez en 34 años comenzó a verter 
agua por su aliviadero superior. Fue la tercera vez que se producía ese fenómeno: la primera 
ocurrió en julio de 1988 y la segunda, en mayo de 1991. 

Como consecuencia de todo lo anterior, y a pesar de que no se han registrado 
precipitaciones especialmente relevantes en el verano y el otoño de 2025, hemos cerrado 
el año con 680,4 millones de metros cúbicos almacenados, lo que equivale al 72,12% de la 
capacidad máxima de almacenamiento de nuestros embalses. Esta cantidad es la más alta 
registrada al cierre del año desde el año 2020, se sitúa un 12,41% por encima de la media 
histórica y equivale al consumo de Comunidad de Madrid durante 17 meses. 
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Volumen de agua embalsada al cierre del ejercicio en los últimos diez años 
 (suma de los 13 embalses en millones de m3) 

Los 13 embalses que gestiona Canal de Isabel II tienen una capacidad total de almacenamiento 
de 943,51 millones de metros cúbicos, de los que el 62,4 % se localiza en la cuenca del río 
Lozoya. El principal embalse de esta región es el embalse de El Atazar, con una capacidad de 
almacenamiento superior a los 425 millones de metros cúbicos. 

Los 13 embalses de Canal de Isabel II en 2025 
 

Embalses 
Cuenca 

hidrográfica 
Río 

Capacidad 
embalse (hm3) 

Volumen embalsado  
al cierre de 2025 

hm3  % sobre total 

Pinilla 

Lozoya 

Río Lozoya 38,05 26,47  69,56% 

Riosequillo Río Lozoya 50,01 35,44  70,86% 

Puentes Viejas Río Lozoya 52,99 40,84  77,07% 

El Villar Río Lozoya 22,39 20,94  93,53% 

El Atazar Río Lozoya 425,27 301,54  70,91% 

El Vado Jarama Río Jarama 55,68 26,19  47,04% 

Pedrezuela Guadalix Río Guadalix 40,89 34,40  84,14% 

Navacerrada 
Manzanares 

Río Samburiel  11,04 5,02  45,44% 

Manzanares el Real Río Manzanares 91,24 62,99  69,04% 

Navalmedio 
Guadarrama - 

Aulencia 

Río Navalmedio  0,71 0,37  51,55% 

La Jarosa Arroyo de La Jarosa  7,18 4,21  58,61% 

Valmayor Río Aulencia 124,36 105,79  85,07% 

La Aceña Cofio Río de La Aceña  23,7 16,23  68,46% 

TOTALES 943,51 680,42 72,12 % 

La captación de aguas subterráneas, como apoyo al abastecimiento de agua superficial, 
constituye un elemento clave en la gestión del sistema de abastecimiento durante los períodos 
de sequía o escasez hídrica, pudiendo aportar hasta 90 millones de metros cúbicos por año de 
explotación. Para garantizar este volumen disponemos de 78 pozos en situación operativa. A 
diferencia de años anteriores, como el 2023, en que su aportación para el consumo fue 
relevante con casi 20 millones de metros cúbicos extraídos (4, % del total), en 2025 solo han 
aportado 1,40 millones de metros cúbicos, un el 0,28 % del total (en 2024 aportaron el 0,41 
%). 
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Además, contamos con la posibilidad de trasvasar agua desde los embalses de San Juan, 
Picadas y Los Morales, en la cuenca del río Alberche, y de los ríos Guadarrama y Sorbe, 
mediante los azudes de Las Nieves y Pozo de Los Ramos. Igualmente, desde el embalse de San 
Juan podemos suministrar agua para su tratamiento en la ETAP de Rozas de Puerto Real y en 
la ETAP de Pelayos de la Presa. Por último, también podemos captar agua del río Tajo para 
suministrarla a las redes una vez tratada en la ETAP del Tajo. 
 

Origen del agua derivada para el consumo en 2025 
(hm3 y % del total)  

 
 Más detalles sobre nuestros embalses y captaciones se pueden consultar en este enlace: 

https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/captacion 

A partir de todas las posibilidades de captación descritas, obtenemos los recursos que 
posteriormente son enviados a las ETAP a través de una red de grandes canales y 
conducciones de agua bruta que, al concluir 2025, tenían una longitud de 224 kilómetros.  

Canal gestiona 14 estaciones de tratamiento de agua potable (ETAP), con una capacidad 
nominal total para tratar 4,55 millones de metros cúbicos diarios.  

 Para más información sobre nuestras plantas de tratamiento, consulta este enlace: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/tratamiento 

En cuanto al consumo registrado en el año 2025, como resultado de las abundantes lluvias 
que se produjeron la primavera y del mes de julio, de los esfuerzos que venimos realizando 
para disminuir el agua no registrada y de la concienciación de nuestros usuarios, el 
consumo total en el año ha sido relativamente moderado. De este modo, los 494,14 millones 
de metros cúbicos de agua derivada para el consumo en 2025 son similares a los 
registrados en el año 2022, pero con una población abastecida que ha crecido un 5,81% 
(380.000. habitante más). En relación el año 2024 el consumo se ha reducido un 0,46%, a 
pesar de que la población abastecida en la Comunidad de Madrid ha crecido en más de 
132.000 personas (un 1,95% más de habitantes abastecidos).  
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Esquema del abastecimiento a la Comunidad de Madrid en 2025 (millones de m3) 
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GESTIÓN DE LAS AVENIDAS DE LOS RÍOS EN MARZO DE 2025   
Los fenómenos meteorológicos extremos se han convertido en una de las principales preocupaciones 
sociales ante el notable incremento de su frecuencia e impacto. Las consecuencias de estos 
fenómenos en ocasiones incluyen afecciones sobre la producción económica, los ecosistemas y, 
lamentablemente, la pérdida de vidas humanas. 

En el mes de marzo de 2025 los embalses que gestiona Canal recibieron aportaciones de los ríos 
equivalentes a lo que puede llover en todo un año normal en la Comunidad de Madrid. Canal cuenta 
con un registro histórico de datos de aportaciones de más de 110 años en el que los 551,1 millones de 
metros cúbicos registrados en marzo de 2025 se han convertido, a dicho mes, en el de mayor 
aportación de la historia, batiendo el récord de diciembre de 1989 (536,3 millones de metros cúbicos). 
Destaca como récord histórico diario el sábado 8 de marzo de 2025, en el que nuestros embalses 
recibieron algo más de 60 millones de metros cúbicos, el equivalente al consumo de dos meses de 
toda la región. 

Aportaciones diarias de los ríos a los embalses durante el primer semestre de 2024, 2025 y 
media histórica (en millones de metros cúbicos diarios) 

 

A pesar del grave riesgo que provocaron las fuertes precipitaciones y las avenidas de los ríos asociada 
a ellas, no hubo que lamentar incidentes graves ni hubo víctimas mortales. El día 8 de marzo entraba 
en el embalse de Pinilla, en la cabecera de la cuenca del río Lozoya, un caudal superior a los 700 
metros cúbicos por segundo y, al mismo tiempo, conseguíamos que en el embalse de El Atazar (el 
último de esa cuenca), solo fuera necesario verter al río un caudal de 75 metros cúbicos por segundo. 
Esta laminación de la avenida, sostenida durante semanas, fue posible gracias a la combinación de las 
más modernas infraestructuras con la experiencia del equipo de profesionales preparado para afrontar 
este tipo de episodios. 
Las avenidas en los ríos y las inundaciones son fenómenos que muchas veces son repentinos, que en 
ocasiones no permiten reaccionar a tiempo y que pueden causar estragos en tan solo unas horas. 
Para hacerlos frente es absolutamente necesario realizar actuaciones preventivas. Entre las que Canal 
lleva a cabo destacan: 
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¶ Nuestro Sistema de Alerta Tempana, que integra la información de nuestras infraestructuras 
(niveles, caudales, radares meteorológicos) con datos de otras fuentes, como la Agencia Estatal 
de Meteorología (AEMET). Este sistema está permanentemente vigilado, tanto mediante 
algoritmos que emiten alertas automáticas, como mediante la supervisión de expertos en el 
terreno. 
 

¶ La participación en la elaboración de los Planes de Emergencia de presas, que establecen los 
protocolos de actuación tanto en respuesta a emergencias como en las actuaciones 
preventivas, entre los que destacan los resguardos mínimos (reserva de capacidad libre de los 
embalses) que se debe mantenerse según la época del año. 

 

¶ Inversión en infraestructuras de laminación y drenaje urbano, planificadas y diseñadas para 
situaciones que en ocasiones todavía no han sucedido. Una vez más, volvimos a demostrar la 
importancia de una inversión adecuada en mantener las mejores tecnologías disponibles. Los 
tanques de tormentas y laminadores, así como las inversiones en redes de saneamiento de 
nuestro Plan SANEA, protegen a los municipios de la comunidad de Madrid frente a fenómenos 
meteorológicos extremos. 

Además de las actuaciones preventivas, otro aspecto clave fue una respuesta ágil y coordinada, que 
aunó el compromiso de los profesionales y la disponibilidad de las últimas tecnologías. Así, una vez 
detectada la alerta frente a inundaciones, se pusieron en marcha las actuaciones de preparación, 
destacando el desembalse controlado, para incrementar los resguardos de las presas, el 
mantenimiento de los puntos críticos de las redes de saneamiento y la puesta a punto de las 
infraestructuras laminadoras. Además, durante todo el episodio de avenidas se informó casi en tiempo 
real del volumen desembalsado en cada presa, a través de nuestra página web. 

A continuación, se pusieron en marcha todos los equipos de respuesta. Gracias a las tecnologías de 
Industria 4.0 de Canal, la compleja red de presas y sistemas de drenaje de la región puede vigilarse y 
operarse desde nuestro Centro de control de Majadahonda, en el que se controlaban las 24 horas del 
día las mediciones de niveles y caudales en cientos de puntos de control; se simulaban escenarios en 
función de las previsiones atmosféricas y se operaban de forma remota las infraestructuras hidráulicas 
de la región. 

La coordinación continua entre organismos fue fundamental para el éxito de la actuación. Tras la 
activación del protocolo INUNCAM, se activaron el Centro de Coordinación Operativo Integrado y el 
Puesto de Mando Avanzado, en colaboración con la Agencia de Seguridad y Emergencias Madrid 
ASEM112. Además, se mantuvieron reuniones diarias con los alcaldes de los municipios en riesgo de 
inundación. 
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SANEAMIENTO: ALCANTARILLADO Y DRENAJE URBANO 
 

La recogida de aguas residuales y del agua de lluvia y su transporte a las estaciones 
depuradoras es la función de las redes de alcantarillado y drenaje urbano. Actualmente, tras 
comenzar a prestar el servicio en el municipio de Pozuelo de Alarcón en 2025, Canal realiza el 
mantenimiento de estas redes en 144 municipios, recogiendo así las aguas residuales de 6,32 
millones de habitantes (en 2024 eran 5,99 millones de habitantes en 138 municipios).  

La longitud de las redes municipales de saneamiento gestionadas era, al cierre de 2025, de 
15.947 kilómetros (519 más que en 2024). A su vez, Canal gestiona casi 884 kilómetros de 
grandes colectores y emisarios supramunicipales, conducciones que recogen y transportan 
las aguas residuales de los municipios hacia las EDAR correspondientes. La longitud total de 
las redes de saneamiento gestionadas ascendía en 2025 a 16.831 kilómetros (eran 16.309 en 
2024). 

Otras importantes instalaciones que gestionamos son las 150 estaciones de bombeo de 
aguas residuales (EBAR), cuya misión es elevar las aguas residuales cuando su transporte 
hacia las EDAR no puede efectuarse por gravedad. Además, para evitar las inundaciones, así 
como para retener las primeras aguas de lluvia, que son las más contaminantes, contamos con 
67 instalaciones denominadas tanques de tormenta y laminadores, que suman una 
capacidad total de 1,49 millones de metros cúbicos.  
 

SANEAMIENTO: DEPURACIÓN DE AGUAS RESIDUALES  
 

Tras recoger y transportar las aguas residuales mediante los sistemas de alcantarillado de los 
pueblos y ciudades, se depuran antes de verterlas a los cauces naturales, bajo los estándares 
de calidad marcados por la Unión Europea y la legislación española, o para su reutilización.  

En Canal nos ocupamos de esta labor en 178 de los 179 municipios de la Comunidad de Madrid 
y en la localidad toledana de Ontígola (179 municipios en total) y disponemos de unas 
excelentes infraestructuras que permiten prestar un servicio continuo, de calidad, eficiente y 
muy tecnificado. Las 155 estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) gestionadas 
por Canal en 2025 tenían una capacidad nominal de tratamiento es de 16,25 millones de 
habitantes equivalentes.  

Las elevadas precipitaciones de 2025, que han sido aproximadamente un 40 % superiores 
a la media histórica, han tenido su reflejo en el crecimiento del caudal tratado por nuestras 
depuradoras de un 6,02 % respecto a 2024.  Nuestras EDAR trataron en 2025 un total de 
536,60 millones de metros cúbicos (30,41 más que en 2024), de los cuales un 521,60 se 

GRI 303-2 

GRI 303-2 
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vertieron a cauce (107,85 de ellos con tratamiento terciario para contribuir a la mejora de 
la calidad de los ríos).  

Un hito relevante en cuanto a nuestras EDAR es que en marzo de 2025 trataron 61,49 
millones de metros cúbicos, que es la mayor cantidad depurada en un mes en toda la 
historia de Canal de Isabel II. 
 

Volumen y destino del agua depurada acumulada al cierre del año en 2024 y 2025  
(millones de m3) 

 

Nuestras EDAR, en 2025, consiguieron eliminar el 95,26 % de los sólidos en suspensión, el 
97,52 % de la DBO5, el 91,92 % de la DQO, el 89,56 % del fósforo y el 69,83 % del nitrógeno 
que contenían. 

Además de las aguas depuradas vertidas a cauce, las EDAR de Canal, en 2025, trataron otros 
15,01 millones de metros cúbicos, que fueron destinados a la reutilización. 

 
 Tienes a tu disposición más detalles sobre la gestión del alcantarillado y la depuración en este 

enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/saneamiento 
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Esquema del saneamiento en la Comunidad de Madrid en 2025 
 

 

 
 

REGENERACIÓN DE AGUAS RESIDUALES DEPURADAS PARA SU REUTILIZACIÓN  
 
 
La reutilización del agua residual depurada es un componente esencial de la gestión integral 
del recurso porque contribuye al incremento neto de disponibilidad de agua en la región. Por 
ello, en los últimos años hemos desarrollado a un ritmo creciente la actividad de distribución 
de agua regenerada para usos que no requieren agua potable, especialmente para el baldeo 
de calles y el riego de parques públicos, campos de golf e incluso para algunos procesos 
industriales. 

Al cierre de 2025 contábamos con 33 plantas de producción de agua regenerada (tratamientos 
terciarios), con capacidad para producir 395.493 metros cúbicos diarios, y con 753 
kilómetros de redes de reutilización (eran 744 en 2024), que suministraron 15,01 millones de 
metros cúbicos de agua regenerada a los 26 municipios que contaban con este servicio y en 
los que residen más de 5,54 millones de habitantes. El agua reutilizada en 2025 solo fue 0,02 
hectómetros cúbicos mayor que en 2024. 

Con el agua regenerada producida por Canal se riegan actualmente 3.813 hectáreas: 644 
zonas verdes municipales de la región (2.841 hectáreas), 11 campos de golf con una 
superficie total de 789 hectáreas y en 10 empresas y entidades que cuentan con el servicio 
de reutilización (183 hectáreas). 
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Municipios con servicio de reutilización de agua regenerada en 2025  

 

 

 

 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 

 Más información sobre el agua regenerada en este enlace: https://www.canaldeisabelse-
gunda.es/documents/20143/635007/Agua+regenerada_OK.pdf/be0baa6c-92ba-f7cf-0766-
c11b46949288?t=1567753138898 

Alcobendas 
Alcorcón 
Aranjuez 
Arganda del Rey 
Arroyomolinos 
Colmenar Viejo 
Coslada 
Fuenlabrada 
Getafe 
Humanes de Madrid 
Madrid 
Majadahonda 
Meco 
Miraflores de la Sierra 
Móstoles 
Parla 
Pinto 
Rivas Vaciamadrid 
San Fernando de Henares 
San Martín de la Vega 
San Sebastián de los Reyes 
Torrejón de Ardoz 
Torres de la Alameda 
Tres Cantos 
Villanueva de la Cañada 
Villaviciosa de Odón 
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CADENA DE VALOR DE CANAL DE ISABEL II Y SU GRUPO EMPRESARIAL  
  GRI 2-1 
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1.2. Organización de nuestra empresa 

ACCIONISTAS 
 

Según el artículo 7.1 de Ley 17/1984, reguladora del abastecimiento y saneamiento de agua 
en la Comunidad de Madrid, el Canal de Isabel II es una Empresa pública de las previstas en el 
artículo 2 de la Ley 1/1984, reguladora de la Administración Institucional de la Comunidad de 
Madrid, que se configura como Entidad de derecho público, con personalidad jurídica propia. 
 
La organización societaria y los órganos de gobierno de Canal de Isabel II S.A., M.P., responden 
a los requisitos derivados de su naturaleza jurídica como sociedad anónima desde su creación en 
junio de 2012. 
 
El capital social de la sociedad participada Canal de Isabel II, S.A., M.P. está representado por 
1.074.032.000 acciones ordinarias de un euro de valor nominal cada una. La constitución 
de la Sociedad se autorizó mediante un acuerdo del Consejo de Gobierno de la Comunidad 
de Madrid del 14 de junio de 2012. La entrega de las acciones a los 111 ayuntamientos 
accionistas de la sociedad se formalizó en diciembre de 2012, en cumplimiento de lo acordado 
con dichos ayuntamientos.  
 
Con la aprobación en 2018 de la Ley 8/20181 se abrió la posibilidad de incorporar nuevos 
ayuntamientos al accionariado, tal y como ha ocurrido recientemente con los municipios de 
Coslada, Hoyo de Manzanares, Miraflores de la Sierra. Pezuela de las Torres y Valdeavero2, con 
lo que, en la actualidad, los municipios accionistas ascienden a 120. 
 
La población de esos 120 municipios accionistas de Canal suma un total de 6.546.855 
habitantes, esto es, el 91,73% de la población de la Comunidad de Madrid  
 

Estructura accionarial actual de Canal de Isabel II, S.A., M.P. 
 
 

 

 
 
 
 
 

 
1 Ley 8/2018, de 26 de diciembre, de modificación de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de Medidas Fiscales y Administrativas, 
para la garantía del carácter público de Canal de Isabel II 
2 La incorporación al accionariado del municipio de Valdeavero fue autorizada por el Consejo de Administración de la Sociedad el 
16 de diciembre de 2025, y la adhesión se ha formalizado el 11 de febrero de 2026. 

GRI 2-1 
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ÓRGANOS DE GOBIERNO 
 
El órgano de gobierno del Ente Público Canal de Isabel II es el Consejo de Administración. 
Su composición al cierre del ejercicio 2025 es la siguiente: 
 
¶ D. Carlos Novillo Piris, presidente. 
¶ D. Rafael García González, vocal y vicepresidente. 
¶ D. Mariano González Sáez, vocal. 
¶ Dª. Judith Piquet Flores, vocal. 
¶ D. José Antonio Sánchez Serrano, vocal. 
¶ D. José Luis Fernández-Quejo del Pozo, Director Gerente del Ente Público Canal de 

Isabel II. 
¶ Dª. Elena Lara Arenas, Secretaria del Consejo de Administración. 

 
El Consejo de Administración se reúne, al menos, una vez cada tres meses y, en todo caso, 
cuando sea convocado por su presidente o lo solicite la mitad más uno de los Vocales con 
derecho a voto. 

Los órganos rectores del gobierno corporativo de Canal de Isabel II, S.A.M.P. son la Junta 
General, -de la que forman parte todos los accionistas -, y el Consejo de Administración. 

 

La Junta de Accionistas  

Corresponden a la Junta de Accionistas, entre otras competencias legalmente atribuidas, 
aprobar la gestión social, las cuentas, el Estado de Información No Financiera (EINF / 
Informe de Sostenibilidad) del ejercicio anterior y resolver sobre la aplicación del resultado 
de cada ejercicio.  

- Canal de Isabel II, S.A., M.P. 

Desde la creación de la sociedad anónima Canal de Isabel II, en 2012, y hasta el año 2025 
(incluyendo el dividendo a cuenta del ejercicio 2025), se han repartido un total de 1.678,55 
millones de euros en dividendos: 1.382,80 millones correspondieron a la Comunidad de 
Madrid, 167,85 al Ayuntamiento de Madrid y 127,89 a los restantes ayuntamientos accionistas 
de Canal. Ello supone el aporte de 45,19 euros por habitante en los municipios accionistas. 

En 2025 se celebraron tres juntas de accionistas: una ordinaria (el 26 de mayo) y dos 
extraordinarias (el 27 de febrero y el 16 de diciembre). Los principales acuerdos adoptados 
fueron los siguientes: 
 

GRI 2-9 GRI 2-12 GRI 2-14 



Informe de Gestión 2025 
Canal de Isabel II 

 

 
 

Página 31 de 363 

• La aprobación de las cuentas anuales individuales de la Sociedad 
(balance, cuenta de pérdidas y ganancias, estado de cambios en el 
patrimonio neto, estado de flujos de efectivo y Memoria) y el Informe de 
gestión correspondientes al ejercicio 2024. 
 

• La aprobación de las cuentas anuales consolidadas de la Sociedad y de 
su Grupo (balance consolidado, cuenta de pérdidas y ganancias 
consolidada, estado de cambios en el patrimonio neto consolidado, estado 
de flujos de efectivo consolidado, Memoria consolidada) y el Informe de 
gestión consolidado (incluye el Estado de Información No Financiera) 
correspondientes al ejercicio 2024. 

 

• La aprobación del Estado de Información No Financiera Consolidado, 
incluido en el Informe de gestión consolidado de la Sociedad y de su Grupo 
correspondiente al ejercicio 2024, y que se publica como Informe de 
sostenibilidad. 

 

• La aprobación de la gestión de los administradores de la Sociedad en 
2024. 

 

• La aprobación de la aplicación del resultado correspondiente al ejercicio 
2024. 

 

• La designación del verificador de la información sobre sostenibilidad 
del de la Sociedad y su Grupo consolidado para los ejercicios 2024 y 2025. 
 

• El nombramiento de tres consejeros dominicales (Doña Sara Emma 
Aranda Plaza, Doña Mónica Martínez Castañeda y Don Pedro Antonio Ruiz 
Escobar). 
 

• La reelección de dos consejeros (Don Mariano González Sáez como 
miembro del Consejo, y de Don Francisco Muñoz García como consejero 
dominical).  

 

El Consejo de Administración y sus comisiones  
 
La Junta General de Accionistas determina el número y nombra a los miembros del Consejo 
de Administración.  

- Canal de Isabel II, S.A., M.P. 
 
Al concluir 2025 el número de consejeros en la sociedad anónima era de quince, además de 
un secretario no consejero.  
 

GRI 2-10 

GRI 2-15 
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No pueden ocupar cargos en la Sociedad y, en su caso, ejercerlos las personas declaradas 
incompatibles en la medida y condiciones fijadas por la Ley 14/1995, de 21 de abril, de la 
Comunidad de Madrid, el artículo 213 del Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el 
que se aprueba el texto refundido de la Ley de Sociedades de Capital y demás legislación que, 
en su caso, fuere de aplicación. 

Aunque la sociedad Canal Isabel II, S.A., M.P. no es cotizada, una de las líneas de actuación 
prioritarias para el Consejo de Administración es la de potenciar el buen gobierno, por lo que 
consideran que el Código de buen gobierno de las sociedades cotizadas de la Comisión Nacional 
de Marcado de Valores (CNMV) debe servir de documento orientador de la actividad.  

Por ello, al concluir 2025 contaban con siete consejeros independientes (el 47 % del total) lo 
que supone cumplir la Recomendación 17 del código de la CNMV que indica que, para las 
sociedades, que cuenten con un accionista que controla más del 30 % del capital social, como 
Canal de Isabel II S.A., M.P., el número de consejeros independientes debe representar, al 
menos, un tercio del total de consejeros. 
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Estructura del Consejo de Administración al cierre de 2025 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

El Consejo de Administración celebra sus reuniones con carácter general una vez al mes y 
cuando se decide su convocatoria por su presidente. En 2025, se han celebrado quince 
reuniones del Consejo. 

Al concluir 2025, las comisiones del Consejo de Administración eran tres: la Comisión de 
Auditoría (CAU), la Comisión de Nombramientos y Retribuciones (CNR) y la Comisión de 
Sostenibilidad (CSOS), presididas y conformadas mayoritariamente por consejeros 
independientes tal y como establecen nuestros Estatutos Sociales. Durante 2025 la CAU ha 
celebrado catorce reuniones, la CNR once reuniones, la CSOS diez reuniones. Además, se han 
celebrado dos reuniones conjuntas de las comisiones: una de CSOS con CNR y una conjunta 
de las tres comisiones.  

En cuanto a aspectos de diversidad, al cierre de 2025, seis de los miembros del Consejo de 
Administración eran mujeres lo que supone un 40 % del total3. La edad media de los 
miembros del Consejo de Administración en 2025 era de 54 años. 

Tanto el Consejo de Administración como sus comisiones cuentan con unos reglamentos que 
fijan, entre otros aspectos, su composición y funcionamiento. Además, las comisiones emiten 
un Informe Anual sobre su funcionamiento en el que se recogen las principales actividades 
llevadas a cabo por cada una de ellas a lo largo del ejercicio.  

 
3 Si se considera que uno de los consejeros, El Ente Público Canal, no es una persona física el porcentaje sería del 
42,86 %.  

GRI 2-10 

 Puedes consultar los informes anuales de las comisiones y el perfil profesional de los miembros de nuestro Con-
sejo de Administración en este enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/accionistas 
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Composición del Consejo de Administración y sus comisiones durante 2025 

 

 
 
 

 
 

 El perfil profesional de los miembros de nuestro Consejo de Administración está disponible 
en este enlace: https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/accionistas 

 
  

CONSEJEROS CATEGORIA
CONSEJO DE 

ADMINISTRACIÓN
COMISIÓN DE
AUDITORÍA

COMISIÓN DE
NOMBRAMIENTOS 
Y RETRIBUCIONES

COMISIÓN DE
SOSTENIBILIDAD 

D. Carlos Novillo Piris
 Dominical

Comunidad de Madrid
Presidente 

del Consejo

D. Mariano González Sáez Ejecutivo
Vicepresidente Consejo

Consejero Delegado

Ente Público Canal Isabel II (representado 
por D. Rafael García González)

Dominical
Comunidad de Madrid

Vocal
Vocal

Comisión
Vocal

Comisión

Dª. Isabel  Aguilera Navarro Independiente Vocal
Vocal

Comisión

Dª. Sara Emma Aranda Plaza
Dominical

Comunidad de Madrid
Vocal

Vocal
Comisión

Vocal
Comisión

D. Antonio Javier Cordero Ferrero Independiente Vocal
Vocal

Comisión
Vocal

Comisión

D. Jaime García-Legaz Ponce Independiente Vocal
Vocal

Comisión

D. Salvador Marín Hernández Independiente Vocal
Presidente
Comisión

Vocal
Comisión

Dña. Mónica Martínez Castañeda
Dominical

Comunidad de Madrid
Vocal

D. Francisco Muñoz García
Dominical

Ayuntamientos
Vocal

Dª. Alicia Muñoz Lombardía Independiente Vocal
Presidenta
Comisión

Dª. Judith Piquet Flores
Dominical

Ayuntamientos
Vocal

D. Pedro Antonio Ruiz Escobar
Dominical

Comunidad de Madrid
Vocal

D. Jaime Sánchez Gallego Independiente Vocal
Vocal

Comisión

Dª. Lourdes Vega Fernández Independiente Vocal
Vocal

Comisión
Presidenta
Comisión

GRI 2-9 GRI 2-11 GRI 405-1 

GRI 2-17 
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ORGANIZACIÓN Y ALTA DIRECCIÓN  
 
La dirección del Ente Público Canal de Isabel II se organiza de la siguiente forma: 

 

 
Composición de la dirección: 
 

D. Carlos Novillo Piris – Presidente 
José Luis Fernández-Quejo del Pozo – Director Gerente  
Elena Lara Arenas – Secretaria del Consejo 
Ángel Illera Gil – Área de Servicios Administrativos 
Eladio Vicente Muñoz Martínez – Área técnica  
Manrique Mariscal de Gante Martínez – Área Jurídica 

 
 
La organización de Canal de Isabel II, S.A., M.P.: presenta una estructura compuesta de por 
direcciones (7), subdirecciones (28) y áreas operativas (101). El organigrama vigente al cierre 
de 2025 a nivel de direcciones es el siguiente: 

GRI 2-12 GRI 2-13 



Informe de Gestión 2025 
Canal de Isabel II 

 

 
 

Página 36 de 363 

 
 Puedes consultar el detalle de nuestra nueva organización hasta el nivel de áreas en nuestro 

portal de transparencia en este enlace:  https://www.canaldeisabelsegunda.es/docu-
ments/20143/1624670/Organigrama+de+estructura+organizativa.pdf/57bc86be-782b-da71-
9cdc-f9c7f15cb8b8?t=1669628647095 

 
 

Canal cuenta con un Comité de Dirección, presidido por el consejero delegado, que se 
reúne de forma periódica y está actualmente formado por nueve miembros más: todos los 
directores, el subdirector de Apoyo y Relaciones Institucionales y el director del Gabinete de 
Presidencia.  

El Comité de Dirección desempeña una labor asesora y consultiva para el consejero 
delegado sobre las cuestiones relevantes que afectan a la empresa en cualquier materia 
(análisis de información económica, estratégica, operativa, comercial y/o ambiental). Además, 
se ocupa de coordinar las actividades de las diferentes direcciones, subdirecciones y áreas 
de Canal, y realiza un seguimiento periódico de los resultados y desviaciones con respecto 
a los objetivos de la empresa. La agenda de los temas a tratar por el Comité la establece el 
consejero delegado y puede incluir también cualquier otro asunto sustancial que pueda ser 
propuesto por alguno de sus miembros.  

Además del Comité de Dirección, Canal reúne periódicamente diferentes comités y grupos de 
trabajo compuestos por miembros de la dirección, como la Comisión de Gestión del 
Abastecimiento, el Comité de Sistemas de Información, el Comité de Cumplimiento o el 
Grupo de Trabajo de Tarifas. 
 

 
  

 Puedes consultar más información sobre nuestra organización y los miembros del Comité de 
Dirección de Canal de Isabel II en este enlace: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/web/site/quienes-somos 
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1.3. Nuestra Estrategia 
A nivel mundial comprobamos como de manera creciente las sequías, inundaciones y otros 
fenómenos meteorológicos extremos están ocasionando no solo pérdidas millonarias, sino 
también pérdidas en vidas humanas. En la Comunidad de Madrid estamos demostrando que 
con la inversión adecuada en infraestructura hidráulica y con una gestión eficiente e inteligente 
del agua podemos minimizar estos riesgos y además contribuir al desarrollo de nuestra 
Comunidad al generar un impacto multiplicador positivo en la economía madrileña. 

Sin grandes ríos o agua de mar en abundancia, el desarrollo de la Comunidad de Madrid a 
nivel económico y medioambiental depende de mantener la disponibilidad y calidad del agua 
que proporciona el Canal de Isabel II, quien a su vez también gestiona el tratamiento adecuado 
del agua residual para la protección de las aguas superficiales y el medio ambiente.  

Este modelo de éxito (no solo en España, sino que también es reconocido fuera de nuestras 
fronteras) se enfrenta a cambios significativos en el entorno que nos obligan a replantear 
nuestra estrategia de futuro y así alcanzar al menos el mismo éxito que hemos conseguido 
hasta el día de hoy. 

 

EL PLAN ESTRATÉGICO 2025 – 2030 DE CANAL 
Durante 2016 y 2017, Canal de Isabel II realizó un proceso de reflexión estratégica que concluyó 
en marzo de 2018 con el arranque de nuestro Plan Estratégico 2018-2030 que estuvo vigente 
hasta el cierre del año 2024.  

Desde 2018, el Plan Estratégico 2018-2030 fue la hoja de ruta de Canal de Isabel II. Sin 
embargo, en Canal hemos dado un paso firme hacia el futuro, renovando nuestra estrategia 
para anticiparnos a los desafíos, adaptarnos a un entorno en constante cambio y convertir cada 
reto en una oportunidad para seguir creciendo y mejorando.  

Después de más de cinco años desde el inicio de la implantación del Plan Estratégico, en el 
año 2023 se inició un proceso para su revisión, adaptación y reordenación para enfrentar los 
cambios en el entorno y los nuevos retos que se plantean tanto en nuestro sector como en 
la sociedad. En particular, la revisión realizada se centró en aspectos tales como la adaptación 
por el aumento de fenómenos meteorológicos extremos, como sequías o inundaciones, el 
impulso de la digitalización de nuestros procesos y la mejora de la relación con nuestros 
clientes y la sociedad. 

El objetivo principal del proceso de revisión fue actualizar nuestra trayectoria y redefinir los 
objetivos a seguir hasta 2030. Para ello, en el proceso de reflexión estratégica se contó con 
la participación de un equipo multidisciplinar de profesionales de Canal, incluyendo un grupo 
transversal de expertos que aportó su experiencia y conocimientos. También fue clave la 
colaboración del Comité de Dirección y del Consejo de Administración, así como de más de 

GRI 2-23 
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500 representantes de nuestros grupos de interés. Durante año y medio, este proceso de 
análisis interno y externo fue tomando forma a través de ocho reuniones monográficas, más 
de 20 encuentros grupales y un seguimiento constante semana a semana. 

A lo largo del proceso de reflexión descrito se revisaron y redefinieron los principios que 
sustentan nuestra estrategia: misión, visión y valores, siempre alineados con nuestro 
propósito esencial: «Cuidar el agua y garantizar un futuro sostenible para la Comunidad 
de Madrid». 

Fruto de este intenso proceso de reflexión, el 18 de diciembre de 2024 el Consejo de 
Administración aprobó el nuevo Plan Estratégico 2025-2030. Poco después, el 27 de febrero 
de 2025, el Plan se presentó en una Junta General Extraordinaria de Accionistas y, tras ser 
informado el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, fue presentado a los medios 
de comunicación. 
 
 

Los retos y líneas estratégicas del Plan 

Con esta renovada estrategia, asumimos con determinación los cuatro grandes retos del 
futuro, reafirmando nuestro compromiso con la excelencia, la cercanía y la innovación en 
la gestión del agua. 

Los cuatro retos se concretan a su vez en ocho líneas estratégicas, y estas se dividen en 30 
planes operativos, diseñados para desarrollar actuaciones y proyectos clave. 

 
Retos y líneas estratégicas del Plan Estratégico 2025-2030  
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1. El primero de nuestros retos es el de «Garantizar el agua frente a los efectos del 
cambio climático», porque asegurar un suministro constante, de calidad y en cantidad 
suficiente es un desafío cada vez mayor. En los últimos treinta años, las aportaciones 
de los ríos a los embalses han caído casi un 20 %, mientras que la población de la 
Comunidad de Madrid crecerá en un millón de habitantes en la próxima década, lo que 
supondrá un incremento de la demanda de agua del 15 %. Estos factores nos exigen 
actuar con determinación para gestionar el agua de manera más eficiente y soste-
nible. 
 
Para afrontar este desafío, trabajaremos en reducir las pérdidas de agua en la red, 
fomentar la reutilización del agua tratada para aumentar la disponibilidad del agua en 
origen y sensibilizar a la sociedad sobre la importancia de conservar este recurso esen-
cial. 
 

2. Nuestro segundo gran reto es «Fomentar la economía circular y proteger el medio 
ambiente», con el objetivo de minimizar el impacto ambiental en todas nuestras 
operaciones, llevando a cabo acciones de mitigación eficaces. Entre nuestras principales 
líneas de actuación destacan la reducción de residuos y el aprovechamiento de los 
subproductos generados en el tratamiento del agua residual. En particular, gestiona-
remos de forma más eficiente el incremento de los lodos procedentes de la depuración, 
que ya representan el 90 % de nuestros residuos. También trabajaremos en la optimi-
zación de nuestras instalaciones de alcantarillado y depuración, con el objetivo de 
mejorar la calidad de los vertidos y garantizar el cumplimiento de normativas cada 
vez más exigentes. Además, Canal refuerza su compromiso con la eficiencia energé-
tica, apostando por energías renovables y de alta eficiencia, como la solar y el biogás, 
para reducir nuestra huella de carbono. 
 

3. El tercero de los retos es el de «Mejorar la calidad de vida de las personas». Nuestro 
propósito es cuidar tanto a la sociedad madrileña como a los profesionales que for-
man parte de nuestra empresa. Queremos situar al cliente en el centro de nuestra 
actividad, para lo que implementaremos estrategias de escucha activa que nos permi-
tan comprender mejor sus necesidades y expectativas. También ampliaremos los ca-
nales de comunicación con un modelo omnicanal y desarrollaremos nuevos servicios 
para mejorar la experiencia del usuario. Reforzaremos nuestra relación con los ayun-
tamientos, impulsaremos mejoras en urbanizaciones y promoveremos el bienestar so-
cial a través de acciones de responsabilidad social corporativa (RSC), respondiendo 
así a las exigencias y expectativas de la sociedad actual. En el ámbito interno, se traba-
jará por alcanzar una estructura organizativa sostenible, impulsaremos el crecimiento 
profesional de nuestros empleados y desarrollaremos un nuevo modelo de «experien-
cia empleado» que permitirá identificar las diferentes interacciones del trabajador con 
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la empresa. A través de su «pasillo de empleado» analizaremos sus interacciones con 
la empresa para evaluar su satisfacción y detectar áreas de mejora. 
 

4. El cuarto reto consistirá en «Impulsar la prosperidad de la región» a través de dos 
líneas de actuación clave. La primera es la transformación digital de nuestros proce-
sos, lo que implica no solo la adopción de nuevas tecnologías, sino también un cambio 
cultural dentro de la organización, preparando a nuestros equipos para nuevas formas 
de trabajo. La segunda es garantizar un equilibrio económico y financiero, armoni-
zando la inversión en infraestructuras y tecnología con la accesibilidad de las tarifas 
para la sociedad. Tras evaluar las inversiones necesarias para alcanzar nuestros obje-
tivos hasta 2030, estas ascenderán a más de 2.000 millones de euros. 
 

5. Todas las actuaciones contempladas en estos cuatro retos se llevarán a cabo dentro 
de un marco estratégico de gobernanza, que asegurará las mejores prácticas en ma-
teria tanto de buen gobierno como de transparencia empresarial. 

 
Cada una de las 8 líneas estratégicas y las actuaciones de gobernanza se articulan en planes 
operativos que, en 2025, alcanzaban un total de 30.  

 
Cada uno de los planes operativos cuenta con objetivos anuales medibles y con uno o varios 
indicadores para su seguimiento. Los resultados de dicho seguimiento son publicados 
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trimestral y anualmente en nuestra página web, en el apartado destinado al Plan Estratégico. 
Además, tanto el Comité de Dirección como el Consejo de Administración son informados 
anualmente del detalle del cumplimiento de cada uno de dichos objetivos. 
 
 

El grado de cumplimiento de los objetivos de las líneas y los planes estratégicos tiene 
anualmente su reflejo en la retribución variable que perciben el consejero delegado, los 
directivos y el personal de la empresa que recibe el complemento por objetivos establecido en 
el convenio colectivo de la empresa. 
 

Seguimiento del Plan Estratégico 2025-2030 en 2025 
 
  

El Plan Estratégico de Canal es una herramienta viva y necesariamente flexible, palanca de la 
estrategia de sostenibilidad de nuestra empresa. Gracias al carácter participativo del mismo 
desde su diseño y creación, así como a la mejora constante a la que está abierto, dispone de 
un sistema de seguimiento y control de los resultados trimestrales, así como de un proceso 
continuo de revisión estratégica, que implica a toda nuestra organización.  

Desde su arranque en 2018 y su renovación en 2025, la implantación de nuestro Plan 
Estratégico ha supuesto la puesta en marcha de proyectos transversales que implican a 
profesionales de distintas áreas de nuestra empresa, por lo que, a la estructura formal y 
jerárquica de Canal, se superpone una estructura transversal ad hoc encargada de la puesta en 
marcha de los planes y acciones de cada línea estratégica. 

Cada una de las 8 líneas estratégicas y las actuaciones de gobernanza del Plan ha sido 
dirigidas por un miembro del Comité de Dirección y coordinada por un coordinador de línea, 
que lidera a su vez a los responsables de los planes y de las acciones específicas asociados a 
su línea. Adicionalmente, la Oficina de Implantación y Seguimiento de la Estrategia, un 
equipo interno constituido específicamente con la misión de impulsar, coordinar y facilitar la 
ejecución de los planes y acciones, realiza el seguimiento de todos los objetivos de las líneas y 
los planes, además de apoyar la toma de decisiones. 

 

GRI 2-19 GRI 2-20 

GRI 2-24 GRI 2-14 GRI 2-23 GRI 2-12 
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En el ejercicio 2025 los objetivos de nuestro Plan Estratégico 2025-2030 se han cumplido 
en un 99,7 %, el segundo valor anual más alto alcanzado desde el arranque del Plan en enero 
de 2018. En 2024 el grado de cumplimiento fue del 99,9 % y en 2023 del 99,2 % 

Entre los principales logros del Plan Estratégico 2025-2030 a lo largo de 2025 pueden des-
tacarse los siguientes: 

1. La primera de las líneas del Plan, la que recoge los objetivos asociados a la garantía 
y continuidad del suministro, centrada en la cantidad. En 2025 destaca el récord 
histórico que hemos logrado en la reducción de consumo per cápita (agua derivada 
para el consumo), situándose por debajo de los 200 litros/habitante/día. Hemos 
alcanzado 193,4 litros por habitante y día, a pesar de haber aumentado la población 
en aproximadamente 135.000 personas en la Comunidad de Madrid.  
 

Hay que tener en cuenta que el consumo de agua se ve muy afectado por la 
climatología. Desde el punto de vista hidrológico el año 2025 ha sido un año de 
extremos. Por un lado, debido a las intensas precipitaciones de marzo, se ha superado 
el récord histórico de aportaciones de los ríos a los embalses de Canal. Por otro 
lado, el verano ha sido extremadamente caluroso y seco. Por otro lado, el 
incremento poblacional y los cambios normativos suponen un desafío para la gestión 
del ciclo del agua. 

En esta línea también destaca la renovación de redes. El Plan RED de Canal es una de 
las mayores inversiones realizada por Canal a lo largo de su historia para garantizar la 
calidad y el suministro de agua en la región e incrementar la eficiencia de la red de 
distribución. El año 2025, que ha sido un año récord, hemos sustituido 481 kilómetros 
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natural. Por este motivo, el indicador de balance climático, que alcanza el 76,09 %, se 
reduce ligeramente frente al año 2024. 
 

5. En la línea 5, enfocada en los clientes y en la sociedad, destacamos que a 31 de 
diciembre 1.221.804 contadores ya estaban conectados al sistema digital de 
telelectura. La previsión es que para 2026 todo el parque de contadores de Canal de 
Isabel II quede conectado a este sistema. Este proyecto ambicioso e innovador nos va 
a permitir obtener más información sobre los consumos de nuestros clientes para 
poder ofrecerles mejores y nuevos servicios y convertir, de esta forma, la Comunidad 
de Madrid en una Smart Region. 
 
Además, como motor económico de la región, hemos agilizado la emisión de 
información para el desarrollo urbanístico, reduciendo los plazos de elaboración de 
informes en un 37,3% desde 2023. 
 

6. En la línea 6, la dedicada a nuestros profesionales, hemos alcanzado un eNPS del 
42,3% en nuestra encuesta de compromiso —basado en la pregunta ‘¿Qué 
probabilidad hay de que recomiendes a un amigo o familiar esta empresa para 
trabajar?’— superando ampliamente el objetivo de mantenernos por encima del 22% 
 
Algunos de los principales logros en esta línea estratégica han sido la aprobación del 
III Convenio Colectivo, que incorpora mejoras para los empleados, y la aprobación 
las necesidades de plantilla de la empresa por parte de la Comunidad de Madrid, 
priorizando aquellas vinculadas al cumplimiento del Plan SANEA y otras identificadas 
como críticas. 
 
También ha sido un año destacable en cuanto a la accidentabilidad, batiendo el récord 
de reducción de nuestro índice de incidencia en 1.068, y situándose muy por debajo 
de los valores del conjunto de empresas con actividad económica dedicada al 
"Suministro de agua“, situado en 2.734 y de las empresas con actividad económica 
dedicada al "Saneamiento y gestión de lodos“, situado en 5.970. 
 

7. En el caso de la línea 7, la dedicada a la innovación y el desarrollo, se refleja que 
seguimos enfocados en ser líderes en nuestro sector. Los resultados muestran que 
progresamos al ritmo previsto con todos los proyectos planteados, incluyendo el Plan 
de Transformación Digital y el Plan BIM, que durante 2025 han avanzado en su 
diseño. 
 
En cuanto a las interacciones digitales con los clientes, diversos factores han 
impulsado la mejora del indicador. El aumento de contadores telemedidos ha 
favorecido un mayor uso de la oficina virtual, mientras que el crecimiento de la 
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2.  Canal y la sostenibilidad: nuestro 
desempeño en 2025 

 
La sostenibilidad no es algo nuevo para Canal de Isabel II, que lleva décadas realizando 
acciones empresariales basadas en criterios ambientales, sociales y de buen gobierno (en 
adelante, criterios ASG) en todos los ámbitos en los que desarrolla su gestión y operaciones. 
 
La protección ambiental forma parte del ADN de Canal como empresa. Nuestro trabajo se 
centra en el abastecimiento de uno de los principales recursos naturales (el agua) y en la 
protección y conservación de los recursos hídricos de nuestra región, mediante una 
adecuada gestión del saneamiento. Hoy en día somos uno de los principales agentes en el 
ámbito de la protección y la conservación del medioambiente de la Comunidad de Madrid. 

En el ámbito social, para los ciudadanos de la Comunidad de Madrid no somos una empresa 
más. Nuestro carácter público y nuestra larga historia de servicio a los habitantes de nuestra 
región hacen que los madrileños consideren que Canal es algo suyo, esto es, que somos 
una empresa que es de todos, de la que todos se sienten orgullosos y de la que se espera 
un desempeño modélico que debe ir más allá de la simple prestación de los servicios 
relacionados con el agua. Por eso, para responder a las expectativas de la ciudadanía, en los 
últimos años, desde Canal y desde nuestra Fundación, hemos destinado importantes recursos 
y desarrollado múltiples actuaciones en el ámbito social dirigidas a la sociedad madrileña. 

En lo relacionado con la gobernanza, la combinación de nuestra naturaleza de sociedad 
anónima con el carácter público de nuestro accionariado hace especialmente relevante la 
adopción de prácticas de buen gobierno, control interno y transparencia de la gestión. Para 
lograrlo, hemos establecido como objetivo continuar implantando en nuestra empresa las 
mejores prácticas de gobierno corporativo y seguir trabajando para ser un ejemplo en el 
ámbito de la transparencia de las entidades del sector público. 
 
 
NUESTRA POLÍTICA DE SOSTENIBILIDAD  
 
 
 
Para consolidar los logros conseguidos hasta ahora por Canal en enero de 2023, el Consejo de 
Administración de Canal de Isabel II constituyó la Comisión de Sostenibilidad (COS), un 
órgano especializado de carácter interno, consultivo e informativo. En septiembre de ese 
mismo año, la COS dio forma definitiva a la Política de Sostenibilidad de Canal con el objetivo 
de avanzar, aún más, en la implementación de los criterios ASG y con la que queremos ser el 

GRI 2-14 GRI2-22 GRI 2-23 
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referente en materia de desarrollo sostenible de las empresas públicas de la Comunidad 
de Madrid y del sector de la gestión del ciclo integral del agua a nivel global.  

La sostenibilidad de Canal se fundamenta en nuestro propósito como empresa, se construye 
sobre nuestros valores y se manifiesta mediante la implicación activa y voluntaria en la mejora 
de nuestro entorno, mediante la integración de las inquietudes éticas, sociales, 
medioambientales, de buen gobierno y de derechos humanos de los distintos grupos de 
interés con los que nos relacionamos.  

Nuestra Política de Sostenibilidad se ha enfocado hacia materias medioambientales, sociales y 
de buen gobierno (ASG) y está alineada con el espíritu, los principios y compromisos de nuestro 
Código Ético y de Conducta. Para ello se integra la sostenibilidad en la estrategia 
empresarial, configurándose a su vez como una herramienta básica de gestión interna, que 
se concreta en 10 principios y ámbitos de actuación. Dichos principios son: 

1. El uso racional del agua.  

2. La protección de las masas de agua y la biodiversidad.  

3. La operación sostenible y la economía circular.  

4. El cambio climático y la energía limpia.  

5. Las alianzas y el apoyo a iniciativas sociales y ambientales de otras entidades.  

6. El buen gobierno, la ética y la transparencia de la gestión.  

7. Las relaciones con nuestros grupos de interés.  

8. El apoyo a las iniciativas de los entes locales.  

9. La cultura y el mecenazgo.  

10. La innovación y el conocimiento sectorial.  

Los objetivos y contenidos detallados de cada uno de estos 10 Principios se describen, junto 
con las actuaciones el Plan de Sostenibilidad 2024-2026 que los desarrollan en los 
siguientes apartados de este Informe de Sostenibilidad, que ha sido elaborado en torno a ellos.  

La Política de Sostenibilidad de Canal de Isabel II, Sociedad Anónima, M.P. constituye un 
marco de obligado cumplimiento para todas las entidades que integran el Grupo Canal y sus 
respectivos órganos de gobierno.  

Como marco de referencia, cualquier entidad del Grupo Canal deberá desarrollar y potenciar 
un comportamiento sostenible, con independencia del país en el que opere, adaptando 
localmente las acciones que sean necesarias para su cumplimiento. 
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EL PLAN DE SOSTENIBILIDAD 2024-2026 DE CANAL 
 
 

 
Para materializar los 10 principios de nuestra Política de Sostenibilidad, a lo largo de 2023 
y 2024 hemos estado trabajando para trasladar sus objetivos a nuestra gestión y operación 
cotidianas, mediante un profundo proceso de reflexión realizado en paralelo con la revisión de 
nuestro Plan Estratégico 2018-2030. 

De este modo, la ambición por tener un impacto positivo en nuestro entorno nos ha llevado a 
la creación de nuestro primer Plan de Sostenibilidad, que abarca el período 2024-2026.  

El Plan fue aprobado por el Consejo de administración del 30 de julio de 2024 a propuesta de 
la Comisión de Sostenibilidad, y en él se materializan los mecanismos y herramientas para 
implementar la Política de Sostenibilidad de Canal, permitiendo a nuestra empresa 
cuantificar en los próximos tres años nuestros avances en el desarrollo sostenible. En el Plan 
se establecen los objetivos, actuaciones e indicadores que vamos a implantar siguiendo 
criterios ASG enfocados a tres grandes ejes de la sostenibilidad de Canal: planeta, personas 
y prosperidad, así como los mecanismos de evaluación continua que garanticen el 
cumplimiento de los objetivos. 

 

 

 

 La Política de Sostenibilidad de Canal puede consultarse en este enlace de nuestra web                                                                                            
https://www.canaldeisabelsegunda.es/documents/20143/30492747/Pol%C3%ADtica+de+sos-
tenibilidad.pdf/23446476-5662-98b6-2b7b-8da0a06e5bb5?t=1699018849389 

 

GRI 2-22 GRI 2-23 GRI 2-24  GRI-10-1 
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Los 10 Principios de nuestra Política de Sostenibilidad se han integrado en uno de estos tres 
grandes ejes y para cada uno de ellos se han definido unos objetivos concretos y unos 
indicadores cuantificables (23 en total) para facilitar el seguimiento de la implantación del Plan 
de Sostenibilidad y para analizar el impacto real de nuestra actividad. 

 

Objetivos del Plan de Sostenibilidad 2024-2026 relacionados con los 10 princi-
pios de la Política de Sostenibilidad de Canal 
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En los siguientes apartados de este Informe de Sostenibilidad se describen nuestro desem-
peño, los objetivos, indicadores de seguimiento y nuestro desempeño a lo lar largo de 2025 
en relación con los 10 principios en los que se articula nuestro Plan de Sostenibilidad 2024-
2026. 
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Esta perspectiva doble está marcando un cambio importante no solo desde el punto de 
vista de reporte sino de gestión y la toma de decisiones. 

 
 
 

Metodología y etapas del proceso para el análisis de doble materialidad 

En este proceso hay dos aspectos importantes a considerar: el conocimiento completo y 
exhaustivo de la cadena de valor de la empresa y la involucración de los grupos de interés 
y usuarios de la información. Hasta ahora, estos conceptos se trabajaban por separado, pero 
que gracias a la doble materialidad y a su requerimiento normativo se integran en el reporte. 
El proceso que se ha seguido en Canal es el mismo que sugiere la Guía de Recomendación 
del Análisis de Doble Materialidad de EFRAG7: 
 

 
7 European Financial Reporting Advisory Group (EFRAG) es una asociación privada creada en 2001 con el apoyo de la Comisión 
Europea para servir al interés público en materia de informes empresariales. En 2022 amplió su misión tras el nuevo papel asignado 
a EFRAG la Directiva CSRD, proporcionando asesoramiento técnico a la Comisión Europea en forma de borradores de Normas 
Europeas de Información sobre Sostenibilidad y/o borradores de modificaciones a estas Normas. 
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Este ejercicio se ha realizado con aportaciones de diferentes unidades de nuestra organización 
con incidencia en el Análisis de Doble Materialidad (ADM), destacando la entre ellas 
participación en el análisis de la Dirección Financiera y Desarrollo de Negocio y la información 
aportada por la Subdirección de Auditoría Interna. Gestión de Riesgos y Control Interno. 
Gracias a ello, ha sido posible contar con un seguimiento y una comprensión más detallada de 
los IROs. 

 
Este proceso además se ha ido validando desde su origen con las Comisiones correspondientes 
del Consejo de Administración así como con los Órganos directivos correspondientes. 

 

1 - Mapeo de la cadena de valor 

Para iniciar el proceso de análisis de doble materialidad partimos de un análisis del 
contexto de Canal como empresa para entender y evaluar los factores internos y 
externos que pueden afectar a nuestra organización. Lo realizamos para tener una visión 
clara del entorno en el que Canal opera, y nos sirve como punto de partida para conocer 
qué cuestiones de sostenibilidad de la empresa debemos tener en cuenta a la hora de 
identificar impactos y valorar los riesgos y oportunidades.  

 

La Guía del EFRAG plantea que se debe partir de los requisitos de la AR 16, del Apéndice 
A de la NEIS 1: «Cuestiones de sostenibilidad que deben incluirse en la evaluación de la 
materialidad».8 Se trata de un listado básico de temas, subtemas y subsubtemas que las 
empresas debemos considerar en la evaluación de materialidad.  

 
8 Las NEIS son las Normas Europeas de Información de Sostenibilidad (en inglés ESRS) establecidas por el Reglamento delegado 
(UE) 2023/2772 que desarrolla la Directiva CSRD. La NEIS 1 establece los Requisitos Generales para información de sostenibilidad. 
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Partiendo de este requisito, en el análisis de contexto debemos desarrollar información 
acerca de: 

¶ El modelo de negocio. 
¶ La estrategia corporativa. 
¶ Las actividades y relaciones comerciales. 
¶ Las actividades de la cadena de valor aguas arriba (upstream) y/o aguas abajo 

(downstream). 
¶ La identificación de las partes interesadas y usuarios de la información con las cues-

tiones que son relevantes para cada uno de ellos. 

Para realizar el análisis de contexto de la cadena de valor, lo establecido en la Guía del 
EFRAG nos ayuda a entender qué requisitos debemos tener en cuenta de acuerdo con los 
requerimientos de la Directiva CSRD. El entendimiento de nuestra cadena de valor supone 
un paso relevante tanto en el análisis de contexto como a lo largo de todas las fases del 
proceso del análisis de doble materialidad, ya que nos permite desagregar todas sus 
actividades, recursos y relaciones comerciales relevantes y, por lo tanto, tener un 
conocimiento y una primera aproximación de los temas y partes interesadas afectadas que 
debemos considerar.  

A su vez también es necesario que contemos con todo el detalle de la cadena de valor, ya 
que es un requisito obligatorio en la Fase 2 «Identificación y evaluación de los impactos, 
riegos y oportunidades (IRO)» y de cara al reporte de la información material.  

Otro aspecto relevante es la identificación de las partes interesadas y usuarios de 
información para recabar los temas que son importantes para sus intereses y toma de 
decisiones. 

 
2 - Identificación de asuntos relevantes 

Para identificar los asuntos relevantes es recomendable identificar, mapear y categorizar 
de manera desagregada y agregada, las partes interesadas afectadas en todas las 
actividades y relaciones comerciales de la empresa.  

Se tiene que definir un plan sobre cómo involucrar a las partes interesadas en cada fase 
del proceso, identificando los canales de relación y comunicación, la frecuencia del 
contacto y, por último, la definición de las estrategias y sinergias para su correcta 
involucración. Con el análisis de este punto, no se dejarán fuera temas que son 
importantes para los grupos de interés de la empresa y se les puede involucrar en todo 
el proceso. 
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A partir de los dos aspectos inicialmente identificados, se analizaron las distintas fuentes 
internas y externas, y un enfoque estructurado permitió identificar cómo Canal como 
empresa gestiona y responde a los desafíos y oportunidades relacionados con la 
sostenibilidad, concretamente a partir de las siguientes referencias: 
 

 
 

3 - Identificación de los grupos de interés 
 
Gracias al mapeo de la cadena de valor es posible, a su vez, la identificación de las partes 
interesadas y usuarios de información para recabar los temas que son importantes para sus 
intereses y toma de decisiones. La norma los define como sigue: 

¶ Partes interesadas afectadas: personas o grupos cuyos intereses se ven o podrían verse 
afectados, positiva o negativamente, por las actividades de Canal y sus relaciones comer-
ciales directas e indirectas a lo largo de la cadena de valor. 
 

¶ Usuarios de la información: usuarios principales de la información financiera en general, 
en nuestro caso accionistas, como los inversores existentes y potenciales como los bonis-
tas, acreedores, gestores de activos, las entidades de crédito y las empresas de seguros. 
También se deben incluir otros usuarios, como los socios comerciales de la empresa, los 
sindicatos, los interlocutores sociales, las organizaciones de la sociedad civil y no guberna-
mentales, los gobiernos, los analistas y los académicos. 

 

La inclusión de los grupos de interés en todo el proceso es una cuestión importante a lo largo 
de toda la normativa. Los objetivos que persigue son: 

GRI 2-29 
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¶ Comprender qué partes interesadas se ven o pueden verse afectadas por las operaciones 
de la empresa y la cadena de valor ascendente y descendente. 
 

¶ Cómo se incluyen sus expectativas en torno a las cuestiones de sostenibilidad. 
 

En el Análisis de Doble Materialidad (ADM), se ha utilizado la información consultada 
previamente a: 

¶ Clientes 

¶ Empleados 

¶ Directivos de la empresa 

¶ Proveedores 

¶ Ayuntamientos (accionistas y no accionistas) 

¶ Organizaciones de consumidores (FACUA) 

¶ Grupos ecologistas 

¶ Otras empresas de nuestro sector 

¶ Empresas IBEX-35 

¶ Medios de comunicación 

¶ Organismos multilaterales (ONU, BEI…) 

¶ Mundo académico 

 

4 - Consulta a grupos de interés  

En lo que respecta a la consulta a los grupos de interés externos, durante 2023 y 2024 se llevó 
a cabo un despliegue amplio mediante encuestas, focus groups y entrevistas. En el ámbito 
interno, este año se ha trabajado de manera coordinada con los enlaces de los Principios de 
Sostenibilidad del Plan, con miembros del Consejo de Administración y con especialistas de 
las distintas áreas de las empresas del Grupo Canal, tanto en España como en Iberoamérica. 

De forma complementaria, el proceso se ha enriquecido con información obtenida a través de 
la asistencia a eventos y congresos relevantes. 
 
5 - Análisis y evaluación de los impactos, riesgos y oportunidades (IRO) 

Con el listado preliminar de temas, subtemas y subsubtemas potencialmente materiales para 
la empresa, se procedió a identificar sus IRO, al nivel más desagregado y teniendo en cuenta 
los subsubtemas, y, de no haberlos, a nivel de subtemas. 

En este paso, es crucial la involucración de las áreas de Canal pertinentes, principalmente 
aquellas que se ocupan de la gestión financiera y de los riegos corporativos, para identificar y 
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evaluar los IRO, considerando la cadena de valor completa y teniendo en cuenta todos los 
requerimientos específicos detallados en la norma.  

 
Impactos (positivos y negativos) 
El impacto es el efecto que una empresa tiene o podría tener sobre el medio ambiente y las 
personas, incluidos los efectos sobre derechos humanos como resultado de las actividades o 
relaciones de negocio de la empresa. Los impactos indican la contribución de la empresa, 
negativa o positiva, al desarrollo sostenible. Se diferencia entre tipos de impactos:  

• Reales: impactos que la compañía tiene sobre la sociedad y el medio ambiente en la 
actualidad. 

• Potenciales: impactos que no se están materializando en la actualidad pero que po-
drían suceder en un futuro. 

Para su identificación hemos utilizado principalmente los informes de impacto y métricas 
relacionadas con la contribución a los objetivos de desarrollo sostenible (ODS) de las Naciones 
Unidas, estudios de impacto medioambientales y de capital natural, entre otros. 

También, en esta primera identificación nos hemos apoyado en los expertos de Canal que 
formaban parte del Grupo de Avance que ha desarrollado el Plan Estratégico 2025-2030. En 
esta fase de identificación se ha considerado: en qué fase de la cadena de valor se produce el 
impacto, en qué actividad, cuáles son los agentes involucrados, cuáles las partes interesadas 
afectadas por dicho impacto. Para los impactos potenciales se debe identificar el horizonte 
temporal de dichos impactos. 

Una vez identificados los impactos, se evaluaron considerando las métricas desarrolladas en la 
norma y en la Guía del EFRAG, del siguiente modo: 

Para los impactos negativos, tanto reales como potenciales, la métrica fue el promedio: 

• Impacto real: medición de la gravedad del impacto que hemos formulado a través 
de la media de: escala, alcance y carácter remediable. 

• Impacto potencial: medición de la gravedad y de su probabilidad, a través del 
promedio de: escala, alcance, carácter remediable y probabilidad. 

Para los impactos positivos reales y potenciales, la métrica fue el promedio de: 
• Impacto real: escala y alcance. 
• Impacto potencial: escala, alcance y probabilidad. 

 
Además, se ha incluido el horizonte temporal cuando el impacto es potencial: corto plazo (2 
años), medio plazo (2-5 años) y largo plazo (a partir de los cinco años). 
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Las variables que se evalúan para cada uno de los impactos han sido las que recomienda la 
Guía: 

• Escala o magnitud: determina el tamaño del impacto. Se ha determinado por lo 
grave que es el impacto para los impactos negativos y lo beneficioso que es o po-
dría ser para los impactos positivos.  
 

• Alcance: es la extensión del impacto. Se ha determinado según el número de per-
sonas afectadas y/o la magnitud del daño medioambiental. En algunos impactos, si 
afecta a un espacio específico, si es regional, local o global.  

• Carácter remediable: solo para impacto negativos, hasta qué punto puede reme-
diarse el impacto. 
 

• Probabilidad: solo para impactos potenciales. Qué tan probable es que el impacto 
ocurra.  

 
Riesgos y oportunidades 

Los riesgos y oportunidades materiales para la empresa se derivan generalmente de impactos, 
dependencias u otros factores, como la exposición a riesgos climáticos o cambios en la 
regulación que abordan riesgos sistémicos. 

Una vez identificados los impactos, se ha analizado si estos pueden suponer un riesgo para la 
compañía en el caso de impactos negativos, o una oportunidad, en el caso de impactos 
positivos. 

Para los riesgos y oportunidades que no derivan de impactos, se debe considerar si alguna 
cuestión de sostenibilidad puede ser un riesgo de dependencia de recursos naturales. En 
nuestro caso, hemos realizado este ejercicio con la subdirección de Auditoría Interna y Gestión 
de Riesgos y el área de estrategia teniendo además en cuenta el mapa de riesgos de Canal. 
Este catálogo de riesgos corporativos ha sido la base para la nomenclatura de los riesgos en 
el Análisis de Doble Materialidad facilitando así el alineamiento entre ambos procesos. 

Además, en la evaluación se ha tenido en cuenta la magnitud potencial de sus efectos a corto, 
medio, largo plazo y la probabilidad de ocurrencia de estos. Para evaluar su materialidad, 
hemos utilizado en este primer ejercicio un umbral cuantitativo basándonos en efectos 
financieros sobre nuestros ingresos, CAPEX y OPEX. En este sentido, la norma no establece un 
criterio de cómo ejecutarlo, lo deja a criterio y determinación de la empresa, que debe adoptar 
umbrales cualitativos o cuantitativos con los criterios adecuados a su casuística. 
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Por último, este trabajo ha sido supervisado y validado por la Comisión de Auditoría Interna y 
por la Comisión de Sostenibilidad. Asimismo, ha contado con la verificación del auditor 
externo. 
 
Vinculación con la estrategia y el reporte 

El análisis de la doble materialidad es un proceso que ayuda a la integración efectiva de la 
sostenibilidad dentro de la organización. En el ejercicio y esfuerzo por materializar tanto los 
impactos hacia fuera como los impactos hacia dentro, la empresa obtiene una visión 360 de 
todos los aspectos que se tienen que trabajar en materia de ASG para priorizarlos de acuerdo 
con su estrategia corporativa. Este análisis ha sido la base de partida del Plan de 
Sostenibilidad 2024-2026. 
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2.1. Cuidamos el agua 
   POLÍTICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL II – Principio 1 

 
 
 
 

 
 

 
 

USO RACIONAL DEL AGUA  
Apostar de forma activa por la cultura del uso racional del agua, 
integrando esta cultura en nuestros procesos, como forma de garantizar 
un suministro seguro y de calidad. 
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GARANTIZANDO EL ACCESO DE TODOS A UN RECURSO DE CALIDAD 
(CANTIDAD) 
 
 
La principal responsabilidad de nuestra empresa es asegurar el abastecimiento de agua 
actual y futuro a todos nuestros usuarios. Para ello, necesitamos contar con 
infraestructuras y herramientas adecuadas que nos permitan gestionar el recurso de una 
forma eficiente y sostenible. 

 
Lograr la máxima eficiencia y seguir prestando servicios de calidad y sostenibles en el tiempo 
es uno de los principales retos a los que nos enfrentamos. Como consecuencia del cambio 
climático, previsiblemente cada vez serán más frecuentes las situaciones de escasez del recurso 
y «estrés hídrico» en España. 
 
Aunque el año 2025 ha sido excepcional en cuanto a precipitaciones y aportaciones de los ríos 
a los embalses en la Comunidad de Madrid, lo cierto es que los registros ponen de manifiesto 
que ya estamos sufriendo algunos de los riesgos asociados al cambio climático. Así lo 
pone de manifiesto, por ejemplo, la reducción de un 20 % de la media de las aportaciones 
anuales de agua a nuestros embalses en los últimos 20 años, respecto de la media histórica 
desde 1914.  

 

Aportaciones naturales de los ríos a los embalses de Canal (1914-2025) 
(millones de m3 anuales) 

 
A pesar de las menores aportaciones, desde el último episodio de sequía extrema, en el año 
2005, Canal ha sabido hacer frente a un gran incremento poblacional con la misma capacidad 
de embalse. En estos 20 años nuestra población abastecida en la Comunidad de Madrid ha 

GRI 303-1 

GRI 3-3 
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pasado de 5,74 millones de habitantes en 2005 a 6,92 millones en 2025, esto supone un 
incremento de un 20,52 % en estos veinte años, en los que, sin embargo, el consumo se ha 
reducido un 19,01 %.  

Evolución del uso del recurso (agua derivada) y la población abastecida (2005-2025)  
(incremento en % respecto a 2025) 

 
Afrontar este reto supone actuar en varias vías buscando soluciones con la captación de 
recursos alternativos y nuevas infraestructuras, con políticas de fomento del ahorro de 
consumo, con una mayor eficiencia en la gestión del recurso y con la extensión del suministro 
de agua regenerada para usos compatibles. 

 
Fuentes de suministro alternativas  

En el ámbito del abastecimiento, nuestro objetivo es contar con más recursos que nos permitan 
mitigar el efecto del descenso de las aportaciones naturales y, por otra parte, disponer de 
instalaciones que nos permitan operar con suficiente flexibilidad desde las diferentes fuentes 
de suministro de que disponemos. 

Entre dichos recursos destaca nuestra capacidad de poder trasvasar agua desde los embalses 
de Picadas, San Juan y, en mucha menor medida, desde Los Morales, ubicados todos ellos en 
la cuenca del río Alberche, donde contamos con las correspondientes concesiones. En 2025 
solo ha sido necesario trasvasar 105,09 millones de metros cúbicos de dichos embalses, lo 
que supone 6,18 millones de metros cúbicos y un 5,56 % menos que en 2024 y un 27,39 % 
menos que lo trasvasado en 2023.   

También contamos con la posibilidad de explotar las aguas subterráneas a través de la 
explotación de 78 pozos, una reserva estratégica fundamental para situaciones de sequía. 
Nuestros pozos explotan el acuífero del cretácico carbonatado de Torrelaguna (Madrid) y, 
fundamentalmente, el acuífero del terciario detrítico de la cuenca de Madrid (uno de los 
más importantes de la península Ibérica), en el que disponemos de pozos de hasta 800 
metros de profundidad. A diferencia del año 2023, en que la utilización de los pozos fue la 
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más alta de los últimos años (aportaron casi 20 millones de metros cúbicos), en los años 2024 
y 2025 su utilización ha sido muy moderada y solo se han extraído 2,02 y 1,40 millones de 
metros cúbicos, respetivamente.  

Por otra parte, tenemos la posibilidad de captar aguas del río Guadarrama, trasvasándolas al 
embalse de Valmayor mediante el azud de Las Nieves. Contamos también con la posibilidad 
de obtener agua del río Sorbe utilizando el azud del Pozo de los Ramos, en la provincia de 
Guadalajara, que comunica con el canal del Jarama. En 2025, al igual que ya ocurrio en 2024, 
solo hemos utilizado el azud de Las Nieves que, gracias a la favorable situación hidrológica del 
año, ha aportado 49,09 millones de metros cúbicos. En 2024 dicho azul aportó 18,68 millones 
de metros cúbicos (un 62,57 % menos que en 2025).  

Por último, la ETAP del Tajo nos permite captar, en caso necesario, recursos de dicho río, 
gracias a las tecnologías más avanzadas de ósmosis inversa y ultrafiltración. 

Todas estas posibilidades, junto con la comunicación entre los sistemas de abastecimiento 
de la Comunidad de Madrid, nos dotan de una gran flexibilidad en la operación y potencian 
nuestra capacidad de garantizar la disponibilidad de agua para los usuarios. En 2025, un año 
bastante húmero, el volumen que han aportado estas captaciones ha sido de 158,43 millones 
de metros cúbicos, un 18,23 % más que lo aportado en 2024 (176,1 millones de metros 
cúbicos). 

 

Utilización de recursos alternativos a los embalses de Canal (2021-2025)  
(millones de m3 anuales)  
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Agua regenerada: una alternativa real   
La regeneración de aguas residuales para su posterior reutilización es una de nuestras mayores 
apuestas de futuro. Gracias a la regeneración, obtenemos un gran volumen de agua para 
determinados usos no relacionados con el abastecimiento para consumo humano que, sin 
embargo, hoy en día suponen una parte importante de la demanda: riego de parques y jardines 
públicos, campos de golf, baldeo de calles e incluso para determinados procesos industriales. 
Mediante el uso de agua regenerada conseguimos reducir la presión sobre los recursos 
almacenados en nuestros embalses, lo que supone una gestión más racional y sostenible de 
dichos recursos. 

Al cierre del año 2025 Canal gestionaba 33 plantas de regeneración, 753 kilómetros de 
redes de reutilización (9 más que en 2024) y 86 depósitos de agua regenerada. Con estas 
infraestructuras, prestamos servicio a 26 municipios donde se regaban en 2025 un total de 
2.841 hectáreas en 644 zonas verdes municipales. El agua regenerada también se utilizaba 
en 2025 para el riego de 11 campos de golf (789 hectáreas), así como a una industria 
(International Paper) y a otras 9 entidades (182,5 hectáreas regadas).  

En el año 2022 el agua reutilizada en la Comunidad de Madrid alcanzó su máximo histórico, 
con 17,05 millones de metros cúbicos de agua regenerada reutilizados. Sin embargo, en 
2025 las circunstancias relacionadas con elevada pluviometría no nos han permitido 
llegar a más de 15,01 millones de metros cúbicos, al haberse registrado altas precipitaciones 
en algunos de los meses de primavera y en el mes de julio, que son meses en los que 
tradicionalmente la demanda de agua regenerada para riego es elevada. El agua reutilizada 
consumida en 2025 equivale al 3,04 % del consumo total de agua potable en la región (en 
2024 fue el 3,92 %), un volumen similar al consumo registrado en 2025 en todos los hogares 
de Getafe y El Escorial juntos. 

Consumo de agua regenerada para reutilización  
(millones de m3 anuales) 

 

En los últimos 19 años (de 2007 a 2025) en la Comunidad de Madrid se han reutilizado 223,27 
millones de metros cúbicos de agua regenerada, equivalentes a algo más de la capacidad de 

GRI 301-2 GRI 303-3 
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los embalses de la capacidad de los embalses de Valmayor, Riosequillo, Pinilla y Navacerrada 
juntos.   

Además del agua reutilizada en 2025, nuestras plantas han producido otros 107,85 millones 
de metros cúbicos de agua regenerada que se han vertido al cauce de los ríos para la 
mejora de la calidad de sus masas de agua (el 20,68 % del agua vertido a cauce).  

En 2025 el volumen total de agua regenerada producida en nuestras plantas de depuración 
con tratamiento terciario ha sido de 122,86 millones de metros cúbicos (un 10,93 % más que 
en 2024), equivalente al 24,86 % del agua potable consumida en la Comunidad de Madrid. 
Para ello, nuestros terciarios han funcionado en 2025 al 85,11 % de su capacidad nominal de 
producción (394.493 metros cúbicos diarios). En 2024 funcionaron al 73,76 %. 

Distribución por usos del agua regenerada producida en 2025 
(hm3 y % sobre el total consumido)  

 

Distribución del agua reutilizada en 2025 por tipo de usos 
 ( % sobre la total consumida)  
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Lucha contra el fraude de agua 
 

Canal cuenta con un área específica dedicada a combatir el fraude de agua. La labor de 
detección del fraude implica diversas fases, cuyo resultado final se canaliza en muchos casos 
mediante la denuncia ante la Autoridad Judicial al entenderse que nos encontramos ante 
actividades susceptibles de estar incluidas en el Capítulo VI del Código Penal – De las 
defraudaciones. En otros casos, se procede a la condena preventiva de acometidas no 
contratadas para evitar su utilización ilegal; ocasionalmente, se cede a otras áreas de Canal el 
resultado de la actuación al entenderse que ese caso pueda ser de su competencia, por sus 
especiales características.  

A lo largo del año 2025, como fruto de nuestro esfuerzo en la lucha contra el fraude, hemos 
detectado situaciones fraudulentas que suponían más de 3,25 millones de metros cúbicos 
de agua (un 29,56 % menos que en 2024). Sin embargo, aunque el volumen del fraude 
detectado ha sino menor que en 2024, en 2025 el valor económico del fraude detectado se ha 
incrementado en un 88,71 %,y ascendió a casi 844.000 euros por las cantidades de agua 
defraudadas). También hemos efectuado 447 condenas de acometidas fraudulentas y se han 
negociado y firmado 221 nuevos contratos para regularizar situaciones fraudulentas. 

 

Campañas de concienciación y comunicación: Cuidamos el agua  
 
 
Cuidar el agua y darle la importancia que se merece es una labor de todos, y por eso en 
Canal buscamos la colaboración de todos los ciudadanos y entidades para realizar un 
permanente cuidado de este bien escaso. Nuestra empresa atesora una experiencia de más de 
tres décadas en el desarrollo de campañas de comunicación para el ahorro de agua y el 
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cuidado del medio ambiente. Campañas que cuentan con el reconocimiento de los 
profesionales de la comunicación y del público al que van dirigidas. 

Nuestras campañas de comunicación, que tienen un carácter permanente, se refuerzan en 
verano y en los momentos en que la situación hidrológica así lo aconseja, y su alto impacto ha 
permitido situar a la Comunidad de Madrid entre las regiones que más han reducido el 
consumo de agua en los últimos años, como pone de manifiesto la evolución del consumo en 
los hogares en la Comunidad, que en 2025 (121,58 litros por habitante y día) era un 5,02 % 
menor que la media nacional9 (128 litros por habitante y día). El consumo doméstico por 
habitante en la Comunidad de Madrid ha crecido moderadamente en 2025 respecto a 2024 
(un 0,42%) debido a las altas temperaturas y las olas de calor registradas en el verano de 2025. 

 

Consumo doméstico de agua en la Comunidad de Madrid y media en España  
(litros por habitante y día) 

 

En 2024 y en 2025, para hacer llegar nuestros consejos de ahorro a los hogares, las 
comunidades de vecinos y las empresas madrileñas, hemos utilizado el mensaje «Tú puedes 
llover», asociando los ahorros logrados por el uso responsable del agua que realizan nuestros 
usuarios en su vida cotidiana a las precipitaciones que aportan agua a nuestros embalses y 
mejoran nuestras reservas. Nuestras campañas en medios y en soportes físicos siempre se 
caracterizan por ser cercanas y simpáticas. 

También en 2025 hemos continuado con nuestras campañas dirigidas a concienciar a los 
usuarios de las graves consecuencias de tirar residuos al inodoro, sobre todo toallitas húmedas, 
que provocan graves atascos en las redes de saneamiento y en las EDAR. 

 

 Consulta más detalles sobre nuestras campañas de comunicación en este enlace:                                              
https://www.canaldeisabelsegunda.es/cuidamos-el-agua 

 
9 Último dato disponible, publicado en la Estadística sobre el suministro y saneamiento del agua publicada por el INE en 2024, con 
datos al cierre del año 2022. 
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Estos contenidos, de acceso libre a través de la web de Canal Educa, han empezado a 
trascender el ámbito madrileño, alcanzando a docentes y estudiantes de otras comunidades 
autónomas y también de otros países hispanohablantes. 

Para estar siempre al día de todas las actividades que proponemos a lo largo del curso, 
animamos a la comunidad educativa a suscribirse a la newsletter del programa o a seguirnos 
a través de nuestras redes sociales (Instagram, Facebook y X). 

 

 Toda la información sobre Canal Educa está disponible en este enlace: https://www.funda-
cioncanal.com/canaleduca/ 

Además de las actividades de Canal, en 2025 nuestra Fundación puso en marcha el proyecto 
Rutas del Agua Multimedia que muy pocos meses se han registrado más de 3.600 descargas 
de la aplicación, que cuenta con contenidos multimedia que permiten descubrir la 
biodiversidad local y los ecosistemas fluviales de la Comunidad de Madrid, poniendo en valor 
el patrimonio hidráulico y la gran labor de Canal de Isabel II, que impulsa -por medio del agua- 
el desarrollo y la transformación integral de la capital y la región. 

Además, el videoblog ambiental Somos Agua de la Fundación Canal, un espacio de 
divulgación riguroso y accesible que aborda los grandes retos ambientales contemporáneos, 
con especial atención al agua y la sostenibilidad, ha superado en 2025 las 150.000 
visualizaciones. 

 
Mejorando la eficiencia de nuestra red 

Canal siempre ha tenido entre sus prioridades estratégicas implantar actuaciones internas que 
permitan gestionar el agua con la mayor eficiencia en la red de distribución, con el propósito 
de reducir las fugas y roturas registradas en la red y en las acometidas.  

La política de renovación y mejora de la red de distribución tiene entre sus fines reducir al 
mínimo las pérdidas de agua por fugas y roturas y disminuir los daños a terceros por 
inundaciones.  

El esfuerzo que históricamente ha realizado Canal se ha plasmado en una reducción 
significativa del número de roturas en tubería en los últimos 20 años del 68,0 %. Todo ello 
a pesar de un crecimiento de la red cercano al 34 % (4.553 kilómetros más que en 2006) y 
de la incorporación a partir de 2012 de redes de nuevos municipios con un grado de 
conservación deficiente. En el año 2025 hemos registrado el valor más bajo de roturas en la 
red de toda la serie histórica, situándose el índice de roturas por cada 100 kilómetros por 
primera vez por debajo de 7. La reducción del número de roturas anuales respecto a 2024 ha 
sido de un 14,21 %. 
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Evolución del número anual de roturas por cada 100 kilómetros y de la longitud de las 
redes de abastecimiento (2006-2025) 

 

El resultado de todos los esfuerzos en eficiencia que realiza Canal se ve reflejado en los datos 
disponibles sobre eficiencia de nuestra red. De este modo, las pérdidas reales en aducción y 
distribución provocadas por las fugas, roturas y averías en la red de suministro, así como las 
pérdidas aparentes por errores de medida, fraudes y consumos no medidos, se han reducido 
sensiblemente en los últimos años. De hecho, según los datos publicados por el Instituto 
Nacional de Estadística (INE), las pérdidas aparentes en la Comunidad de Madrid eran un 
15 % inferiores a la media nacional en el año 2020 y las pérdidas reales un 76 % menores.   
 
 

Pérdidas reales en las redes de distribución de agua (2000-2022)                 
(% sobre el agua suministrada a las redes para el consumo)   

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
Fuente: Estadística sobre el suministro y saneamiento del agua publicada por el INE en 2024 con datos al cierre del año 2022. 

 
 

En Canal hemos obtenido estos resultados abordando la situación desde varios puntos. 
Dado que nuestra red cuenta con más de 18.000 kilómetros de conducciones (18.051 en 
2025), la primera acción fue dividirla en partes más pequeñas (alrededor de 700 sectores) 
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más fáciles de controlar. Igualmente, la monitorización del caudal mínimo nocturno, 
combinado con un conjunto integral de indicadores provenientes de distintos sistemas de 
información, ha dado excelentes resultados en la detección temprana de fugas en toda la red 
de distribución.  

Actualmente, Canal trata de mejorar la detección de fugas mediante la monitorización de la 
presión y el ruido dentro de los sectores, así como mediante el uso de métodos basados en 
imágenes de satélite o fibra óptica. Con todo ello, la red de distribución de la región de Madrid 
se encuentra entre las más optimizadas del mundo.  

Además de estas actuaciones, en relación con la eficiencia, en los últimos años destacan 
nuestras actuaciones para la renovación de la red mediante nuestro Plan RED. Con dicho 
Plan, nos estamos centrando especialmente en reemplazar las canalizaciones obsoletas por 
otras de materiales más avanzados y modernos. Por ejemplo, de fundición dúctil (hierro aleado 
con grafito), que presenta una mayor resistencia y dureza y se emplea para renovar redes con 
diámetros de hasta 800 milímetros.  

La primera fase del Plan RED, iniciada en 2021, es una de las mayores inversiones realizada 
por Canal a lo largo de su historia para garantizar la calidad y el suministro de agua en la 
región e incrementar la eficiencia de la red de distribución. El Plan contemplaba la renovación 
de 1.200 kilómetros de tuberías de abastecimiento de agua en 163 municipios. Gracias a 
este Plan, los kilómetros renovados casi se han duplicado respecto a nuestra media histórica, 
llegando a los 190 en 2022,  257 en 2023 y 347 en 2024. La longitud de tubería renovada en 
2025 ha sido la más alta desde el inicio del Plan RED ya ha alcanzado los 481 kilómetros, (un 
38,61 % más que lo renovado en 2024). A cierre de año 2025 un total de 1.743,5 kilómetros 
habían sido renovados desde el inicio del Plan Estratégico en 2018. Hemos superado todos 
los registros de tubería renovada en un solo ejercicio, ejecutando más de 200 obras a lo largo 
del año, que han permitido incrementar un 1,36 puntos porcentuales la longitud de redes que 
cumplen con la normativa para redes de distribución de Canal, alcanzando un valor superior 
de 88,79 % en 2025 (era del 87,43 % en 2024 y del 85,80 % en 2023). 

Resultados en cuanto a reducción de consumo  

A lo largo del año 2025, la combinación de todos los esfuerzos que realizamos en materia de 
eficiencia en uso del agua (renovación de redes, campañas para la detección de fugas, gestión 
de presiones, lucha contra el fraude, campañas de comunicación y concienciación…) estimamos 
que ha permitido evitar el consumo de 23,1 millones de metros cúbicos (un 19,69 % más 
que los evitados en 2024), equivalentes al 4,67 % del agua derivada para el consumo en 2025. 
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Estimación de los ahorros logrados con medidas de eficiencia en 2025 
(millones de m3 y % sobre el total) 

 

 

Los ahorros acumulados con medidas de eficiencia en el periodo 2018-2025 ha sido de 135,8 
millones de metros cúbicos, una cantidad de agua equivalente a la capacidad de los embalses  
de Valmayor y Navacerrada juntos.   
 
CONTINUIDAD DE LOS SERVICIOS: UN SERVICIO DE CONFIANZA 24/7  
 
Canal debe garantizar la seguridad del servicio que permita el suministro continuo y que 
contribuya al bienestar de todos los madrileños. Para ello, debemos dotarnos de sistemas 
que garanticen la seguridad de nuestras instalaciones, algunas de ellas críticas, de nuestros 
sistemas de información y de nuestro personal. 

 

Garantizando la seguridad de las instalaciones y las personas 

Para asegurar el suministro de agua potable a los ciudadanos de la Comunidad de Madrid, 
Canal debe garantizar la gestión y el control de la seguridad del conjunto de instalaciones y 
dependencias.  

Para ello, tratamos de forma coordinada aspectos clave como los servicios de seguridad de 
edificios e instalaciones, los planes de autoprotección, la seguridad en grandes presas, la 
coordinación con las Fuerzas de Seguridad del Estado y la protección de datos relacionados 
con los clientes. 
 

 

 

 

 

 

 

GRI 3-3 
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Seguridad operativa  
 

Canal gestiona un elevado número de infraestructuras susceptibles de ser consideradas de 
especial riesgo, además de un importante patrimonio que está sometido a diferentes 
presiones en algunas de las infraestructuras que gestionamos. 

Al concluir 2025, un total de 426 personas se ocupaban de la seguridad de Canal, vigilando 
nuestras instalaciones a lo largo de todo el territorio de la Comunidad de Madrid. 
Disponíamos de 53 puestos fijos de vigilancia establecidos y de 27 patrullas exteriores de 
vigilancia y seguridad, que permiten aumentar la cobertura de vigilancia en caso de 
necesidad. El 100 % de los vigilantes de seguridad que desempeñan su labor para Canal 
cuentan con la Tarjeta de Identificación Profesional (TIP), para cuya obtención es obligatorio 
recibir formación en materia de derechos fundamentales de los ciudadanos, según la 
normativa vigente.11 

A 31 de diciembre de 2025, la cobertura existente de los sistemas de seguridad electrónica 
incluye vigilancia por circuito cerrado de televisión, sistemas de detección de intrusión y 
control de accesos mediante tarjeta o llaves electrónicas a múltiples instalaciones. Nuestros 
sistemas de circuito cerrado de televisión (CCTV) gestionan 1.740 cámaras; muchas de ellas 
realizan supervisión automatizada orientándose sin intervención humana, aumentando así 
la eficiencia de los operadores y la capacidad de respuesta. 

Autoprotección de edificios e instalaciones  

Las principales acciones llevadas a cabo en 2025 fueron en el mantenimiento preventivo de 
los sistemas de autoprotección de 52 de nuestros edificios o la elaboración y/o 
renovación de 6 planes de autoprotección que se suman a los 42 en los que trabajamos 
en 2023 y 2024.  

La implantación de los planes de autoprotección se organiza mediante dos sólidas bases: 
formación e implicación. Para ello se elige al personal que formará parte de los equipos 
(siempre voluntarios), para posteriormente formar a todo el personal. En 2025 hemos 
realizado 112 simulacros y 64 cursos de formación contra incendios que incluían prácticas 
con fuego real.  

 

 

 

 
11 Ver en Apéndice 1 del Anexo I la Resolución de 12 de noviembre de 2012, de la Secretaría de Estado de Seguridad, por la que se 
determinan los programas de formación del personal de seguridad privada. 
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Protección de datos relacionados con clientes y proveedores 
 

 
La protección de los datos que nuestros clientes y proveedores, entre otros colectivos, ponen 
a nuestra disposición para facilitar nuestro trabajo es un aspecto muy relevante para Canal y 
lo gestionamos con un especial cuidado. 

En 2025 hemos continuado con el proceso de mejora continua y reevaluación de todos los 
procesos y procedimientos para garantizar que son conformes a las indicaciones del 
Reglamento (UE) 2016/679 del Parlamento Europeo y del Consejo, de 27 de abril de 2016, relativo 
a la protección de las personas físicas en lo que respecta al tratamiento de datos personales y a 
la libre circulación de estos datos, y a la Ley Orgánica 3/2018, de 5 de diciembre, de Protección 
de Datos Personales y Garantía de los Derechos Digitales. Asimismo, se ha estado trabajando 
para asegurar que la inteligencia artificial cumpla con lo estipulado en la normativa de 
protección de datos personales. 

En este sentido, con el objetivo señalado, se siguen implementando los principios de 
protección de datos en los distintos procesos y procedimientos desde el diseño y por defecto, 
aplicando medidas técnicas, organizativas, formativas y legales. En 2025 se han atendido 59 
ejercicios de derechos de protección de datos, todos ellos fundamentados. Asimismo, se 
han incorporado cláusulas de protección de datos ad hoc en 104 contratos y se han resuelto 
28 sugerencias y quejas de clientes y usuarios particulares (ninguna procedía autoridades o 
entidades regulatorias).  

A lo largo de 2025 no se ha producido ningún caso de robo o pérdida de datos de nuestros 
clientes o proveedores (en 2024 tampoco se produjeron). Por otro lado, se continúa 
impartiendo formación de protección de datos mediante las sesiones de acogida a todos 
los trabajadores de la organización. 
 

 Puedes consultar nuestra Política de Protección de Datos Personales en este enlace: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/documents/20143/2458494/Pol%C3%ADtica+de+Pro-
tecci%C3%B3n+de+datos_13022020_.pdf/e910105c-e05b-675e-2c73-f939c3baa3ae?t=1619680757129 

 

Seguridad de los sistemas de información  
 

En materia de seguridad de la información, en Canal buscamos alcanzar un mayor grado de 
madurez en la gestión de la ciberseguridad alineados con las normas internacionales y con las 
mejores prácticas comúnmente aceptadas en el ámbito de la seguridad de la información, 
como las establecidas por el Centro Nacional de Protección de Infraestructuras Críticas (CNPIC), 
el Instituto Nacional de Ciberseguridad de España (INCIBE) y la Oficina de Coordinación en 
Ciberseguridad (OCC).  

GRI 418-1 
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En el ámbito de los activos que componen la tecnología operacional (OT), trabajamos para 
incrementar los niveles de ciberseguridad teniendo en cuenta la naturaleza de esta 
tecnología y sus requisitos específicos; para reforzar los sistemas de prevención y detección 
frente a ciberataques a través de un mejor uso de la inteligencia de amenazas, para establecer 
protocolos operativos de respuesta frente a ciberataques y mediante actividades periódicas de 
formación y concienciación de todos los empleados de la empresa en materia de 
ciberseguridad. Durante el cuarto trimestre de 2025 todos los trabajadores de Canal han 
participado en una acción formativa específicamente dirigida a la seguridad de la 
información. 

Nuestro objetivo es posicionar a Canal entre las empresas del sector con los índices más altos 
de ciberresiliencia. 
 

Gestión de la continuidad del servicio 

La ciberseguridad y la continuidad del servicio son aspectos críticos para una empresa 
operadora del ciclo urbano del agua. En un mundo cada vez más conectado, proteger los 
sistemas informáticos de posibles ataques cibernéticos es tan fundamental como la 
seguridad física de las infraestructuras, para garantizar el suministro de agua seguro y sin 
interrupciones. 

Implementar medidas robustas de seguridad cibernética y física, ayuda a prevenir el acceso 
no autorizado, pero, además, es crucial tener planes de continuidad en caso de que ocurra un 
ciberataque o cualquier otro incidente que pueda afectar la operación normal. Esto incluye 
disponer de sistemas de respaldo, redundancia en los equipos críticos y procedimientos 
claros para responder ante emergencias. La formación y concienciación del personal sobre 
las prácticas de seguridad cibernética también son indispensables para fortalecer la protección 
contra amenazas digitales. Los objetivos de Canal en este ámbito son los siguientes:  

¶ Asegurar la continuidad del servicio ante posibles fallos o contingencias que 
pudieran derivarse de causas no accidentales que afecten a las infraestructuras e 
instalaciones, a la calidad del agua suministrada, a los sistemas de información y que 
generan un tiempo de interrupción del servicio en Canal. Para ello, se ha fijado un 
tiempo de restablecimiento del servicio de máximo 12 horas (Plan 365). 
 

¶ Promover la seguridad física de las infraestructuras a través del conocimiento 
preventivo de sus amenazas y vulnerabilidades, así como fortalecer la seguridad de las 
infraestructuras y establecer políticas específicas.  
 

¶ Estudiar todos los accesos a cada galería de servicio y elaborar una guía de actuación 
para dar solución técnica a aquellos accesos que deban ser reacondicionados.  
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¶ Alcanzar el mayor grado de madurez en la gestión de la ciberseguridad conforme 
a las normas internacionales, y posicionar a Canal entre las empresas del sector con los 
índices más altos de ciberresiliencia.  
 

¶ Disponer de un adecuado plan de gestión de crisis integral que minimice el impacto 
negativo de situaciones críticas en la organización y sus partes interesadas, preservando 
su reputación, mitigando riesgos y garantizando la continuidad de las operaciones, al 
tiempo que se aprovechan las oportunidades para el aprendizaje y la mejora a largo 
plazo. 
 

En este ámbito destaca que durante el año 2025 hemos continuado con la implantación de 
nuestro Sistema de Gestión de Continuidad del Negocio, hasta alcanzarse el 95 % de la 
misma y el número de contratos que ya cuentan con una alternativa de suministro en 
menos de 12 horas ha aumentado hasta alcanzar al 91% de todos los contratos de Canal 
con sus clientes. 

 

 Puedes consultar nuestra Política de Continuidad del Servicio en este enlace: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/docu-
ments/20143/41584767/Pol%C3%ADtica+de+continuidad+del+servicio.pdf/07ded974-0653-
abff-9e55-10d52512a225?t=1758624914896 
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CONTINUIDAD DE LOS SERVICIOS DURANTE EL “APAGÓN” DEL 28 DE 
ABRIL DE 2025  
 

A las 12,33 horas del lunes 28 de abril de 2025 se produjo una interrupción generalizada del 
suministro eléctrico en la Península Ibérica que afectó a todo el territorio peninsular de España y 
Portugal, a Andorra y a algunas zonas limitadas de sur de Francia. A esa hora en el sistema eléctrico 
español se desconectaron en cinco segundos 15 000 megavatios de energía eléctrica, el 60 % de la 
producción eléctrica del país y al no poder las fuentes de generación eléctricas disponibles en ese 
momento hacer frente a la demanda, se produjo la interrupción de todo el flujo eléctrico en el 
sistema eléctrico peninsular, que se “fue a cero”. 

Respuesta prevista ante un suceso sin precedentes 
Las circunstancias del “apagón” fueron sido muy excepcionales. Por un lado, porque no se tenían 
precedentes de un suceso similar en todo el siglo XXI y, además, porque la dependencia de la 
electricidad la industria actual es total, incluyendo las tecnologías de abastecimiento y 
depuración de agua. A pesar de todos estos condicionantes, en Canal de Isabel II ya disponíamos 
de las infraestructuras, procesos y tecnologías necesarias para ofrecer un suministro eléctrico 
alternativo y poder mantener la operatividad dentro de las capacidades disponibles. 

Continuidad del servicio en las instalaciones críticas 
Tras la activación del Plan de Continuidad de Negocio, el Comité de Continuidad del Servicio de 
Canal coordinó las actuaciones necesarias con las distintas áreas implicadas para asegurar el 
funcionamiento de las instalaciones críticas. Además, se pusieron en marcha los grupos 
electrógenos en las presas, las ETAP y otras instalaciones clave que permitieron seguir operando 
con la capacidad necesaria para asegurar el buen funcionamiento de un sistema que abastece a 
casi 7 millones de habitantes. 

Sistema de comunicación para servicios esenciales 
Durante todo el día también se verificó la eficiencia del Sistema Tetra, como medio comunicación 
alternativo que permite la coordinación en tiempo real entre equipos y emplazamientos 
distribuidos en la Comunidad de Madrid. Además, este sistema presta apoyo con su ancho de 
banda excedente a los servicios de seguridad, emergencia y rescate de la Comunidad de Madrid 
(bomberos, BESCAM, agentes forestales, SUMMA, 112 y efectivos del Plan de Inclemencias 
Invernales). 

Gracias a estas acciones Canal demostró la solidez de sus sistemas operativos y de comunicación, 
así como la capacidad técnica y humana de sus equipos ante situaciones excepcionales. Pero 
también, pese a que en todo momento se garantizaron los servicios, el “apagón” nos sirvió para 
identificar puntos débiles y posibles mejoras, que hubieran hecho más sencilla la respuesta ante la 
emergencia. Dichas mejoras son la que, gracias a lo aprendido en el “apagón”, estamos implantando 
actualmente para poder afrontar nuevas crisis en el futuro. 
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Seguimiento de Indicadores del Plan Estratégico 2025-2030 

Línea Estratégica 1 - GARANTÍA Y CONTINUIDAD DEL SUMINISTRO 

 
Objetivo en año seco 
Objetivo en año húmedo  

Código Indicador Cierre 2024 CIERRE 2025 Objetivo 2025 Cumplimiento 2025

L1 
Agua derivada total por habitante

(l/hab/día)
199,9 193,4

201

195
100%

P 1.1
Agua no registrada

(m3/km/día)
10,1 7,9

10,3

9,9
100%

P 1.2
Consumo doméstico registrado

(l/hab/día)
123,6 124,3

128

123
100%

Contratos con alternativa de suministro 

en <12 horas
91,31% 93,15% 93,00% 100%

Índice de resiliencia integrada

de seguridad (IRIS) (%)
84,30% 86,78% 86,67% 100%

P 1.3
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ASEGURANDO LA CALIDAD: LA MEJOR AGUA DE ESPAÑA   
 

La calidad del agua que sirve Canal de Isabel II a los madrileños es una de las 
señas de identidad de la Comunidad de Madrid.  

 

El agua de Madrid es considerada en toda España como una de las de mayor calidad. Así, 
por ejemplo, el consumo de agua embotellada en región en 2025 s (14,41 litros por habitante 
y año) fue un 71,14 % menor que la media española (60,32 litros). Las causas de dicha calidad 
son múltiples: contamos con una excelente materia prima en el origen (nuestros embalses 
y captaciones) y avanzados sistemas de tratamiento y con el gran esfuerzo que realizamos 
para preservar y mantener la calidad de las aguas. 

 
Consumo de agua embotellada por comunidades autónomas 

(litros anuales por habitante en 2025) 

 
 

Fuente: Panel de Consumo Alimentario en España. Ministerio de Agricultura, Pesca y Alimentación (2026). 

 

Cómo garantizamos la calidad del agua  
 
 

Con el objetivo de garantizar la calidad y la seguridad del agua, Canal tiene establecido un 
programa de vigilancia desde el origen del abastecimiento hasta su entrega al consumidor.  

Los análisis correspondientes al programa de vigilancia y control de la calidad del agua de 
abastecimiento son realizados en cinco laboratorios integrados en la Subdirección de Calidad 
de las Aguas y en otros doce integrados en las áreas de tratamiento. En ellos se realizan las 
determinaciones exigidas en la legislación sobre criterios sanitarios de la calidad del agua de 
consumo humano. Canal también gestiona el control de calidad de los efluentes depurados en 
las EDAR y la calidad de las aguas regeneradas destinadas a riego de zonas verdes.  

A lo largo de 2025, hemos tomado 3,63 millones de muestras de calidad de las aguas 
(gestionadas por Canal fueron 3,51 en 2024) y hemos realizado 21,30 millones de controles 
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analíticos para asegurar la calidad del agua (20,66 en 2024). Ello supone en 2025 más de 9.900 
muestras al día o realizar casi 41 análisis por minuto. 

Control de agua en origen  

El control de agua en origen contempla las dos posibilidades de recursos disponibles: el agua 
superficial y la subterránea.  

La vigilancia en aguas superficiales se lleva a cabo mediante el estudio limnológico de los 
embalses y ríos utilizados para la captación, mientras que la de las aguas subterráneas se ha 
encaminado a la caracterización analítica del recurso, en cumplimiento con lo establecido en 
el condicionado ambiental para aguas subterráneas por la Comunidad de Madrid.  

El agua superficial destinada a la producción de agua potable presenta habitualmente un alto 
nivel de calidad. La mayor parte del agua superficial captada por Canal está clasificada en 
los niveles de calidad más altos, establecidos por la legislación vigente. En el año 2025 hemos 
realizado 96.628 controles de agua en origen (en 2024 fueron 113.346). 

 
Vigilancia del agua distribuida  

Para la vigilancia del agua tratada y distribuida, utilizamos dos programas basados en la toma 
de muestras manual clásica: 

¶ Programa sistemático en entrada y salida de las ETAP, depósitos de cabecera y 
reguladores y puntos oficiales de muestreo situados a lo largo de toda la red. 
 

¶ Programa auxiliar, sin programación establecida para atención a reclamaciones y 
estudios específicos. 

El sistema de toma de muestras manual se complementa con una red de 100 estaciones de 
vigilancia automática (EVA), diez más que en 2024, instaladas en las salidas de las ETAP, los 
grandes depósitos y los nudos más importantes de la red de abastecimiento. Todas ellas están 
equipadas con sensores que permiten medir una serie de parámetros químicos de manera 
continua y enviar los resultados, en tiempo real a través de la propia red de comunicación de 
Canal, a nuestro Centro de Control.  

Los parámetros que medimos en las EVA los elegimos expresamente por su importancia 
respecto al diagnóstico de la calidad del agua. Su número está en proceso de aumento 
mediante un programa plurianual. Las determinaciones analíticas en las EVA son de cloro, 
amonio, nitritos, pH y conductividad, entre otras. 
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Vigilancia de las aguas residuales y regeneradas 
 

En nuestra empresa también gestionamos el control de calidad de los efluentes depurados 
en las EDAR y la calidad de las aguas regeneradas destinadas al riego de zonas verdes y el 
baldeo de calles.  

Para ello, disponemos de un Laboratorio de Aguas Depuradas situado en Majadahonda 
(Madrid) y que en sus 2.200 metros cuadrados cuenta con un laboratorio fisicoquímico, un 
laboratorio de microbiología, uno de análisis de contaminantes orgánicos y otro de metales y 
muestras sólidas, una sala de incubación y una sala de datos y microscopía, entre otras 
instalaciones. Además, disponemos de otros tres laboratorios para el análisis de las aguas 
residuales en algunas de nuestras EDAR. En 2025 hemos realizado 55.158 análisis de aguas 
depuradas y 58.802 de aguas regeneradas (en 2024 fueron 62.205 y 45.540, 
respectivamente). 

Nuestro programa de vigilancia permite mantener un sistema de alertas permanente mediante 
una red de EVA formada por 93 estaciones para aguas depuradas y 78 para aguas 
regeneradas, que también utilizamos para un estricto control del agua depurada desde su 
entrada en las EDAR hasta su devolución a los ríos y para el control del agua de las redes de 
reutilización. 
 
Cumplimiento de la normativa de aguas para consumo  

En el año 2011 Canal obtuvo por primera vez de la Entidad Nacional de Acreditación 
(ENAC) la acreditación según norma UNE-EN ISO/IEC 17025 para la realización de análisis 
fisicoquímicos y microbiológicos, en nuestro Laboratorio Central y en los ubicados en La 
Poveda, Arganda del Rey y Griñón. La acreditación se ha ido ampliando por incorporación 
de nuevos métodos de ensayo y, en la actualidad, incluye en su alcance las aguas continentales 
y de consumo y las aguas regeneradas.  

Además, todos nuestros laboratorios y las EVA están incluidos en el ámbito de aplicación de 
los sistemas de calidad y de gestión ambiental implantados en la empresa y certificados, desde 
el año 1997, según normas UNE-EN ISO 9001 y UNE-EN ISO 14001.  

Nuestra última incorporación fue en 2017, con la entrada en servicio del laboratorio para 
análisis de aguas de consumo de Collado Villalba, con el que se refuerza el control del agua 
de consumo en el noroeste de la Comunidad de Madrid. 

Desde 2009, también contamos con la acreditación del laboratorio de verificación de 
contadores de agua fría de Majadahonda, que se amplió posteriormente a caudalímetros.  

En 2025 el grado de cumplimiento del agua distribuida, en porcentaje de muestras que 
cumplen la norma sobre el total de muestras analizadas enviadas y confirmadas por el Sistema 
de Información Nacional de Agua de Consumo (SINAC) del Ministerio de Sanidad, ha sido del 
99,44 %, muy similar al logrado en 2024 que fue del 99,53%. 

GRI 303-4 
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En el ámbito de la calidad de las aguas de consumo, en los últimos años cabe destacar la 
entrada en vigor del Real Decreto 3/2023, de 10 de enero, por el que se establecen los criterios 
técnico-sanitarios de la calidad del agua de consumo, su control y suministro. Este decreto ha 
aumentado el número de parámetros a analizar, tanto microbiológicos como fisicoquímicos. 

Entre los microbiológicos tenemos nuevos como la legionela y los virus colífagos somáticos. 
Además, se ha aumentado la frecuencia de los análisis de las bacterias aerobias a 22 grados 
centígrados y enterococos intestinales, pasando a determinarse en todas las muestras. Entre 
los parámetros fisicoquímicos que cambian por la entrada en vigor del Real Decreto 3/2023 
tenemos el uranio, los compuestos orgánicos como son 5 ácidos haloacéticos, 20 
polialquilfluorados, otros compuestos de preocupación emergente como la acrilamida y la N-
dimetilnitrosamina, y en un futuro muy próximo se incluirán los microplásticos. 

Aunque los niveles de calidad en los que nos movemos actualmente son muy elevados, el 
objetivo de Canal a medio y largo plazo es seguir manteniendo dichos niveles y adaptarnos a 
las nuevas regulaciones que puedan plantearse en el futuro. 

 
Seguimiento de Indicadores del Plan Estratégico 2025-2030 

Línea Estratégica 2 – CALIDAD DEL AGUA 

 
  

Código Indicador Cierre 2024 CIERRE 2025 Objetivo 2025 Cumplimiento 2025

L2 
Muestras conformes SINAC

en la red de distribución (%)
99,07% 99,44% 98,00% 100%

P 2.1
Nº de eventos pronosticados

/ Nº de eventos ocurridos (%)
0% 79,00% 30,00% 100%

P 2.2
Muestras que cumplen salida ETAP

/ muestras totales (%)
97,64% 98,10% 97,65% 100%

P 2.3
muestras en la red con nivel de cloro 

mínimo de 0,2 ppm / muestras totales 

(%)

98% 98,42% 97,98% 100%
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2.2. Protegemos el recurso y el entorno 
 

   POLÍTICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL II – Principio 2 
 
 
 
 
 
 

  
  

PROTECCIÓN DE LAS MASAS DE AGUA Y LA 
BIODIVERSIDAD  
Recoger, transportar y depurar las aguas residuales y pluviales urbanas, 
y devolverlas a los ríos gracias a su regeneración para contribuir a la 
mejora de la calidad de las masas de agua y los ecosistemas del 
entorno.  Adaptar, además, nuestras operaciones para contribuir a 
preservar y mejorar la biodiversidad. 

OBJETIVO 2024-2026 
Mejorar la calidad de nuestros vertidos 
Asegurar el grado de excelencia en depuración superior al 98 %. 

INDICADORES 
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El medio ambiente está en el ADN de Canal de Isabel II. Como gestores de un recurso natural 
imprescindible para la vida y como responsables de la depuración y del adecuado vertido a 
cauce de las aguas residuales de 7 millones de personas, no podía ser de otra manera. Por 
ello, la conservación y protección del entorno forma parte de nuestra misión y es una de las 
principales tareas del día a día en Canal. 
 

PREVENCIÓN EN ORIGEN DE LOS IMPACTOS AMBIENTALES ADVERSOS  
 

Canal incorpora en su filosofía de actuación el principio de prevención («la mejor forma de 
corregir un impacto ambiental es evitar que se produzca»), con un enfoque basado en el 
análisis del ciclo de vida de nuestros procesos y actividades.  

Todos los proyectos que se redactan en Canal se evalúan ambientalmente conforme a lo 
establecido en la Ley 21/2013, de 9 de diciembre, de Evaluación Ambiental, y, en su caso, a la 
Ley 2/2002 de Evaluación Ambiental de la Comunidad de Madrid, derogada en su gran mayoría, 
o al resto de legislación aplicable en materia de impacto ambiental. En dichas evaluaciones, 
además de los aspectos del medio natural y del medio físico, se analizan los aspectos sociales 
y económicos y, en caso de ser necesario, los impactos relevantes sobre las comunidades 
locales.  

En 2025 se han emitido por parte de la administración ambiental 19 resoluciones, una más 
que en 2024, sobre proyectos de Canal sometidos a diferentes trámites de evaluación de 
impacto ambiental (entre consultas sobre efectos significativos y procedimientos ambientales 
iniciados). Las resoluciones en 2025 han sido las siguientes:  

 

Referencia NOMBRE DEL PROYECTO TÉRMINO MUNICIPAL 

RESOLUCIONES DE INFORMES DE IMPACTO AMBIENTAL: 

19SDP16E Mejoras del sistema EDAR Sotogutiérrez San Martín de la Vega 

11APP05E Torre de toma de La Jarosa Guadarrama 

RESOLUCIONES DE INFORMES AMBIENTAL ESTRATÉGICOS: 

13SDP01A EDAR La Acebeda La Acebeda 

18SCP08E Ampliación emisario A1 Sistema Villamantilla Villamantilla 

18SCP09E TT colector A1 Sistema Chapinería Chapinería 

19SDP16E! Mejoras EDAR Sotogutiérrez 
San Martín de la Vega y 
Ciempozuelos 

17OAP01E Adecuación camino acceso entre túneles Puentes Viejas 

20AAP02P Renovación ramal oeste bombeo Valgallegos La Cabrera y Torrelaguna 

  

GRI 2-23 GRI 101-2 
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RESOLUCIONES DE CONSULTAS EFECTO SIGNIFICATIVO: 

11SDP01A! PNCA EDAR La Poveda Arganda del Rey 

16AAP03R Renovación Batres-Serranillos del Valle-Griñón Batres-Serranillos Valle-Griñón 

19SCP09E Conexión al colector de Viñuelas en SSR San Sebastián de los Reyes 

19SDP07E Mejora EDAR Perales Tielmes Perales de Tajuña 

21SCP01A Mejora del saneamiento del Palacio de La Zarzuela Madrid 

21SDP06O Mejoras EDAR Sevilla la Nueva Sevilla la Nueva 

22SBP11A Mejora del saneamiento urbanización Nuevo Chinchón Chinchón 

22SCP05E TT Buzanca Ciempozuelos 

24SCC09E 
Conexión de la red de alcantarillado de la Urbanización Los Navarros a 
la red de alcantarillado municipal 

Lozoyuela-Navas-Sieteiglesias 

19AGP03E Galería San Juan Valmayor Navalagamella Navalagamella 

22AAP20E Sifón de Valdentales Patones 

 

Sin embargo, a lo largo del año, no se han obtenido declaraciones de impacto ambiental, ni 
declaraciones de impacto ambiental estratégico (en 2024 se obtuvieron 2 y 6, 
respectivamente).  

Por último, además de los relacionados con la evaluación del impacto ambiental de proyecto 
y de planes y programas, nuestro sistema de gestión ambiental certificado contempla el 
principio de la mejora continua de nuestro desempeño e incluye entre sus objetivos la 
prevención y minimización de la contaminación, el compromiso de cumplimiento de la 
legislación ambiental aplicable y el seguimiento y control de los aspectos ambientales 
significativos.  

 

PREVENCIÓN Y COMUNICACIÓN SOBRE ASPECTOS AMBIENTALES DE 
NUESTRAS OPERACIONES 

 

 
La prevención de los efectos ambientales potencialmente negativos de las operaciones e 
instalaciones está integrada en nuestros procedimientos e instrucciones internos para su 
identificación, análisis y evaluación, y para su seguimiento y control. La gestión centralizada de 
los residuos de la empresa y el control de sus emisiones se lleva a cabo desde la Subdirección 
de Economía Circular, al tiempo que el control de vertidos y de la calidad de los efluentes de 
las EDAR es responsabilidad de la Subdirección de Calidad de las Aguas. 
Complementariamente, se han establecido canales de comunicación con las partes 
interesadas, internas y externas.  

En el caso de la ejecución de proyectos sujetos al procedimiento administrativo de 
evaluación de impacto ambiental, siempre hay comunicaciones bilaterales entre la 
administración autonómica responsable del medio ambiente y nuestra empresa, tendentes a 
solicitar y proporcionar la documentación suficiente para la correcta definición de las obras 

GRI 413-1 GRI 101-2 
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que realizamos y los impactos que causan. Además, también se realizan consultas a otras 
entidades que pudieran verse afectadas. Por otra parte, en el marco de los sistemas de gestión,  

existen procedimientos internos documentados relacionados con las comunicaciones 
ambientales de las partes interesadas.  
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PRINCIPALES ACTUACIONES APLICADAS POR CANAL DE ISABEL II PARA LA 
PREVENCIÓN Y REDUCCIÓN DE IMPACTOS MEDIOAMBIENTALES 

 
 

  

GRI 303-1 GRI 303-2 

Procesos / instalaciones Actuaciones para prevenir impactos ambientales 

Proyectos y obras 

Evaluación de aspectos ambientales en planificación y proyectos 
Realización de estudios de impacto ambiental 

Cláusulas de protección medioambiental en los pliegos de las licitaciones 

Adopción de medidas preventivas, protectoras y correctoras 
Seguimiento y vigilancia de aspectos ambientales durante y después de la obra 

Embalses 

Planes de protección de embalses 
Vigilancia de la calidad ecológica del entorno de los embalses 
Planes de emergencia de presas 
Mantenimiento de los caudales ecológicos 
Generación de energía hidroeléctrica 

Pozos Explotación sostenible de los recursos subterráneos 

ETAP Eficiencia en el tratamiento y reducción de rechazos y mermas 

Depósitos y redes 
Vigilancia en continuo de la calidad 

Plan de sectorización y control de presiones de redes 

Redes de distribución  
de agua potable 

Renovación de redes – Plan RED 

Plan de reducción del agua no facturada 

Plan de nuevas tecnologías en redes 

Producción eléctrica con microturbinas hidroeléctricas 

Redes de alcantarillado 
Mejora y renovación de las redes – Plan SANEA 

Investigación en redes de drenaje sostenible 

EDAR y EBAR 

Mejora de las EDAR y aumento de los efluentes con tratamiento terciario 

Implantación de nueva legislación de depuración. Reducción de nutrientes 

Vertido de agua regenerada excedente de los terciarios a los cauces 

Seguimiento de vertidos 

Economía circular: valorización de lodos. Cogeneración. Producción de estruvita 

Reutilización de aguas residuales regeneradas 

Generación eléctrica a partir de biogás, microturbinas y solar fotovoltaica. Biogás 
para vehículos 

Gestión comercial  
y procesos de apoyo 

Campañas de comunicación para el ahorro de agua y eliminación de residuos 

Oficina virtual, factura electrónica, telelectura y tarifas progresivas 

Educación ambiental (Canal Educa) 

Actuaciones para ahorro de papel y otros consumibles 

Actuaciones en materia de eficiencia energética de las instalaciones 

Flota de vehículos con bajas emisiones, híbridos y eléctricos 

 



Informe de Gestión 2025 
Canal de Isabel II 

 

 
 

Página 90 de 363 

 
Si bien Canal mantiene suscrita una póliza de responsabilidad medioambiental por los 
posibles daños que se pudieran ocasionar frente a terceros o al medio ambiente como 
consecuencia de su actividad, la misma excluye expresamente de las coberturas las sanciones 
que cualquier organismo regulador pudiera imponer como consecuencia de los 
incumplimientos que se deriven en esta materia.  
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PROTECCIÓN DE LAS MASAS DE AGUA: TRATAMIENTO DE LAS AGUAS 
RESIDUALES 

 

 
El 100 % de las aguas residuales y pluviales urbanas que gestiona Canal son depuradas con 
los mejores estándares de calidad. La práctica totalidad de la población de los núcleos 
urbanos de la Comunidad de Madrid cuenta con cobertura de depuración. Para ello, contamos 
con 155 estaciones depuradoras de aguas residuales (EDAR) que permiten tratar las aguas 
de un total de 178 de los 179 municipios de nuestra región y un municipio de la provincia de 
Toledo.  

Nuestras EDAR se ubican en las cuencas de diferentes ríos que atraviesan la orografía de la 
Comunidad: Alberche, Aulencia, Cofio, Guadalix, Guadarrama, Guatén, Henares, Jarama, 
Lozoya, Manzanares, Perales, Tajo y Tajuña. Pero no todas ellas realizan todos de los procesos 
de depuración, sino que se adecúan en función de factores como el número de habitantes para 
el que son diseñadas, factores económicos, variaciones estacionales del caudal de los ríos, 
origen del agua residual o la existencia de posibles vertidos industriales.  

El tipo de procesos que se siguen en la depuración determina incluso el aspecto físico de las 
instalaciones. Actualmente, las EDAR de Canal tienen una capacidad de diseño que suma 16,25 
millones de habitantes equivalentes12 y pueden tratar en su conjunto un caudal de hasta 
2,14 millones de metros cúbicos diarios. 

Para garantizar el cumplimiento de los requisitos relativos a la eliminación del fósforo, desde 
2010 hasta la actualidad, hemos realizado las adaptaciones necesarias en las depuradoras 
incluidas en nuestro Plan de Eliminación de Nutrientes (nitrógeno y fósforo). Dicho Plan tiene 
por objetivo el cumplimiento de la Directiva Marco del Agua13 en lo referente a las 
condiciones de vertido del agua en zonas sensibles (prácticamente la totalidad de la 
Comunidad de Madrid), que se engloba en el Plan Nacional de Calidad de las Aguas (PNCA).  

Desde 2015, Canal desarrolla su Plan para el cumplimiento de las autorizaciones de vertido 
de las EDAR. Este tiene como objetivo garantizar el cumplimiento en los vertidos, como 
mínimo, del 80 % de las muestras tomadas para autocontrol en las EDAR, así como la 
realización de un seguimiento exhaustivo de su conjunto para reducir al máximo los 
incumplimientos. Las principales acciones que contempla son las siguientes: 

 
12 Un «habitante equivalente» es la carga orgánica biodegradable con una demanda biológica de oxígeno de 5 días (DBO5) de 60 
gramos de oxígeno diarios. Se calculan para cada una de las EDAR a partir del valor medio diario de carga orgánica biodegradable, 
correspondiente a la semana de máxima carga del año, sin tener en cuenta situaciones producidas por lluvias intensas u otras 
circunstancias excepcionales. 
 

13 Directiva 2000/60/CE del Parlamento Europeo y del Consejo, de 23 de octubre de 2000, por la que se establece un marco comuni-
tario de actuación en el ámbito de la política de aguas. 

GRI 303-2 GRI 303-4 
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• Estudio de los vertidos que llegan a las EDAR. 
• Modificación, ampliación o nueva construcción de EDAR.  
• Reducción de caudales aliviados en tiempo seco. 
• Diversas mejoras operacionales.  

El año 2025 es el primero en la historia de Canal en que todas las instalaciones de 
depuración encomendadas por la Comunidad de Madrid a Canal disfrutan de la capacidad 
necesaria para poder eliminar nitrógeno hasta los límites establecidos por la legislación 
ambiental vigente. Para ello, ha sido necesario movilizar más de 158 millones de euros en 
los últimos años en la ejecución de obras financiadas por Canal y por el Ayuntamiento de 
Madrid. El resultado de dicho esfuerzo es que hasta 53 millones de metros cúbicos de agua 
residual podrán despojarse del nitrógeno que los ciudadanos incorporan al agua con sus 
rutinas diarias. Se evita verter así a los ríos madrileños en torno a 2.342 toneladas de 
nitrógeno puro al año, equivalentes a 6.416 kilogramos diarios. Los dos grandes 
beneficiados con estas obras han sido los ríos Guadarrama y Jarama. 

Al finalizar 2025 solo estaban pendientes de ejecución las obras para remodelar las EDAR 
de Butarque, La China y Sur, de las que es titular el Ayuntamiento de Madrid y que no pueden 
cumplir con las metas ambientales en lo que respecta a la eliminación de nutrientes, porque, 
en su diseño original, no se contempló este requisito técnico. En 2009, la Administración 
Central se comprometió a financiar y ejecutar las obras de estas tres infraestructuras, que están 
entre las cinco más grandes de España, tras ser declaradas de Interés General del Estado. 
Hasta la fecha la Administración Central no ha iniciado las obras, ni existe una previsión de 
cuándo se iniciarán  

Para intentar aportar soluciones a dicha situación, en noviembre de 2025, Canal de Isabel II y 
el Ayuntamiento de Madrid suscribieron un Protocolo General de Actuación para reforzar la 
cooperación entre ambas administraciones con el fin de agilizar la renovación de las EDAR de 
la ciudad. Con dicho protocolo de actuación, las dos administraciones se comprometen a 
cooperar y seguir trabajando juntas en la búsqueda de alternativas y poder afrontar los retos 
presentes y futuros del agua y el entorno natural en la región. En él, Canal de Isabel II 
manifiesta la voluntad de ofrecer su experiencia técnica y su conocimiento para colaborar 
en la adecuación de estas depuradoras, siempre que se puedan articular los mecanismos 
jurídicos y económicos correspondientes. 

También en 2025 se han puesto en servicio nuevas instalaciones fotovoltaicas que suman 
1,81 nuevos megavatios instalados en la EDAR de Algete II y en la EDAR La Reguera, 
integradas en el Plan Solar de Canal.  

A pesar de que la exigencia de la eliminación de nitrógeno reduce nuestra capacidad de 
producir biogás, en 2025 la producción de nuestras EDAR ha sido de 51,72 millones de Nm3 
(solo un 3,5 % menor que en 2024), situándose el año entre los cinco mejores de la historia 
en cuanto a producción de biogás en Canal. De este modo, aunque ya todas las grandes 
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depuradoras que gestionamos son capaces de eliminar nitrógeno, hemos podido navegar a 
contracorriente y mantener la producción de biogás. Además, hemos exprimido más 
eficientemente la energía que encierra ese gas, manteniendo casi estable el porcentaje del 
biogás consumido en cogeneración (solo un punto porcentual menos que en 2024). El uso 
más eficiente de ese gas renovable que nos permite consumir electricidad de kilómetro cero. 

 
 

Gracias a todos los logros descritos, en 2025 hemos producido en nuestras EDAR un total 
de 97,58 millones de kilovatios hora, con motores y turbinas de biogás, turbinas 
minihidráulicas e instalaciones solares fotovoltaicas.   

Además de estar en máximos la generación renovable, en 2025, nuestras compras de energía 
eléctrica para desarrollar los procesos de depuración solo se han incrementado un 2,54 % 
respecto a 2024, a pesar de haber tratado en nuestras EDAR un 6 % más volumen de agua. 
Los 115,22 GWh comprados a la red para abastecer a nuestras EDAR en 2025 son un 7,66 % 
menores que la media de los diez años anteriores, lo que nos sitúa en línea con la Directiva 
1791/2023 de eficiencia energética. 

En 2025, nuestras EDAR han tratado 536,60 millones de metros cúbicos de aguas residuales 
y pluviales, un 6,01 % más que lo tratado en 2024 y el equivalente al 108,59 % del agua 
derivada para consumo. De dicha cantidad de agua tratada 413,74 millones de metros 
cúbicos se han vertido a cauce con tratamiento secundario y 107,85 con tratamiento 
terciario de afino, un 12,61 % más que en 2024 y equivalente al 20,68 % de toda el agua vertida 
a cauce en 2025. Además, se han producido otros 15,01 millones de metros cúbicos para 
reutilización directa, lo que suma un total de 122,86 millones de metros cúbicos 
regenerados (un 10,93 % más que en 2024). La calidad de los efluentes depurados en las 
plantas gestionadas por Canal mantiene el alto nivel que caracteriza al sistema. En 2025, los 
rendimientos de la depuración han sido similares a los de 2024, a excepción del Nitrógeno en 
que ha mejorado en casi 4 puntos porcentuales (3,7) respecto al año anterior. 
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Rendimiento de la depuración en 2024 y 2025 

(% de carga contaminante eliminada) 
 

Como resultado del compromiso de Canal con la calidad y el medio ambiente, nuestro 
indicador del grado de excelencia en la depuración de nuestras EDAR en 2025 se ha mantenido 
en valores superiores al 95 %.  

 
Grado de excelencia en la depuración (2018-2025)  

(%) 

 

En el funcionamiento normal de las instalaciones, las actividades de Canal no producen vertido 
alguno de sustancias químicas. A lo largo de 2025 no se ha producido ningún incidente 
reseñable al respecto. 
  



Informe de Gestión 2025 
Canal de Isabel II 

 

 
 

Página 95 de 363 

PROTECCIÓN DE LA BIODIVERSIDAD 
 

 

La situación de nuestros embalses en cuencas medias y altas de los ríos y en parajes 
originariamente poco frecuentados ha potenciado los ecosistemas locales asociados al agua y 
ha acogido, en lo que a avifauna se refiere, la emigración de especies que han sido desplazadas 
por la progresiva presión sobre los humedales.  
 

Presencia en espacios protegidos 
 
 
Desde los orígenes de nuestra empresa, en nuestros embalses y sus inmediaciones se han 
desarrollado ecosistemas peculiares y muy interesantes que han coexistido con las 
actividades agrícolas y ganaderas de la Sierra de Guadarrama. Estos ecosistemas desempeñan 
un papel importante en la modulación de las condiciones climatológicas y en el ciclo 
hidrológico, sin olvidar su valor paisajístico y sociocultural. 

En el Catálogo de embalses y humedales de la Comunidad de Madrid elaborado de acuerdo con 
la Ley 7/1990, entre los embalses seleccionados en función de sus valores y características, se 
incluyen 10 pertenecientes al sistema de abastecimiento gestionado por Canal.  
 

 Puedes ver el Catálogo de embalses y humedales de la Comunidad de Madrid en este enlace: 
https://www.comunidad.madrid/servicios/urbanismo-medio-ambiente/embalses-humedales-
catalogados 

 

La superficie ocupada por las instalaciones e infraestructuras gestionadas por Canal en terrenos 
sujetos a alguna figura legal de protección ascendía a 6.514 hectáreas en 2025 (7,3 más que 
en 2024). Representa el 57,79 % del total de la superficie ocupada por nuestras instalaciones, 
de los que un 86,32 % eran Lugares de Importancia Comunitaria (LIC) pertenecientes a la 
Red Natura 2000 de la Directiva de Hábitats14 de la Unión Europea, y un 13,68 % se situaban 
en zonas con otros tipos de protección ambiental. Entre los LIC destacan las Zonas de Especial 
Protección para las Aves (ZEPA) en las que las instalaciones de Canal ocupaban 946 
hectáreas en 2025 (7 más que en 2024).  
 

Especies protegidas presentes 
 

 
En el entorno de las instalaciones de Canal habitan especies vegetales de alto valor que se 
encuentran incluidas en el Catálogo regional de especies amenazadas de fauna y flora silvestres, 
y de árboles singulares. Entre ellas, se incluyen: Ilex aquifolium (acebo), Taxus baccata (tejo), 
Arbutus unedo (madroño), Corylus avellana (avellano), Fraxinus excelsior (fresno común), Ulmus 

 
14 Directiva 92/43/CEE del Consejo, de 21 de mayo de 1992, relativa a la conservación de los hábitats naturales y de la fauna y flora 
silvestres. 

GRI 3-3 
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PROTECCIÓN DE ESPECIES AMENAZADAS 
Colaboración para la protección de un nido de cigüeña negra en un embalse 

En la primavera de 2025, nuestras áreas encargadas de la explotación de embalses han realizado 
una actuación en colaboración con la Dirección General de Biodiversidad y Gestión Forestal de 
la Comunidad de Madrid para la protección de un nido de cigüeña negra (Ciconia nigra). Esta 
es una especie muy amenazada y catalogada como en peligro de extinción de la que solo 
existían en 2025 ocho nidos en nuestra región. 

La actuación consistió en señalizar, perimetrar e impedir el acceso de embarcaciones y a pie a 
las cercanías del nido, ya que esta especie, a diferencia de la cigüeña blanca (Ciconia ciconia) 
es especialmente sensible las perturbaciones motivadas por la presencia humana cerca de sus 
nidos en época de cría y se corre el riego de que, en caso de molestias, los ejemplares 
abandonen dichos nidos. 

En coordinación con agentes forestales y técnicos de la Consejería, los técnicos de Canal se 
ocuparon de situar boyas y otros elementos protectores que impedían el acceso a un brazo del 
embalse durante la época de cría y se reforzó la vigilancia de la zona por parte del personal de 
Canal, para garantizar la protección del entorno del nido. 

Gracias a esta actuación, se pudo garantizar que se criaran tres ejemplares jóvenes de esta 
especie en dicho nido.  
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Mantenimiento del patrimonio vegetal 
 
Todos los años, Canal realiza una serie de trabajos y obras de conservación y mejora de las 
zonas verdes para conseguir un nivel óptimo de mantenimiento del extenso patrimonio 
vegetal, tanto de las superficies integradas en sus instalaciones como de las zonas abiertas al 
público para uso y disfrute, como el parque Cuarto Depósito, en la plaza de Castilla, el parque 
Tercer Depósito en la avenida de Filipinas y los parques de las calles Bravo Murillo y Santa 
Engracia, todos ellos en la ciudad de Madrid; el área recreativa de Riosequillo, en Buitrago del 
Lozoya; el club náutico La Marina, en Cervera de Buitrago; y otros espacios de gran riqueza y 
diversidad ubicados en enclaves de alto valor ecológico. Además, desde la puesta en marcha 
de nuestro Plan Estratégico 2018-2030, estamos abriendo nuestras instalaciones al público. 

Los desbroces de vegetación espontánea para prevención de incendios se han realizado un 
total de 516 hectáreas en 2025. Además, durante todo el año, se han acometido los 
tratamientos fitosanitarios necesarios para evitar las plagas y enfermedades de las plantas con 
la aplicación de productos químicos de bajo impacto ambiental. Adicionalmente, se potencia 
la eliminación de invertebrados que podrían ser dañinos instalando «cajas nido» o «nidales» 
de aves insectívoras.  

Además, en 2025 hemos realizado labores de reforestación, plantando un total de 26.546 

unidades de plantas, árboles y arbustos, así como otras de conservación y mejora en 472 
hectáreas de superficies anejas a nuestras instalaciones. 

 
Caudales ecológicos   
 

-  

Los caudales ecológicos de los ríos son aquellos que permiten mantener, como mínimo, la vida 
de los peces que, de manera natural, habitan en ellos, así como la vegetación de su ribera. Así 
pues, en aras de la protección del medio ambiente, se estableció la obligación de regular y 
planificar a conciencia los recursos hidrológicos de las diferentes cuencas, estableciendo un 
régimen de caudales específico para cada río en función de sus características particulares. 

Las confederaciones hidrográficas elaboran los planes hidrológicos, que establecen este 
régimen de caudales ecológicos en los ríos y aguas de transición. En cada cuenca existe un 
organismo encargado de controlar dichos caudales en los puntos de medida que se indiquen 
en la normativa de cada plan. 

En 2025, los vertidos ambientales a los ríos realizados por Canal para la conservación de los 
tramos fluviales supusieron un volumen total de 101,77 millones de metros cúbicos (21.89 
hm3 más que en 2024). Además, debido a las excepcionales aportaciones de los ríos a nuestros 
embalses en 2025 ha sido también necesario verter 515,19 millones de metros cúbicos en 

GRI 101-2 

GRI 303-3 
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nuestras presas por motivos de seguridad hidrológica (un 314 % más que en 2024), Dichos 
vertidos se hacen, fundamentalmente, para mantener una capacidad libre en los embalses para 
poder hacer frente a posibles avenidas. 

En relación con los caudales ecológicos, en 2023 entró en vigor la revisión de los planes 
hidrológicos16 de las cuencas hidrográficas españolas y de la parte española de las cuencas 
hidrográficas hispanoportuguesas vigentes desde 2014. En dicha revisión está incluida la parte 
española de la demarcación hidrográfica del Tajo, en la que se ubican nuestros embalses, 
estableciéndose unos nuevos caudales medioambientales para las siguientes masas de agua: 
el río Jarama aguas abajo de la presa de El Vado, el río Lozoya desde el embalse de El Atazar 
hasta el río Jarama y el río Manzanares desde el embalse de Santillana hasta el embalse de El 
Pardo. Para el resto de los tramos de ríos, se fija con carácter orientativo una demanda 
medioambiental. 

 

  

 
16 A través del Real Decreto 35/2023, de 24 de enero, por el que se aprueba la revisión de los planes hidrológicos de las demarcaciones 
hidrográficas del Cantábrico Occidental, Guadalquivir, Ceuta, Melilla, Segura y Júcar, y de la parte española de las demarcaciones 
hidrográficas del Cantábrico Oriental, Miño-Sil, Duero, Tajo, Guadiana y Ebro. 
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2.3. Operamos sosteniblemente 

 

 POLÍTICA DE SOSTENIBILIDAD DE CANAL DE ISABEL II – Principio 3 
 
 
 
 
 
 

  
  

OPERACIÓN SOSTENIBLE Y APUESTA POR LA  
ECONOMÍA CIRCULAR 
Incorporar cada vez más y mejores tecnologías para preservar el entorno, 
integrar la protección del medio ambiente en nuestras operaciones y 
evitar que se agoten los recursos naturales, reduciendo su consumo y 
apostando por el reciclado y la reutilización. 

OBJETIVO 2024-2026 
Incrementar el porcentaje de residuos valorizados 
67 % de lodos higienizados en 2026. 

INDICADORES 
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LA GESTION MEDIOAMBIENTAL EN CANAL DE ISABEL II 
 
Sistema de gestión 
 

 

 
En Canal desarrollamos todas nuestras actividades contribuyendo a la seguridad y la salud de 
las personas, la protección del medio ambiente y el cuidado de la calidad de nuestros 
servicios. Para ello, contamos con un sistema de gestión certificado en las normas UNE-EN 
ISO 9001:2015 (calidad17), UNE-EN ISO 14001:2015 (medio ambiente18)  y UNE-EN ISO 
45001:2023 (seguridad y salud laboral) por AENOR.   

El sistema de gestión sirve además de soporte para las acreditaciones de los laboratorios 
de ensayos en el sector medioambiental y el laboratorio de contadores por ENAC en UNE-EN 
ISO/IEC 17025:2017, así como para las actividades de inspección técnica del conjunto de 
medida acreditadas por ENAC en UNE-EN ISO/IEC 17020:2012. Además, contribuye a la 
implantación del sistema de seguridad en las instalaciones donde es de aplicación el Real 
Decreto 840/2015, de control de riesgos de accidentes graves donde intervienen sustancias 
peligrosas, así como al desarrollo del Plan Sanitario del Agua (PSA), donde Canal es una 
empresa de referencia. 

Como procesos fundamentales dentro del sistema de gestión se encuentran la labor de 
auditoría y las evaluaciones de requisitos legales y de aspectos ambientales. En 2025 se 
han auditado las 40 unidades (subdirecciones y áreas) y 46 instalaciones contempladas en 
el programa anual de auditoría interna. 
 

Resultados de las auditorías del sistema de gestión (2021-2025) 

 
17 La certificación ISO 9001 incluye en su alcance actividades de control de calidad, los laboratorios calidad de las aguas, los 
laboratorios de las ETAP, el laboratorio de contadores y los servicios de atención al cliente y gestión comercial en la Comunidad 
de Madrid y en la provincia de Cáceres. 
 
18 La certificación ISO 14.000 1 incluye en su alcance todas las actividades de Canal en la Comunidad de Madrid y en la provincia 
de Cáceres a excepción de las EDAR cuyo titular es el Ayuntamiento Madrid y la planta de secado de lodos de la EDAR Sur. La 
EDAR Sur Oriental si cuenta con certificación ISO 14001.  

GRI 3-3 GRI 2-24 GRI 403-1 GRI 403-8 
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Con respecto a la identificación y evaluación de requisitos legales ambientales y de seguridad 
y salud en el trabajo, en 2025 se han analizado 191 nuevas disposiciones legales, siendo de 
aplicación un total de 23 de ellas. Se han evaluado los aspectos ambientales de más de 700 
instalaciones de Canal.  

En 2025 destaca que hemos renovado con éxito el certificado ISO 45001, correspondiente al 
sistema de gestión de la seguridad19 y salud en el trabajo, tras superar la auditoría externa 
realizada por AENOR durante el mes de mayo.  Como novedad destaca que se ha incorporado 
la actividad de las centrales hidroeléctricas al alcance del certificado ISO 14001.   

Dentro del impulso de la cultura de mejora continua dentro de la empresa existe un equipo de 
22 personas pertenecientes a distintas direcciones que se encargan de la coordinación de 
proyectos de mejora de procesos en sus unidades haciendo uso de principios y técnicas Lean. 
En el año 2025 se han iniciado 5 proyectos.  

A nivel nacional e internacional, Canal es socio de la Asociación Española de la Calidad (AEC) y 
participa en diferentes comités de normalización de las entidades: UNE (Asociación Española 
de Normalización), CEN (European Committee for Standardization)  e ISO (International 
Organization for Standardization) 
 
 

 Puedes consultar toda la información sobre nuestras certificaciones y acreditaciones en el si-
guiente enlace: 
https://www.canaldeisabelsegunda.es/es/certificaciones-y-acreditaciones1 

 

 
Cumplimiento de la legislación medioambiental 
 
En Canal disponemos de procedimientos para la identificación y el acceso a los requisitos 
establecidos en las leyes ambientales y para la evaluación periódica de su cumplimiento en el 
marco del sistema de gestión ambiental que hemos implantado y certificado. Nuestra gestión 
se realiza cumpliendo todas las normas medioambientales de la Unión Europea y de ámbito 
estatal, autonómico y local, siendo en muchos casos nuestro desempeño y nuestra normativa 
interna más exigente que los límites establecidos en la legislación.  

Sin embargo, en ocasiones, se producen incumplimientos involuntarios de la legislación. 
Así, en 2025 se ha registrado la apertura de 32 expedientes sancionadores (7 más que en 
2024, pero 8 menos que en 2023) por parte de la Confederación Hidrográfica del Tajo, 
vinculados en su gran mayoría a vertidos involuntarios de aguas residuales de nuestras 155 
EDAR. Dichos expedientes se encuentran en distintas fases de tramitación, habiéndose 

 
19 El alcance de la ISO 45001 no incluye a los trabajadores de la Delegación de Cáceres, las actividades de las EDAR del 
Ayuntamiento de Madrid y la planta de secado de la EDAR SUR.  En los próximos años se incluirá la Delegación de Cáceres dentro 
del alcance de esta certificación. 

GRI 2-27 
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recurrido en su mayor parte por vía administrativa o, incluso, mediante la interposición del 
correspondiente recurso contencioso-administrativo. El importe acumulado de las sanciones 
asociadas a dichos expedientes ascendía en 2025 a 375 miles de euros (586 miles de euros 
menor que el acumulado en 2024). El valor medio de las sanciones en 2025 (11,73 miles de 
euros) era en 2025 un 70 % menor que el de las de 2024.  

 

Gastos e inversiones en gestión y actividades medioambientales 

 

Al margen de los gastos medioambientales ligados al cumplimiento de nuestras obligaciones 
legales (gestión de residuos, gestión de lodos, entre otras) o asociados a los procesos 
necesarios para la gestión del ciclo integral del agua (gastos en depuración), Canal dedica otros 
recursos económicos a aspectos voluntarios de la gestión ambiental. Estos recursos 
ascendieron a 24,77 millones de euros en 2025 (2,04 millones menos que en 2024) y suponen 
el 7,90 % de los gastos totales asociados a la gestión del medio ambiente (313,54 millones 
de euros en 2025).  

Entre las principales partidas de los gastos voluntarios destaca el secado térmico de lodos de 
EDAR, que ha supuesto en 2025 un 68,34 %, seguida por los gastos de mantenimiento de 
áreas verdes y repoblaciones vegetales, que supuso en 2024 un 16,03 % del gasto. 

Teniendo en cuenta el carácter intrínsecamente ambiental de muchos de nuestros procesos 
(gestionamos un recurso natural y nos ocupamos de la depuración de las aguas residuales), 
muchas de nuestras inversiones tienen un objeto ligado a la protección del medio ambiente. 
Así, en 2025 las inversiones realizadas por Canal que tienen un objetivo final de protección del 
medio ambiente20 ascendieron a 32,53 millones de euros (11,05 millones y un 25,36 % menos 
que en 2024). 

 

 

 
  

 
20 Ver detalle en Nota 23 de la Memoria de Cuentas Anuales de 2025 
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PRINCIPALES CONSUMOS DE MATERIALES 

En Canal gestionamos todas nuestras instalaciones con criterios sostenibles, procuramos 
racionalizar el consumo de materiales y energía, evitamos que se produzcan vertidos y 
emisiones a la atmósfera innecesarios y gestionamos nuestros residuos adecuadamente, 
controlando periódicamente los ruidos y olores que producimos con nuestras actividades.  

 
 Consumo de reactivos para potabilización y depuración 
 

Los principales materiales en peso que consumimos son los reactivos que utilizamos en las 
estaciones de tratamiento de agua potable (ETAP) y en las estaciones depuradoras de aguas 
residuales (EDAR).  

En 2025 hemos registrado un consumo total de reactivos de 67.563 toneladas (un 3,76 % y 
2.449 toneladas más que en 2022). De ellas, 34.455 toneladas iban destinadas al tratamiento 
de agua potable y 33.107 toneladas a la depuración y regeneración de las aguas residuales. 
 

Reactivos para potabilización en nuestras ETAP utilizados en 2025             
(toneladas consumidas y % sobre el total) 
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              Reactivos para depuración de aguas residuales en EDAR utilizados en 2025   

(toneladas consumidas y % sobre el total) 

En el caso de los reactivos de depuración los consumos de sales metálicas (cloruro férrico) 
que llevaban cuatro años por debajo de las 31.000 toneladas y su consumo se había 
reducido desde 2010 más de un 20 %, a pesar de las mayores exigencias de las autorizaciones 
de vertido de las EDAR. Sin embargo en 2025 debido a que hemos depurado un 6,01 % más 
agua que en 2024 el consumo de dicho reactivo ha crecido un 4,31 %, alcanzando las 32,174 
toneladas (1.328 más que en 2024).   
 

 Consumos de papel 

 

En las actividades administrativas, de gestión comercial y para el envío de facturas, el material 
más consumido es el papel. 

Canal mantiene como objetivo de calidad y medio ambiente la reducción en el consumo de 
papel, estableciendo desde hace años un conjunto de políticas de fomento de la factura 
electrónica, de impresión y gestión documental, así como un seguimiento continuo, que han 
dado como resultado una reducción acumulada del consumo de papel del 41,28 % en los 
últimos seis años (desde 2020). 

De las 12,86 toneladas de papel utilizadas internamente en la empresa en 2025 (0,26 
toneladas menos que en 2024), casi la mitad (el 48,77 %) han sido de papel reciclado. 
Tenemos como objetivo reducir el consumo de papel en tareas administrativas internas y 
hemos logrado reducir su consumo en casi un 10,16 % desde el año 2020. 

 

Por otra parte, los documentos impresos que enviamos a nuestros clientes, en su mayor parte 
facturas de consumo, los gestionamos a través de un proveedor de servicios que cuenta con 
la certificación FSC (Forest Stewardship Council), que garantiza el uso de papel producido 
mediante una gestión forestal responsable.  

GRI 301-1 GRI 301-2 
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En 2025 utilizamos 58,43 toneladas de papel para envíos a nuestros clientes, 2,32 toneladas 
menos que en 2024 y 9,26 menos que en 2023, lo que supone una reducción de un 3,82 % 
respecto a 2024 y un 13,67 % menos que en 2023. Dicha reducción se debe fundamentalmente 
a la implantación progresiva de la factura electrónica (e-factura) entre nuestros clientes, que 
desde 2021 se ha visto potenciada mediante acciones de comunicación. Como resultado, al 
cierre de 2025 un total de 943.627 de nuestros clientes se habían pasado a la e-factura (un 
12,24 % y 102.902 clientes más de los existentes en 2017), evitándose de este modo el consumo 
de papel asociado al envío de las facturas al 67,51 % de los contratos (casi tres puntos 
porcentuales más que 2024).  

 Autoconsumo de agua 
 

Al margen del agua que distribuimos a nuestros usuarios, como todas las empresas 
necesitamos consumir de nuestra propia agua para llevar a cabo los diferentes procesos 
asociados a nuestra actividad (limpieza de nuevas tuberías, limpieza de depósitos, purgas de 
la red, mermas en procesos de potabilización, consumo de agua para las obras o riego de los 
jardines de nuestras instalaciones y de los parques abiertos al público, entre otros consumos).  

Los autoconsumos de agua necesarios para prestar nuestros servicios a los madrileños han 
sido de 5,59 millones de metros cúbicos, el 1,15 % del agua derivada para el consumo en el 
último año hidrológico (2024-2025). Dicho consumo es un 40 % mayor que el registrado en 
el año hidrológico 2023-2024. 

En nuestro consumo interno de agua aplicamos las mismas medidas de eficiencia y uso racional 
para empresas y jardines que aconsejamos a nuestros clientes y usuarios, y que pueden 
consultarse en la sección de consejos de ahorro «Cuidamos el agua» de nuestra página web 
(https://www.canaldeisabelsegunda.es/cuidamos-el-agua). 

 

PRODUCCIÓN Y GESTIÓN DE RESIDUOS  
 

 

Gestión de residuos peligrosos y no peligrosos 

El control de la gestión de los residuos en los centros de producción y puntos de agrupamiento 
de Canal parte de la correcta separación en origen de los residuos y se complementa con el 
seguimiento de las rutas de recogida, programadas quincenalmente y efectuadas por gestores 
autorizados, asegurando el cumplimiento de la legislación vigente. 

En los últimos años, hemos trabajado activamente en la adecuada gestión de los residuos no 
peligrosos con el objetivo de aumentar la cantidad que se destina a reutilización o 
valorización. 
 
 

GRI 303-5 
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En el año 2025, sin considerar los lodos de EDAR y los fangos de ETAP, hemos generado y 
gestionado un total de 43.156 toneladas de residuos no peligrosos21 (7.643 toneladas más 
que en 2024), entre los que destacan 41.182 toneladas de residuos de pretratamiento de 
las EDAR y las EBAR (el 95,43 % del total).  

Residuos no peligrosos producidos en las instalaciones de Canal en 2024 y 2025             
(toneladas anuales, no se incluyen los lodos de EDAR y fangos de ETAP) 

 

TIPOS DE RESIDUOS NO PELIGROSOS 2024 2025 
Residuos de pretratamiento de las EDAR y EBAR 33.402,25 41.181,81 
Metales 373,45 593,46 
Residuos de construcción y demolición (Escombros) 866,73 435,98 
Residuos de poda de parques y jardines 292,74 203,02 
Rechazo de fango seco SUR 233,88 171,46 
Carbón activo usado 25,52 168,51 
Madera que no contiene sustancias peligrosas 125,45 111,20 
Plásticos 140,27 91,37 
Papel y cartón 83,73 88,44 
Mezcla de residuos urbanos (incluye RSU) 47,54 18,37 
Arenas de filtrado de agua potable 21,96 12,16 
Vidrio 10,12 11,99 
Residuos líquidos acuosos 11,66 10,74 
Absorb, mat de filtr, trapos, ropas no contam con sust pelig 33,72 10,62 
Residuos de materiales de fibra de vidrio 9,86 5,13 
Ropa usada 2,40 1,26 
Residuos de tóner de impresión 0,53 0,59 
Caucho y plástico proc del tratamiento mecánico de residuos 0,96 0,56 
Equipos eléctricos y electrónicos desechados 2,49 0,29 
De plantas de trat. Resid. que no aparecen en otra categoría 0,91 - 
Otros residuos no peligrosos 6,17 38,86 

TOTAL RESIDUOS NO PELIGROSOS 35.692,32 43.155,80 

 

También destacan los metales (593 toneladas), los residuos de construcción y demolición (436 
toneladas), y los residuos de poda de parques y jardines (203 toneladas), que se utilizaron en 
la planta de compostaje y secado térmico de lodos de EDAR con cogeneración de Loeches 
como material estructurante para la elaboración de compost. Se han gestionado también más 
de 88 toneladas de papel y cartón.  

 
21 No incluye los lodos de las EDAR y los fangos de ETAP. 
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En lo referente a los residuos peligrosos y biosanitarios, en 2025 se han generado 587,33 
toneladas, 108,86 más que en 2024. Entre ellos, se encuentran 117,79 toneladas de residuos 
de nuestros laboratorios, 110,63 de equipos eléctricos y electrónicos desechados y 70,24 de 
aceites de motor y lubricantes. 

Residuos peligrosos producidos en las instalaciones de Canal en 2024 y 2025             
(toneladas anuales) 

 

TIPOS DE RESIDUOS PELIGROSOS 2024 2025 
Res.líquid/reactivos caducados de laborator. análisis aguas 114,55 117,79 
Equipos eléctricos y electrónicos desechados 105,55 110,63 
Residuos de aceites de motor y lubricantes 67,44 70,24 
Agua aceitosa /Hidrocarburos 27,66 68,01 
Envases contienen/han contenido restos sustanc. peligrosas 45,80 50,52 
Ácidos, bases y sales proced. del tratam. fís-quím agua 39,45 48,92 
Residuos de vertido incrotrolado de hidrocaruros - 36,36 
Otros Combustibles 0,11 23,94 
Materiales aislamiento y construcción que contienen amianto 35,15 19,46 
Res.proced.manten. equipos/instalac. para tratam. aguas 19,18 17,42 
Residuos orgánicos (polielectrolito) 4,61 11,22 
Baterías, pilas y acumuladores contienen sustanc. peligrosas 2,04 4,74 
Equipos que contienen Clorofluorcarburos 3,70 2,77 
Filtros de aceite 2,69 2,48 
Tubos fluorescentes y otros residuos que contienen mercurio 1,54 1,34 
Gases a presión 1,61 0,81 
Disolventes halogenados y no halogenados 3,82 0,57 
Residuos biosanitarios 0,24 0,12 
Transformadores y condensadores conteniendo PCBs 2,02 - 
Tierras contaminadas 1,32 - 

TOTAL RESIDUOS NO PELIGROSOS 478,47 587,33 
 

El incremento de los residuos peligrosos en 2025 viene motivado fundamentalmente al 
aumento de residuos debidos a vertidos de hidrocarburos efectuados por terceros y que han 
tenido que ser tratados en algunas de nuestras EDAR. 

La gestión de todos los residuos (peligrosos y no peligrosos) producidos en las instalaciones 
de Canal se realizas a través gestores autorizados externos.   
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Destino final de los residuos gestionados en 2025  
(toneladas y % sobre el total) 

 

 

Gestión de fangos de ETAP y lodos de EDAR 
 
 

Además de los residuos peligrosos y no peligrosos asociados a nuestros procesos, destacan en 
cuanto a volumen los fangos generados en la producción de agua potable en nuestras ETAP, un 
total de 24.175 toneladas en 2025 (un 11,99 % menos que en 2024), y los lodos generados en el 
tratamiento de las aguas residuales en las EDAR que gestionamos, que en 2025 han sido 429.297 
toneladas (solo un 3,24 % más que en 2024 pese a que se ha depurado un 6,01 % más agua). 
 

Generación de fangos de ETAP y lodos de EDAR 2023-2025 
(toneladas) 

 

 2023 2024 2025 

Fangos generados en las ETAP 

Cantidad de fangos generados en el año 25.132  27.468  24.175  

Equivalencia en materia seca 4.240  4.744  4.182  

Lodos generados en EDAR 

Cantidad de lodos generados en el año 409.116  415.835  429.297  

Equivalencia en materia seca 85.475  91.313  102.569  

 
  

Reciclaje
3,96 

0,67%

Recuperación 
(incl. 

energética)
366,69 
62,43%

Vertedero
216,68 
36,89%

Residuos Peligrosos
Reciclaje
1.062 …

Recuperación 
(incl. 

Energética)
4.693 

10,88%

Incineración
0 

0,00%

Vertedero
37.401 
86,66%

Residuos No Peligrosos
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