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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR
INDEPENDIENTE

Al Consejo de Administracion del ENTE PUBLICO CANAL DE ISABEL II:

Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales del ENTE PUBLICO CANAL DE ISABEL II, (el Ente Publico),
que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2018, la cuenta de perdidas y ganancias, el
estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondiente al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos,
la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera del Ente Plblico a 31 de diciembre de
2018, asi como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de
aplicacién (que se identifica en la Nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y
criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la
actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con
dichas normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién
con la auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe,

Somos independientes del Ente Publico de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos
los de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia
segun lo exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este
sentido, no hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido
situaciones o circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora,
hayan afectado a la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente
y adecuada para nuestra opinion.

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellas cuestiones que, segln nuestro juicio
profesional, han sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos
en nuestras auditoria de las cuentas anuales del periodo anual. Estos riesgos han sido tratados
en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacion de
nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Avda, General Perén 38, 28020 Madiid AUDITORIA Y ASSURANCE
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Riesgos, provisiones y pasivos contingentes asociados con distintas investigaciones y
procesos en curso (véase Nota 14 de la memoria adjunta)

Descripcion El Ente Publico estd expuesto a los eventuales riesgos que pudieran derivarse
como consecuencia tanto de las cuestiones que se estan investigando en las
Diligencias Previas 91/2016 por el Juzgado Central de Instruccion n°6 de la
Audiencia Nacional en Espafia, como de las investigaciones y procesos que han
sido iniciados en Colombia por parte de determinados entes de control.

En relacion con estos hechos, la evaluacion y seguimiento de los posibles
impactos que pudieran derivarse de las referidas investigaciones y procesos son
complejos e implican el ejercicio de juicio por parte de la direccion y los
administradores del Ente para estimar su impacto en las cuentas anuales a la
fecha de la formulacién a partir de la informacion disponible y las expectativas de
evolucion futura vy, en particular, la evaluacion de la probabilidad de que se
resuelvan dichas investigaciones y procesos en contra de los intereses del ente
PUblico y sus sociedades dependientes.

Debido a los juicios inherentes a la evolucion de dichos asuntos, a la
incertidumbre asociada a las estimaciones relacionadas con las investigaciones y
procesos mencionados, asi como al hecho de que cambios en las estimaciones
por informaciones adicionales pudieran tener impactos significativos en los
estados financieros del Ente hemos considerado dichos asuntos como aspecto
mas relevante de auditoria.

Nuestra Nuestros procedimientos de auditoria han consistido, entre otros, en los
respuesta siguientes:

e Hemos entendido los procesos y analizado los hechos y circunstancias
subyacentes consideradas relevantes para la direccién para sus conclusiones
y evaluacién de la mejor estimaciéon realizada por la direccion y los
Administradores.

s« Hemos obtenido y analizado el informe con el analisis y evaluacion de los
impactos del proceso que podrian derivarse para la sociedad filial del Ente
Piblico (Canal de Isabel II, S.A.) de las mencionadas investigaciones y
procesos, elaborado por el Grupo de Trabajo designado al efecto por la
Comision de Auditoria de dicha filial.

e Hemos obtenido y analizado los informes y/o cartas de confirmacion de los
abogados y asesores contratados por la Direccién de Canal de Isabel II, S.A.
analizando su evaluacion de los distintos asuntos y posibles consecuencias
que pudieran derivarse para el Ente Publico y sus filiales de las mencionadas
investigaciones.

e Con el objeto de lograr un adecuado entendimiento de los procesos, hemos
mantenido reuniones con la direccion y personal clave del Ente Publico y de
la sociedad filial y de los principales asesores y abogados contratados.

» Hemos evaluado si la informacidn revelada en cuentas anuales cumple con
los requerimientos del marco normativo de informacion financiera aplicable al
Ente Publico.
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Otras cuestiones

Las cifras correspondientes al ejercicio 2017 anterior, que se incluyen a efectos comparativos en
cada uno de los estados de las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2018, han sido auditadas
por otro auditor el cual emitié una opinidn sin salvedades.

Otra informacion: Informe de gestién

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2018, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores del Ente Plblico y no forma parte
integrante de las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar socbre la
concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
entidad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacién
distinta de la obtenida como evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad
consiste en evaluar e informar de si el contenido y presentacién del informe de gestién son
conformes a la normativa que resulta de aplicacion. Si, basandonos en el trabajo que hemos
realizado, concluimos que existen incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de
ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que
contiene el informe de gestion concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2018 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores en relacién con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados del Ente
Publico, de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad
en Espafia, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién
de la capacidad del Ente Publico para continuar como empresa en funcionamiento, revelando,
seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el
principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencidén
de liquidar el Ente Piblico o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su

conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion.
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Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en
Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorreccicnes pueden
deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales,
debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccion
material debida a fraude es mas elevado que en el casc de una incorreccién material
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaciéon, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusién del control
interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
entidad.

= Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables vy la correspondiente informacién revelada por los
administradores.

= Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio
contable de empresa en funcicnamiento y, basdndonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con
hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del
Ente Plblico para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe
una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de
auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las cuentas anuales 0, si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinién modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa
de que el Ente Publico deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales,
incluida la informacién revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones %
hechos subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones,
el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos
de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de |a
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas

anuales del periodo actual vy que son, en consecuencia, los riesgos considerados més
significativos.

Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestidn.

AUREN AUDITORES SP, S.L.P.
Inscrita en el ROAC N° S2347

JAUDITORES

INSTITUTO DE CENSORES JURADOS
DE CUENTAS DE ESPARA

AUREN AUDITORES SP,
Y S.L.P.

Julio Lépez Vazquez 2019 NGm.01/19/17681
Inscrito en el ROAC N° 18683

Infarme de auditoria de cuentas sujeto
1 1 de Ju | 10 de 20 19 ala normativa de auditoria de cuentas
espafiola o internacional
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Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ||

1. BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Expresados en miles de euros)

Activo Nota 2018 2017

A) ACTIVO NO CORRIENTE 2.472.098 2.505.453
I. Inmovilizado Material 6 150 148
Instalaciones técnicas y otro inmovilizado material 82 107
Magquinaria, mobiliario y utillaje 40 40
Inmovilizado en curso y anticipos 28 -
I. Inversiones inmobiliarias it 52.589 56.764
1. Terrenos 1.851 1.851
2. Construcciones 50.739 54.914
1l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas largo plazo 9 2417826 2.446.874
1. Instrumentos de patrimonio 2.148.064 2.148.064
2. Créditos a empresas 269.762 298.810
IV. Inversiones financieras a largo plazo 10.d) 36 35
1. Otros actiﬁos financieros 36 35
V. Activos por imbuestos diferidos 18 779 907
VI. Periodificaciones a largo plazo 11 718 725
B) ACTIVO CORRIENTE 64.310 113.711
Il. Deudores comercial.és y otras cuentas a cobrar 11 7.725 6.835
1.Clientes por ventas y prestaciones de servicios 10 d) 62 -
2. Clientes, empresas del grupo y asociadas 10 c) 5.988 2.286 '
3. Deudores 10 c) 1.671 848
5. Activos por impuesto corriente 18 - 3.683
6. Otros créditos con las Administraciones Publicas 18 4 17
Ill. Inversiones en empresas del grupo y asociadas corto plazo 40.256 91.440
1. Creditos a empresas 16 d) 30.605 82.737
2. Otros activos financieros 9a)y10 9.651 8.703
VI. Periodificaciones a corto plazo 11 45 36
VII. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 12 16.284 15.399
TOTAL ACTIVO (A + B) 2.536.408 2.619.164

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018

Canal de Isabel Il




Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel lI

1. BALANCES A 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Expresados en miles de euros)

Patrimonio Neto y Pasivo
A) PATRIMONIO NETO
A-1) Fondos bropios
|. Patrimonio
Il. Reservas
1. Otras Reservas
V. Resultado de éjer_cicios anteriores
Il. Resultado del ejercicio
1V. Dividendo activo a cuenta
B) PASIVO NO CORRIENTE
Il. Deudas a largo pla_zo :
1. Deudas con entidades de crédito
2. Otros pasivos financieros
C) PASIVO CORRIENTE
|. Provisiones a corto plazo
1. Otras provisiones
|l. Deudas a corto plazo :
1. Deudas con entidades de crédito
11l. Deudas con empresés del grupo y asociadas a corto plazo
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo
I\V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar.
2. Proveedores, empresas del grupo y asociadas
3. Acreedores varios
4. Personal (remuneraciones pendientes de pago)
5'._ Pasivo por impuesto corriente '
6. Otras deudas con las Administraciones Publicas
V. Periodificaciones a corto blazo
TOTAL PATRIMONIO NETO (A + B + C)

Nota

13

15y 16 b)

14
15
16 €)

16

17

2.198.851
2.198.851
1.314.296
890.785
890.785
128.862
(6.863)
(128.228)
269.763
269.763
269.762
e
67.794
13.386
13.386
30.606
30.606

11429

11.129
8.622
1.898
4183

83
1.416
1.042

4051

2.536.408

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018

Canal de Isabel Il

2.213.898
2.213.898
1.314.296
898.968
898.968
128.862
(128.228)
298.811
298.811
298.810
e
106.455
6.324
6.324
82.737
82.737
14.959
14.959
2435
1.084
e
74
1.264

2.619.164




Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ||

CUENTAS DE PERDIDAS Y GANANCIAS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES
TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Expresadas en miles de euros)

A) OPERACIONES CONTINUDAS Nota 2018 2017

1. Importe neto de la cifra de negocio 20(a) 10.145 139.413
2. Otros ingresos de explotacion 5.074 6.172
a) Ingresos accesorios y otros de gestién corriente 20(c) 5.074 6.172

3. Gastos de personal 20(b) (1.350) (1.251)
a) Sueldos, salarios y asimilados (1.040) (958

b) Cargas sociales (310) (293)

4. Otros gastos de explotacion (1.867) (1.961)
a) Servicios exteriores (684) (576)

b) Tributos (1.182)  (1.390)

c) Otros gastos de gestion corriente (1) (1)

d) Perdidas, deterioro y variacién de provisiones por op. Comerciales 10(b) 6

5. Amortizacién del inmovilizado 6y7 (4.223) (5.1 78)
6. Excesos de provisiones 14 318 220
7. Otros resultados 14 (7.471) -
A.1) RESULTADO DE EXPLOTACION (1+2+3+4+5+6+7) 625 137.416
8. Ingresos financieros 43 40
a) Otros conce_ptoé 43 40

9. Gastos financieros (7.320)  (8.344)
a) Por deudas con terceros 0(b) (7.320)  (B8.344)
A.2) RESULTADO FINANCIERO (8+9) (7.276)  (8.305)
A.3) RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (A.1 + A.2) (6.651) 129.111
10. Impuestos sobre beneficios 18 (212) (249)
. C?Ni')lﬁgigkyzg% E;Eé.) EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES (6.863) 128.862
A.5) RESULTADO DEL EJERCICIO (6.863) 128.862

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018

Canal de Isabel Il
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Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal de Isabel Il

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE DE
2018 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2017

A) ESTADOS DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS EN 31 DE DICIEMBRE

DE 2018 Y 2017

Expresados en miles de euros 2018 2017
A) Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias : (6.863) 128.862
B) Total ingresos y gastos imputados directamente al patrimonioneto T eSS T

C) Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias -
TOTAL DE INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS (6.863) 128.862

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018

Canal de Isabel I
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Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel Il

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO CORRESPONDIENTES A LOS EJERCICIOS ANUALES TERMINADOS

EN 31 DE DICIEMBRE DE 2018 Y 2017 (Expresado en miles de euros)

2018 2017
A) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION

1. Resultado del ejercicio antes de impuestos (6.651) 129.111
2. Ajustes del resultado 6.791 (128.406)
a) Amortizaciones del inmovilizado 4,223 5.178

b) Correcciones valorativas por deterioro (nota 9 (b)) - -
c) Variacién de provisiones 7.062 (220)
d) Exceso de provisiones (318) (220)
e) Otros resultados 5 g
g) Ingresos financieros (7.363) (8.379)
h) Gastos financieros 7.320 8.344
i) Otros ingresos y gastos (4.133) (133.330)
3. Cambios en el capital corriente 509 (602)
b) Deudores y otras cuentas a cobrar (4.524) 1.991
c¢) Otros activos corrientes - -
d) Acreedores y otras cuentas a pagar 4,770 (2.267)
e) Provisiones - -
f) Otros pasivos corrientes 263 (326)
4. Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion 5.060 127.820
a) Pagos de intereses (7.451) (8.476)
b) Cobros de dividendos - 128.228
c¢) Cobros de intereses 7.495 8.509
d) Cobros (pagos) por impuestos de beneficios 5.016 (442)
5. Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (1+2+3+4) 5.709 127.923
B) FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
6. Pagos por inversiones (52) (199)
a) Inmovilizado intangible - -
b) Inmovilizado material (33) (164)
d) Inversiones inmobiliarias (18) -
c) Otros activos financieros 1 (35)
7. Cobros por desinversiones 80.100 117.035
a) Empresas del grupo y asociadas 117.035
8. Flujos de efectivos de las actividades de inversion 80.049 116.836
C) FLUJOS DE EFECTIVOS DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
9. Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero (84.877) (107.861)
a) Emision = -
2. Deudas con empresas del grupo y asociadas - -
b) Devolucion y amortizacion de (84.877) (107.861)
1. Deudas con entidades de crédito — cuentas espero ente (81.047) (102.298)
2. Deudas con empresas del grupo y asociadas (3.830) (5.564)
11. Pagos por dividendos y remuneraciones de otros instrumentos de patrimonio - (128.228)
12. Flujos de efectivos de las actividades de financiacion (84.877) (236.090)
D) AUMENTO/DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO EQUIVALENTE (5+8+12) 880 8.669
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 15.399 6.730
Efectivo 0 equivalentes al final del ejercicio 16.284 15.399

La memoria adjunta forma parte integrante de las Cuentas Anuales del ejercicio 2018

Canal de Isabel Il
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1. NATURALEZA, ACTIVIDADES DEL ENTE PUBLICO Y COMPOSICION DEL GRUPO

La Entidad Publica Empresarial “Canal de Isabel II" (en adelante el Ente Publico, el Canal o la
Empresa) se cre6 en virtud del Decreto 1091/1977 de 1 de abril con personalidad juridica
independiente de la del Estado y plena capacidad para el desarrollo de los fines que se le
encomiendan.

El Canal es una Empresa Plblica dependiente de la Comunidad de Madrid, a la que fue adscrita
por el Real Decreto 1873/84, de 26 de septiembre, sobre Transferencia de Funciones y Servicios
de la Administracion del Estado a la Comunidad de Madrid en materia de obras hidraulicas y
aprovechamientos hidraulicos. La Empresa tiene su domicilio social en la calle Santa Engracia,
125 de Madrid y su estructura organica se regula en el Decreto 68/2013, de 12 de julio.

Las competencias del Canal se regulan por la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del
abastecimiento y saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid y sus modificaciones
parciales posteriores, especialmente la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, yla Ley 6/2012, de 28
de diciembre, de medidas Fiscales y Administrativas. En todas estas normas se encomienda al
Canal de Isabel Il, de acuerdo con la legislacién aplicable, la prestacién de los servicios de
abastecimiento, saneamiento y reutilizacion de agua en la Comunidad de Madrid. De acuerdo
con la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 3/2008 el Canal de Isabel Il tiene la consideracion
de medio propio instrumental y servicio técnico de la Administracién de la Comunidad de Madrid,
estando obligado a realizar las funciones relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean
encomendada por ésta.

Tal y como se describe en la nota 9, la Empresa posee participaciones en sociedades
dependientes. Como consecuencia de ello, la Empresa es dominante de un Grupo de
Sociedades de acuerdo con la legislacion vigente. La presentacion de Cuentas Anuales
Consolidadas es necesaria de acuerdo con principios y normas contables generalmente
aceptadas para presentar la imagen fiel de la situacion financiera y de los resultados de las
operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de los flujos de efectivo del Grupo. La
informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenta en el
Anexo Il

Los Administradores han formulado el 28 de junio de 2019 las Cuentas Anuales Consolidadas
del Canal de Isabel Il y sociedades dependientes del ejercicio 2018, que muestran unos
beneficios consolidados de 201.226 miles de euros y un patrimonio neto consolidado de
3.535.832 miles de euros (256.198 miles de euros y 3.356.420 miles de euros en 2017,
reexpresados respectivamente).

Seglin se menciona en la nota 3, durante el ejercicio 2012 la Empresa realizé una aportacién no
dineraria de rama de actividad, asi como la titularidad de los bienes patrimoniales y la titularidad
de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil.
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2. BASES DE PRESENTACION
a) Imagen fiel

De acuerdo con lo establecido en la Ley 9/1990, de 8 de noviembre, Reguladora de la Hacienda
de la Comunidad de Madrid, las Cuentas Anuales del ejercicio 2018 se han preparado a partir
de los registros contables del Canal de Isabel Il, de acuerdo con la legislacion mercantil vigente,
con las Normas establecidas en el Plan General de Contabilidad, con el objeto de mostrar la
imagen fiel del patrimonio y de la situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha. Los Administradores de la Empresa
estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2018, que han formulado el 28 de junio de 2019
seran aprobadas por el Consejo de Administracion sin modificacion alguna.

b) Comparacion de la informacion

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance,
de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado
de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2018, las
correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio
2017 aprobadas por el Consejo de Administracion con fecha 5 de abril de 2019.

El Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, por el que se modifican el Plan General de
Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre; el Plan General de
Contabilidad de Pequefias y Medianas Empresas aprobado por el Real Decreto 1515/2007, de
16 de noviembre; las Normas para la Formulacién de Cuentas Anuales Consolidadas aprobadas
por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre; y las Normas de Adaptacion del Plan
General de Contabilidad a las entidades sin fines lucrativos aprobadas por el Real Decreto
1491/2011, de 24 de octubre, cuya fecha de entrada en vigor es para los ejercicios anuales
iniciados a partir del 1 de enero de 2016, ha modificado los criterios de valoracion de los
inmovilizados intangibles, los criterios de presentacion de los derechos de emision y
determinados desgloses.

¢) Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en miles de euros, redondeadas al millar mas cercano, que
es la moneda funcional y de presentacion de la Empresa.

d) Aspectos criticos de la valoracién y estimacion de las incertidumbres y juicios
relevantes en la aplicacion de politicas contables

I Estimaciones contables relevantes e hipotesis

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables
relevantes y la realizacion de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Empresa. En este sentido, se resume a continuacion un detalle de los
aspectos que han implicado un mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipotesis y
estimaciones son significativas para la preparacion de las cuentas anuales.

La Empresa realiza la prueba de deterioro anual de la participacion en Canal de Isabel II, S Ay
de inversiones inmobiliarias. La determinacién del valor recuperable implica el uso de
estimaciones por la Direccién y la Empresa generalmente utiliza métodos de descuento de flujos
de efectivo para determinar dicho valor. Los célculos de descuento de flujos de efectivo se basan

Canal deIsabel Il -2




Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ||
Memoria de Cuentas Anuales 2018

en las proyecciones de los presupuestos aprobados por la Direccién. Los flujos consideran Ia
experiencia pasada y representan la mejor estimacidn sobre la evolucion futura del mercado. Las
hipétesis clave para determinar el valor razonable (menos costes de venta, si aplica) y el valor
en uso incluyen las tasas de crecimiento, la tasa media ponderada de capital y los tipos
impositivos. Las estimaciones, incluyendo la metodologia empleada, pueden tener un impacto
significativo en los valores y en |la pérdida por deterioro de valor.

Las inversiones inmobiliarias son amortizadas en base a las mejores estimaciones de vidas Utiles
de los mismos. La estimacion de estas vidas Utiles puede exigir un elevado grado de subjetividad,
por lo que éstas son determinadas en base a informes preparados por los correspondientes
departamentos técnicos.

La Empresa esta sujeta a procesos regulatorios y legales y a inspecciones gubernamentales en
varias jurisdicciones. Si es probable que exista una obligacion al cierre del ejercicio que va a
suponer una salida de recursos, se reconoce una provision para responsabilidades si el importe
se puede estimar con fiabilidad. Los procesos legales habitualmente implican asuntos complejos
y estan sujetos a incertidumbres sustanciales. Como consecuencia la Direccién ejerce un juicio
significativo en determinar si es probable que el proceso resulte en una salida de recursos y en
la estimacién del importe.

La Direccion de la Empresa mantiene registrada a valor razonable la cesidn sin contraprestacion
de los Teatros del Canal a la Comunidad de Madrid (véase nota 7(a)). Para la determinacion de
este valor razonable, la Direccion ha considerado, en base a su mejor estimacion, el valor de
mercado de dicha cesion. '

i, Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas se han calculado en funcion de la mejor
informacion disponible al 31 de diciembre de 2018, es posible que acontecimientos que puedan
tener lugar en el futuro obliguen a su modificacién en los proximos ejercicios. El efecto en cuentas
anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los ajustes a efectuar durante
los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

3. APORTACION NO DINERARIA Y CONTRATO PROGRAMA
a) Aportacion no dineraria

Previa autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, de 14 de junio de 2012,
y de conformidad con lo previsto en el articulo 16 de la Ley 3/2008, de 29 de diciembre, de
Medidas Fiscales y Administrativas de la Comunidad de Madrid, modificada por la Ley 6/2011 de
28 de diciembre de Medidas Fiscales y Administrativas, en el que se habilitaba al Ente Plblico a
constituir una sociedad andnima que tuviera por objeto la realizacion de actividades relacionadas
con el abastecimiento de aguas, saneamiento, servicios hidraulicos y obras hidraulicas, de
conformidad con la Ley 17/1984, de 20 de diciembre, reguladora del abastecimiento y
saneamiento de agua en la Comunidad de Madrid, y la restante normativa aplicable, el Ente
Publico constituyd, con fecha 27 de junio de 2012, la mencionada sociedad andnima mediante
escritura otorgada ante el notario de Madrid Don Valerio Pérez y Madrid y Pala, inscrita en el
Registro Mercantil de Madrid con la denominacién de Canal de Isabel Il Gestidn, S.A. (en
adelante la Sociedad). La Sociedad conforme a sus Estatutos Sociales dio comienzo a sus
operaciones el dia 1 de julio de 2012.
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De conformidad con lo dispuesto en el apartado Dos 4.b) del articulo 16 de la Ley 3/2008,
modificado por el articulo 5 de la Ley 6/2011, de 28 de diciembre, de Medidas Fiscales y
Administrativas, el Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid con fecha 14 de junio de
2012 aprobé el inventario de los bienes y derechos integrantes de la rama de actividad que han
sido objeto de aportacion y su valoracién a los efectos de constitucion de la Sociedad.

De acuerdo con el articulo 16. Dos 3 de la Ley 3/2008 de Medidas Fiscales y Administrativas el
Ente Publico aportdé asimismo a la Sociedad la titularidad de los bienes patrimoniales no
integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la titularidad de las acciones y
participaciones en sociedades de caracter mercantil.

La valoracion y aportacion fue realizada de acuerdo con los criterios y garantias recogidos en el
articulo 114 de la Ley 33/2003, de 3 de noviembre, del Patrimonio de las Administraciones
Publicas, a los efectos previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, del Patrimonio
de la Comunidad de Madrid.

La aportacion de la rama de actividad se acogio al Régimen de neutralidad fiscal especial
regulado en el Titulo VII, Capitulo VIII del Real Decreto Legislativo 4/2004, de 5 de marzo, por el
que se aprueba el Texto Refundido de la Ley sobre el Impuesto de Sociedades.

La aportacion no dineraria y la valoracion preparada por los servicios técnicos se recoge en el
Informe de Valoracion, en el que se tomé como referencia el valor neto patrimonial de la Actividad
aportada a 30 de junio de 2013 conforme a las normas contables en vigor y, en concreto, el Plan
General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/2007, de 16 de noviembre,
modificado parcialmente por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre y la Orden
EHA/3362/2010, de 23 de diciembre.

En cumplimiento de lo previsto en la Ley 3/2008 y en el Acuerdo de Constitucion, el Ente Puablico
cedid y transmiti6 a la Sociedad, en los mismos términos y condiciones previstos en cada uno de
ellos, la totalidad de los derechos y obligaciones titularidad del Ente Piblico en su condicion de
titular de los acuerdos contratos y Convenios que ésta tenia suscritos con terceros (salvo los que
mantenia el Ente Plblico en virtud de lo previsto en el Contrato-Programa que regula las
relaciones para la gestién del servicio hidrico integral encomendado y salvo los contratos de
financiacién que mantiene el Ente con las entidades financieras). Asimismo, se cedio y transmitié
a la Sociedad la posicion del Ente Publico en procedimientos de contratacion adjudicados, en
curso o litigios, asi como otro tipo de litigios, contrato, cuasi-contrato o negocio juridico.

En ejecucion de lo previsto en la Ley 3/2008, todo el personal del Ente Publico necesario para la
prestacion de los servicios encomendados se integrd en la Sociedad manteniendo las mismas
condiciones laborales existentes en el momento de la integracion, constituyendo este supuesto
un caso de sucesion de empresa conforme a lo previsto en la legislacion aplicable. Asimismo, la
Sociedad se subrogé en los compromisos por pensiones que el Ente Publico tenia asumidos con
sus empleados, en los términos previstos en las especificaciones que rigen el Plan de Pensiones
y en la normativa vigente de aplicacion.

La valoracién realizada fue informada favorablemente por la Direccion General de Politica
Financiera, Tesoreria y Patrimonio de la Consejeria de Economia y Hacienda, a los efectos
previstos en el articulo 47 de la Ley 3/2001, de 21 de junio, de Patrimonio de la Comunidad de
Madrid. El Informe de valoracion incluia una descripcion de los criterios aplicados para su
definicion, de los que resultaba el valor asignado a la Actividad y a los elementos que la
componen.

A continuacién, se presentan los importes del Informe de Valoracion en miles de euros:
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Activo Miles de euros

A) ACTIVOS NO CORRIENTES 4.284.518
|. Inmovilizado intangible 4.020.400
II. Inversiones inmobiliarias 25.203
lll. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 117.016
1. Instrumentos de patrimonio 115.226
2. Créditos a empresas 1.790
IV. Inversiones financieras a largo plazo 40.808
V. Periodificaciones a largo plazo 81.091
B) ACTIVOS CORRIENTE 293.122
|. Existencias e 7.682
1. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 228.885
I1I. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 12.005
V. Periodificaciones a corto plazo 1.609
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 42.766
TOTAL ACTIVO (A+B) 4.577.640

Patrimonio Neto y Pasivo Miles de Euros

A) PATRIMONIO NETO _ 2.809.044
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emision : 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 660.980
B) PASIVO NO CORRIENTE 1.271.636
I. Provisiones a largo plazo 92.125
Il. Deudas a largo plazo 88.323
1. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 1.040.404
I\V. Pasivos por impuestos diferidos 2.024
V. Periodificaciones a largo plazo 48.760
C) PASIVO CORRIENTE 496.960
|. Provisiones a corto plazo 81.057
Il. Deudas a corto plazo 150.226
1Il. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 127.214
V. Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 135.916
V. Periodificaciones a corto plazo 2.547
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO (A+B+C) 4.577.640
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Con caréacter adicional a lo anteriormente expuesto: (i) Durante el plazo de 90 dias desde la
aportacion, se produjo un ajuste mediante la creacién de una deuda/crédito entre el Ente Publico
y la Sociedad por la diferencia entre el valor estimado de los activos y pasivos conforme a los
criterios de valoracion establecidos (y gue resultaban del Informe de Valoracion) y el valor neto
patrimonial de los activos y pasivos efectivamente traspasados en la fecha de aportacion y del
inicio de las actividades en la Sociedad vy (ii) de igual manera, dada la complejidad y diversidad
de los elementos y relaciones que integran la Actividad, la Sociedad y el Ente Publico procedio
a ajustar los distintos anticipos, cobros o pagos que por su propia naturaleza, periodicidad,
condiciones de pago establecidas u otras circunstancias no son susceptibles de liquidarse a dia
de hoy, fecha en la que se aporta la Actividad, (iii) en caso de que, por hechos antericres a la
constitucion de la Sociedad, se acuerde la desafectacion de bienes de dominio publico adscritos
a la Sociedad, siendo asi que se trate de bienes que al ser desafectados se integren en el
patrimonio del Ente Publico, este procedera a la entrega a la Sociedad, una vez tramitado el
correspondiente expediente de desafectacion, como compensacion por la pérdida de adscripcion
del citado bien.

La aportacion no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio de 2012 se componia
de los siguientes activos y pasivos:

ACTIVO Miles de Euros

A) Activos no corrientes 4.364.082
I. Inmovilizado intangible 4.074.343
IIl. Inversiones inmobiliarias 24.017
lIl. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a largo plazo 144.779

1. Instrumentos de patrimonio 142.936

2. Créditos a empresas 1.843
IV. Inversiones financieras a largo plazo 37.018
V. Periodificaciones a largo plazo 83.925
B) Activos Corrientes 206.096
|. Existencias 8.141
Il. Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 178.835
I1l. Inversiones en empresas del grupo y asociadas a corto plazo 175
IV. Inversiones financieras a corto plazo 11.991
V. Periodificaciones a corto plazo 1.742
VI. Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 5.212
Total Activo (A+B) 4.570.178
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Patrimonio Neto y Pasivo : Miles de Euros

A) Patrimonio Neto 2.820.614
A-1) Fondos propios 2.148.064
Capital social 1.074.032
Prima de emisién 1.074.032
A-2) Subvenciones, donaciones y legados recibidos 672.550
B) Pasivono Corriente 1.262.618
I. Provisiones a largo plazo 126.740
Il. Deudas a largo plazo 73.977
IIl. Deudas con empresas del grupo y asociadas a largo plazo 986.223
V. Pasivos por impuesto diferido 13.275
V. Periodificaciones a largo plazo 62.403
C) Pasivo Corriente 486.946
|. Provisiones a corto plazo 82.937
Il. Deudas a corto plazo 117.776
I1l. Deudas con empresas del grupo y asociadas a corto plazo 145.152
IV, Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 139.047
V. Periodificaciones a corto plazo 2.034
Total Patrimonio Neto y Pasivo (A+B+C) 4.570.178

Los activos netos aportados ascendieron a un importe de 2.148.064 miles de euros.
b) Contrato-Programa

El Consejo de Gobierno aprobé, con fecha 14 de junio de 2012, el Contrato-Programa que regula
las relaciones entre el Ente Publico y la Sociedad para la gestion del servicio hidrico integral,
entrando en vigor con fecha 1 de julio de 2012.

De acuerdo con la autorizacion del Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, Canal de
Isabel Il Gestién, S.A. tiene encomendada la prestacién de los servicios de abastecimiento,
saneamiento y reutilizacion de agua que, por cualquier titulo, correspondian al Ente Publico, lo
que incluye la explotacion, operacion, mantenimiento y conservacién de la Red General de la
Comunidad de Madrid y la prestacion de los servicios de abastecimiento, saneamiento y
reutilizacion a los que la misma esté afectada y, en general de todos los servicios y actividades
instrumentales que correspondian al Ente Publico, salvo los expresamente reservados al mismo
en el Contrato-Programa y que se refieren al ejercicio de las potestades, derechos y obligaciones
gue se deriven de (i) las concesiones y autorizaciones sobre el dominio publico hidraulico, (i) las
potestades administrativas que correspondan a la Comunidad de Madrid en materia de aduccion
y depuracién de agua, incluida la potestad sancionadora, (iii) los servicios de abastecimiento y
saneamiento que presta en virtud de la Ley 17/1984 y demas legislacion aplicable, (iv) las
funciones relacionadas con los servicios hidraulicos encomendados por la Comunidad de Madrid,
con base en los Convenios firmados con las Entidades Locales, y (v) las restantes funciones
relacionadas con los servicios hidraulicos que le sean encomendados por la Comunidad de
Madrid.

Para llevar a cabo |a prestacion de los referidos servicios el articulo 16 de la Ley 3/2008 establece
que la Comunidad de Madrid y el Ente Pablico adscribieron a la Sociedad los bienes de dominio
publico que integran la Red General de la Comunidad de Madrid, en la medida en que sea
necesario para el ejercicio de las actividades y funciones que les sean encomendadas. También
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esta incluido dentro del objeto del Contrato-Programa el aprovechamiento y gestion por parte de
la Sociedad de los recursos energéticos que en la actualidad viene realizando el Ente Publico y
los que hubiere en el futuro. Asimismo, prestara los servicios que hubieran sido encomendados
por la Comunidad de Madrid al Ente Publico, y en particular, los relativos al servicio de
radiotelefonia movil en grupo cerrado de usuarios. Todas estas infraestructuras tienen la
consideracion de demaniales por estar afectas a los servicios publicos que presta la Sociedad,
ello implica que son bienes inalienables, inembargables e imprescriptibles. Unicamente en caso
de que devengan innecesarios, se podran desafectar y enajenar, pero con obligacion legal de
destinar el importe obtenido a inversiones en la propia Red General de la Comunidad de Madrid.

El periodo de vigencia del Contrato-Programa se establecio en 50 afios improrrogables a contar
desde el 1 de julio de 2012. A la extincion del Contrato-Programa por haber transcurrido su
periodo de vigencia, el Ente Publico abonara a la Sociedad una compensacion por el valor de las
inversiones realizadas en ejecucion de los planes de nuevas infraestructuras que no haya sido
posible amortizar durante la vigencia del Contrato-Programa, teniendo en cuenta su estado y el
valor de la inversion, deducido el importe que hubiera constituido su amortizacion técnica en los
términos previstos en dichos planes. Cuando se extinga el Contrato-Programa los bienes y
derechos integrantes de la Red General de la Comunidad de Madrid, asi como en su caso, los
restantes bienes e instalaciones de dominio publico complementarios necesarios para la
prestacion del servicio, revertiran a la Administracion, debiendo entregarlos la Sociedad en
perfecto estado de funcionamiento y perfectamente conservados, de acuerdo con la clausula de
progreso que rige el Contrato-Programa, y en todo caso, manteniendo su capacidad de prestar
el servicio de acuerdo con los planes de amortizacion de los diferentes elementos que la
componen.

Los bienes patrimoniales no integrados en la Red General de la Comunidad de Madrid y la
titularidad de las acciones y participaciones en sociedades de caracter mercantil que,
correspondian al Ente Publico, no revertiran al finalizar el Contrato-Programa.

4. DISTRIBUCION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado de 2018 del Ente Publico aprobada por el Consejo de
Administracién es como sigue:

Miles de euros

Base de reparto

Perdidas del ejercicio 6.863.322,65
Distribucion
Reservas por revalorizacion RD-Ley 7/1996 6.863.322,65

La propuesta de distribucion del resultado de 2017 del Ente Puablico aprobada por el Consejo de
Administracién fue como sigue:

Canal de Isabel Il -8

Ty

&



Cuentas Anuales e Informe de Gestion de Canal de Isabel Il
Memoria de Cuentas Anuales 2018

Base de reparto

Beneficio del ejercicio 128.862.004,56
Distribucion

Dividendo a cuenta : 128.228.107,68
Patrimonio 633.896,88

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Reservas no distribuibles:
Aplicacion Plan General Contable 2008 (121.516) (121.516)
Revalorizacion activos 1989 900.799 900.799
Otras NRV 21 PGC _ : 26.252 26.252
Otras (34.496) (26.314)
TOTAL : 771.039 779.221

5. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

a) Inmovilizado Material

I Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion
o a su coste de produccion, siguiendo los mismos principios que los establecidos en la
determinacion del coste de produccion de las existencias.

ii. Amortizacion
La amortizacion de los elementos que componen el inmovilizado material se realiza distribuyendo
su importe amortizable de forma sistemética a lo largo de su vida til. A estos efectos se entiende
por importe amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina

el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste
significativo en relacién al coste total del elemento y una vida til distinta del resto del elemento.

i, Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida util, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos. En este sentido, los costes derivados del mantenimiento diario del inmovilizado
material se registran en resultados a medida que se incurren.
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iv. Deterioro del valor de los activos

La Empresa evalia y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) (deterioro de valor).

b) Inversiones inmobiliarias

La Empresa clasifica en este epigrafe los inmuebles destinados total o parcialmente para obtener
rentas, plusvalias o ambas, en lugar de para su uso en la actividad o para fines administrativos.

Los activos incluidos en inversiones inmobiliarias figuran contabilizados a su precio de
adquisicion o a su coste de produccion. Los ingresos accesorios obtenidos durante el periodo de
pruebas y puesta en marcha se reconocen como una minoracién de los costes incurridos. Las
inversiones inmobiliarias se presentan en el balance por su valor de coste minorado en el importe
de las amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

i Amortizacion.

La amortizacion de los elementos que componen las inversiones inmobiliarias se realiza
distribuyendo su importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida Util. A estos
efectos se entiende por importe amortizable el coste de adquisicién menos su valor residual. La
Empresa determina el gasto de amortizacion de forma independiente para cada componente,
que tenga un coste significativo en relacién al coste total del elemento y una vida util distinta del
resto del elemento.

La amortizacion de los elementos de las inversiones inmobiliarias se determina siguiendo el
método lineal mediante la aplicacion de los porcentajes de amortizacién que se indican a
continuacion:

Porcentajes de

goncepio amortizacion
Minimo Maximo
Construcciones 1,00% 3,00%

La Empresa revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen como un
cambio de estimacion.

il. Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, solo se capitalizan aquellos costes
incurridos en la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o
alargamiento de la vida Uutil, debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos
sustituidos.

jii, Deterioro del valor de activos

La Empresa evalla y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de
las pérdidas por deterioro de valor de acuerdo con los criterios que se mencionan en el apartado
(c) (deterioro de valor).
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c) Deterioro del valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o
depreciacion

La Empresa sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion,
al objeto de comprobar si el valor contable de los mencionados activos excede de su valor
recuperable, entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor
en uso.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en |la cuenta de pérdidas y ganancias.

El valor recuperable se debe calcular para un activo individual, a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que sean, en buena medida, independientes de las correspondientes a otros
activos o grupos de activos. Si este es el caso, el importe recuperable se determina para la
Unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece.

Las pérdidas relacionadas con el deterioro de valor de la UGE reducen inicialmente, en su caso,
el valor del fondo de comercio asignado a la misma y a continuacién a los demas activos no
corrientes de la UGE, prorrateando en funcion del valor contable de los mismos, con el limite
para cada uno de ellos del mayor de su valor razonable menos los costes de venta, su valor de
uso y cero.

La Empresa evallia en cada fecha de cierre, si existe algin indicio de que la pérdida por deterioro
de valor reconocida en ejercicios anteriores ya no existe o pudiera haber disminuido. Las
pérdidas por deterioro de valor correspondientes al fondo de comercio no son reversibles. Las
pérdidas por deterioro del resto de activos sdlo se revierten si se hubiese producido un cambio
en las estimaciones utilizadas para determinar el valor recuperable del activo.

La reversion de la pérdida por deterioro de valor se registra con abono a la cuenta de pérdidas y
ganancias. No obstante, la reversion de la pérdida no puede aumentar el valor contable del activo
por encima del valor contable que hubiera tenido, neto de amortizaciones, si no se hubiera
registrado el deterioro.

Una vez reconocida la correccién valorativa por deterioro o su reversion, se ajustan las
amortizaciones de los gjercicios siguientes considerando el nuevo valor contable.

No obstante, lo anterior, si de las circunstancias especificas de los activos se pone de manifiesto
una pérdida de caracter irreversible, ésta se reconoce directamente en “Pérdidas procedentes
del inmovilizado” de |la cuenta de perdidas y ganancias.

d) Arrendamientos

i Contabilidad del arrendador.

Tal y como se menciona en las notas (7 y 17), la Empresa ha cedido el derecho de uso de ciertos
activos bajo contratos de arrendamiento.

Los contratos de arrendamiento en los que la Empresa no transfiere a terceros de forma
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos operativos. En caso contrario se clasifican como arrendamientos financieros.

Los activos arrendados a terceros bajo contratos de arrendamiento operativo se presentan de
acuerdo a la naturaleza de los mismos, resultando de aplicacion los principios contables
aplicables para los correspondientes inmovilizados.
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Los ingresos procedentes de los arrendamientos operativos, netos de los incentivos concedidos,
se reconocen como ingresos de forma lineal a lo largo del plazo de arrendamiento, salvo que
resulte mas representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el
patrén temporal de consumo de los beneficios derivados del uso del activo arrendado.

Los costes iniciales directos del arrendamiento se incluyen en el valor contable del activo
arrendado y se reconocen como gasto a lo largo del plazo de arrendamiento mediante la
aplicacion de los mismos criterios que los utilizados en el reconocimiento de ingresos.

Las cuotas de arrendamiento contingente se reconocen como ingresos cuando es probable que
se vayan a obtener, que generalmente se produce cuando ocurren las condiciones pactadas en
el contrato.

e) Instrumentos financieros

I Clasificacidn y separacion de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el
fondo econémico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo
financiero o instrumento de patrimonio.

La Empresa clasifica los instrumentos financieros en las diferentes categorias atendiendo a las
caracteristicas y a las intenciones de la Empresa en el momento de su reconocimiento inicial.

il. Principio de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion solo cuando la Empresa
tiene el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar
la cantidad neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

fif. Préstamos y partidas a cobrar

Los préstamos y partidas a cobrar se componen de creditos por operaciones comerciales y
créditos por operaciones no comerciales con cobros fijos o determinables que no cotizan en un
mercado activo distintos de aquellos clasificados en otras categorias de activos financieros.
Estos activos se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costes de
transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado, utilizando el método del
tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.

iv. Inversiones en empresas del grupo y asociadas

Las inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo se reconocen inicialmente al
coste, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo para las
inversiones en asociadas y multigrupo los costes de transaccién incurridos y se valoran
posteriormente al coste, menos el importe acumulado de las correcciones valorativas por
deterioro.

Se consideran empresas del grupo, aguellas sobre las que la Empresa, directa, o indirectamente
a través de dependientes, ejerce control, segun lo previsto en el art. 42 del Cédigo de Comercio
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o cuando las empresas estan controladas por cualquier medio por una o varias personas fisicas
o juridicas que actien conjuntamente o se hallen bajo direccidn Gnica por acuerdos o clausulas
estatutarias.

El control es el poder para dirigir la politica financiera y de explotacién de una empresa, con el
fin de obtener beneficios de sus actividades, considerandose a estos efectos los derechos de
voto potenciales ejercitables o convertibles al cierre del ejercicio contable en poder de la Empresa
o de terceros.

Se consideran empresas asociadas, aquellas sobre las que la Empresa, directa o indirectamente
a través de dependientes, ejerce influencia significativa. La influencia significativa es el poder de
intervenir en las decisiones de politica financiera y de explotacion de una empresa, sin que
suponga la existencia de control o de control conjunto sobre la misma. En la evaluacion de la
existencia de influencia significativa, se consideran los derechos de voto potenciales ejercitables
o convertibles en la fecha de cierre de cada ejercicio, considerando, igualmente, los derechos de
voto potenciales poseidos por la Empresa o por otra sociedad.

V. Intereses y dividendos

Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Vi, Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Empresa ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que se registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes
a los servicios de administracion incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la
diferencia existente entre su valor contable y la suma de |la contraprestacién recibida, neta de
gastos de la transaccidn, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos y cualquier
pérdida o ganancia diferida en ingresos y gastos reconocidos en patrimonio neto.

Las transacciones en las que el Ente Publico retiene de manera sustancial todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el
reconocimiento en cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la
transaccién se reconocen en resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

Vii. Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una
pérdida por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas
eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos
causantes de |la pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
o grupo de activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Empresa sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
prestamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién
o retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.

Activos financieros valorados a coste amortizado
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En el caso de activos financieros contabilizados a coste amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro del valor es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo.

Las pérdidas por deterioro se reconocen con cargo a resultados y es reversible en ejercicios
posteriores, si la disminucion puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su
reconocimiento. No obstante, |a reversién de la pérdida tiene como limite el coste amortizado
que hubieran tenido los activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

Inversiones en empresas del grupo, asociadas y multigrupo.

El calculo del deterioro se determina como resultado de la comparacion del valor contable de la
inversion con su valor recuperable, entendido como el mayor del valor en uso y el valor razonable
menos los costes de venta.

En este sentido, el valor en uso se calcula en funcién de la participaciéon de la Empresa en el
valor actual de los flujos de efectivo estimados de las actividades ordinarias y de la enajenacion
final o de los flujos estimados que se espera recibir del reparto de dividendos y de la enajenacion
final de la inversion.

En ejercicios posteriores se reconocen las reversiones del deterioro de valor, en la medida que
exista un aumento del valor recuperable, con el [imite del valor contable que tendria la inversion
si no se hubiera reconocido el deterioro de valor.

La pérdida o reversion del deterioro se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, salvo en
aquellos casos, en los que se deben imputar a patrimonio neto.

Viii. Pasivos financieros

Los pasivos financieros, incluyendo acreedores comerciales y otras cuentas a pagar, se
reconocen inicialmente por su valor razonable, menos, en su caso, los costes de transaccion que
son directamente atribuibles a la emisién de los mismos. Con posterioridad al reconocimiento
inicial, los pasivos clasificados bajo esta categoria se valoran a coste amortizado utilizando el
método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran
por su valor nominal.

iX. Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Empresa da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacién contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad
fundamental contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

f) Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depositos
bancarios a la vista en entidades de crédito.

La Empresa presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos
y pasivos financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que
el periodo de rotacién es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de
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vencimiento no supere seis meses. A efectos del estado de flujos de efectivo se incluyen como
efectivo y otros activos liquidos equivalentes las disposiciones de lineas de crédito que forman
parte de la gestion de tesoreria de la Empresa.

g) Retribuciones a los empleados

El 3 de noviembre de 1990 la Empresa alcanzd un acuerdo para la creacion de un Fondo Externo
para su personal activo a dicha fecha, acogido a la Ley 8/1987, de 8 de junio, de Regulacion de
los Planes y Fondos de Pensiones. Las caracteristicas principales de este acuerdo eran las
siguientes:

El Promotor realizard mensualmente una contribucién consistente en un porcentaje del salario a
efectos del Plan correspondiente a cada participe en dicho periodo. El porcentaje sobre los
salarios a efectos del Plan a que deben ascender las contribuciones sera del 8,7% para los
participes ingresados en la Empresa con anterioridad al 3 de noviembre de 1990 y del 6,5% para
los participes ingresados en la Empresa a partir de dicha fecha. Para los participes ingresados
en la Empresa antes de 3 de noviembre de 1990, un 7% se destinara al fondo de capitalizacion
y el resto, un 1,7%, para asegurar las contingencias de fallecimiento e invalidez. Para los
participes ingresados en la Empresa a partir del 3 de noviembre de 1990, un 4,8% se destinara
al fondo de capitalizacion y el resto, un 1,7%, para asegurar las contingencias de fallecimiento e
invalidez.

La Empresa registra las contribuciones a realizar al Plan de aportacion definida que mantiene a
medida que los empleados prestan sus servicios. El importe de las contribuciones devengadas
se registra como un gasto por retribuciones a los empleados.

De acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6 de la Ley 6/2017, de 11 de mayo, de
Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid, en el afio 2017 no se realizaron
aportaciones al plan de pensiones de empleo. De acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6
de la Ley 12/2017, de 26 de diciembre, de Presupuestos Generales de la Comunidad de Madrid,
en el ano 2018 tampoco se realizaron aportaciones al plan de pensiones de empleo.

h) Plan de Prestaciones definidas y otras retribuciones a largo plazo a los
empleados

La Empresa mantiene el criterio de constituir sobre una base sistematica la provision necesaria
para cubrir los premios de permanencia para el personal activo. De acuerdo con el Convenio
Colectivo, la Empresa ha venido constituyendo un fondo interno para cubrir los premios de
permanencia a los 25 y 35 anos de antigliedad, cuya dotacidon se determina en base lineal a
partir de los 15 y 25 afios de permanencia en la Empresa respectivamente, de acuerdo con los
anos a partir de los cuales se comienza a devengar el compromiso con el personal por este
concepto. Con fecha 4 de enero del 2011, y como consecuencia de la firma del acuerdo con los
representantes de los trabajadores, de fecha 30 de abril de 2010, la Empresa suscribié y satisfizo
una poliza de seguros de devengos por la liquidacién anticipada del premio de permanencia por
un importe Unico de 5.833 miles de euros. La entidad aseguradora garantiza el pago al
beneficiario de un capital diferido en el caso de supervivencia de éste. Para el abono de la
prestacién asegurada sera necesario que el asegurado haya alcanzado una antigliedad en la
Empresa de 25 o 35 afnos. Las hipotesis utilizadas en la constitucion de la péliza y para el calculo
de la prima Unica inicial fueron de un interés técnico del 4,89% hasta el 4 de enero de 2051 y
mas alla de este periodo el 2,25%, tablas de supervivencia PERM/F-2000P y gastos de gestion
del 0,10% sobre la prima.

Canal de Isabel Il - 15




Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal de Isabel |
Memoria de Cuentas Anuvales 2018

El Canal ha venido reconociendo de acuerdo con el Convenio Colectivo el complemento personal
en concepto de antigliedad por cada trienio de servicios prestados. Con fecha 4 de enero de
2011 la Empresa suscribio y satisfizo una poéliza de seguros de riesgos por la liquidacion
anticipada de este concepto por un importe de 55.591 miles de euros. La entidad aseguradora
se compromete a satisfacer a los asegurados una renta actuarial anual temporal sin reversion
hasta la fecha de jubilacion o hasta el momento de finalizacién del contrato para el caso de
trabajadores temporales. Dichas rentas tendran un crecimiento anual del 1,2 %. El importe
pagado en 2018 por este concepto a los empleados de la Empresa asciende a 32 miles de euros
(34 miles de euros en 2017). Las hipétesis utilizadas para la determinacion de la prima tnica han
sido un interés técnico del 5,33%, tablas de supervivencias PERM/F 2000P y gastos de gestion
del 0,45% sobre la prima.

El Canal sigue el criterio de registrar la totalidad del gasto correspondiente a estos planes en el
momento en que surge la obligacion mediante la realizacion de los oportunos estudios actuariales
para el calculo de la obligacion al cierre de cada ejercicio. Las eventuales diferencias actuariales
positivas o negativas puestas de manifiesto en cada ejercicio son reconocidas en la Cuenta de
pérdidas y ganancias de dicho gjercicio.

Como consecuencia de la aportacién no dineraria de la rama de actividad efectuada el 1 de julio
de 2012 (véase nota 3), se traspaso el importe correspondiente a las obligaciones por premio de
permanencia y antigiiedad de los empleados de Canal de Isabel Il Gestion de las pdlizas de
seguros suscritas a dicha Sociedad.

i) Provisiones

i Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Empresa tiene una obligacién presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado, es probable que exista una
salida de recursos que incorporen beneficios econdmicos futuros para cancelar tal obligacién y
se puede realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacién a la fecha de cierre
de los desembolsos necesarios para cancelar |la obligacién presente, una vez considerados los
riesgos e incertidumbres relacionados con la provisién y cuando resulte significativo, el efecto
financiero producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los
desembolsos que se van a efectuar en cada periodo.

Las obligaciones aisladas se valoran por el desenlace individual que resulta mas probable. Si la
obligacién implica un grupo importante de partidas homogéneas, ésta se valora ponderando los
desenlaces posibles por sus probabilidades. Si existe un rango continuo de desenlaces posibles
y cada punto del rango tiene la misma probabilidad que el resto, la obligacién se valora por el
importe medio.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o
abandono de activos.

En aquellos casos en los que la Empresa ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero
mediante un acuerdo legal o contractual, la provision se reconoce exclusivamente por la parte
del riesgo asumido.

Canal de Isabel Il - 16



Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ||
Memoria de Cuentas Anuales 2018

Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de
recursos para cancelar tal obligacion.

J) Importe neto de la cifra de negocios

Los dividendos recibidos de las sociedades del grupo y asociadas y los intereses derivados de
la financiacion a estas sociedades se encuentran clasificados dentro del importe de la cifra de
negocios, al entenderse que la actividad ordinaria de la Empresa es la gestion de las
participaciones en empresas del grupo (véase nota 20(a)).

Los ingresos por la venta de bienes o servicios se reconocen por el valor razonable de la
contrapartida recibida o a recibir derivada de los mismos.

En el caso de prestaciones de servicios cuyo resultado final no puede ser estimado con fiabilidad,
los ingresos solo se reconocen hasta el limite de los gastos reconocidos que son recuperables.

k) Impuesto sobre beneficios

La Ley 31/1991, de 30 de diciembre, de Presupuestos Generales del Estado para 1992,
establecio en su Disposicion Adicional 232, que, a partir de 1 de enero de 1992, el Canal de Isabel
Il quedaba sometido al Régimen Tributario General.

El 1 de enero de 1996 entr6 en vigor la Ley 43/1995, de 27 de diciembre, que en su articulo 32.2
determinaba una bonificacién del 99% de la parte de cuota integra que se corresponda con las
rentas derivadas de la prestacion de determinados servicios publicos, entre los cuales se incluye
el suministro, saneamiento y reutilizacién de agua. El Canal aplica esta bonificacién por haberle
sido encomendada por Ley la prestacion de dichos servicios en el ambito de la Comunidad de
Madrid.

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como
el impuesto diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que
se espera pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos
impositivos vigentes o aprobados y pendientes de publicacion en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de
una transaccién o suceso econdmico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro
diferente, contra patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

El Ente Publico tributa, desde el 1 de enero de 2014 en régimen de declaracion consolidada
como Empresa dominante, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, de acuerdo con el
Régimen Especial de Consolidacién Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes del Texto
Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacién presentada
con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria.

El Grupo Canal Isabel Il. Estd compuesto por las sociedades Canal de Isabel Il, S.A., Canal
Gestion Lanzarote, S.A.U., Canal Extensia, S.A.U., Hispanagua, S.A.U, Hidraulica Santillana,
S.A.U., Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U., Canal Energia, S.L.U, Canal Energia
Generacion, S.L.U., Canal Energia Distribucién, S.L.U., Canal Energia Comercializacion, S.L.U.,
Canal Gas Distribucion, S.L.U y Ocio y Deporte Canal, S.L.U. tributa en régimen de declaracion
consolidada.
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El gasto devengado por impuesto sobre sociedades, de las Empresas que se encuentran en
régimen de declaracion consolidada, se determina teniendo en cuenta, ademas de los
parametros a considerar en caso de tribulacion individual expuestos anteriormente, los
siguientes:

e Las diferencias temporarias y permanentes producidas como consecuencia de la
eliminacion de resultados por operaciones entre sociedades del Grupo, derivada del
proceso de determinacion de la base imponible consolidada.

e Las deducciones y bonificaciones que corresponden a cada empresa del Grupo fiscal en
el régimen de declaracion consolidada; a estos efectos, las deducciones y bonificaciones
se imputaran a la empresa que realizé la actividad u obtuvo el rendimiento necesario
para obtener el derecho a la deduccion o bonificacion fiscal.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del
grupo fiscal se reconocen en la empresa que ha generado el resultado y se valoran por el tipo
impositivo aplicable a la misma.

Por la parte de los resultados fiscales negativos procedentes de algunas de las empresas del
Grupo que han sido compensados por el resto de las empresas del Grupo consolidado, surge un
crédito y débito reciproco entre las empresas a las que corresponden y las empresas que lo
compensan. En caso de que exista un resultado fiscal negativo que no pueda ser compensado
por el resto de las empresas del Grupo consolidado, estos créditos fiscales por pérdidas
compensables son reconocidos como activos por impuesto diferido siguiendo los criterios
establecidos para su reconocimiento, considerando el grupo fiscal como sujeto pasivo.

La Empresa dominante del Grupo registra el importe total a pagar (a devolver) por el Impuesto
sobre Sociedades consolidado con cargo (abono) a créditos (deudas) con empresas del grupo y
asociadas.

El importe de la deuda (crédito) correspondiente a las sociedades dependientes se registra con
abono (cargo) a deudas (créditos) con empresas del grupo y asociadas.

I Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

El Ente Publico reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que
surjan del reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal.

il. Reconocimiento de activo por impuesto diferido

El Ente Publico reconoce los activos por impuesto diferido, siempre que resulte probable que
existan ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacion o cuando la legislacion fiscal
contemple la posibilidad de conversién futura de activos por impuesto diferido en un crédito
exigible frente a la Administracién Publica.

La Empresa reconoce la conversion de un activo por impuesto diferido en una cuenta a cobrar
frente a la Administracién Publica, cuando es exigible segun lo dispuesto en la legislacion fiscal
vigente. A estos efectos, se reconoce la baja del activo por impuesto diferido con cargo al gasto
por impuesto sobre beneficios diferidos y la cuenta a cobrar con abono al impuesto sobre
beneficios sobre corriente. De igual forma, la Empresa reconoce el canje de un activo por
impuesto diferido por valores de Deuda Publica, cuando se adquiere la titularidad de los mismos.
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Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las
oportunidades de planificacion fiscal, siempre que tenga la intencion de adoptarlas o es probable
que las vaya a adoptar.

fil. Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser
de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a
partir de la normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacién y una
vez consideradas las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Empresa
espera recuperar los activos o liquidar los pasivos. A estos efectos, la Empresa ha considerado
la deduccion por reversion de medidas temporales desarrollada en la disposicion transitoria
trigésima septima de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, como
un ajuste al tipo impositivo aplicable a la diferencia temporaria deducible asociada a la no
deducibilidad de las amortizaciones practicadas en los ejercicios 2013 y 2014.

iv. Compensacion vy clasificacion

La Empresa s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un
derecho legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar
las cantidades que resulten por su importe neto o bien realizar los activos vy liquidar los pasivos
de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha esperada de realizacion o liquidacion.

I) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

La Empresa presenta el balance clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

* Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende
venderlos o consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotaciéon de la
Empresa, se mantienen fundamentalmente con fines de negociacién, se espera
realizarlos dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de cierre o se
trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en aquellos casos en los
que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos dentro
de los doces meses siguientes a |la fecha de cierre.

e Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal
de la explotacién de la Empresa, se mantienen fundamentalmente para su negociacion,
se tienen que liquidar dentro del periodo de doce meses desde la fecha de cierre o Ia
Empresa no tiene el derecho incondicional para aplazar la cancelacién de los pasivos
durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

* Los pasivos financieros se clasifican como corrientes cuando deban liquidarse dentro de
los doce meses siguientes a la fecha de cierre, aunque el plazo original sea por un
periodo superior a doce meses y exista un acuerdo de refinanciaciéon o de
reestructuracion de los pagos a largo plazo que haya concluido después de la fecha de
cierre y antes de que las cuentas anuales sean formuladas.
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m) Medioambiente

La Empresa realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio
que como resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los gastos derivados de las actividades medioambientales se reconocen como “Otros gastos de
explotacién” en la cuenta de Pérdidas y ganancias en el ejercicio en el que se incurren.

Los elementos del inmovilizado intangible adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma
duradera en su actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medicambiental
y la proteccion y mejora del medio ambiente, incluyendo la reduccion o eliminaciéon de la
contaminacion futura de las operaciones de la Empresa, se reconocen como activos mediante la
aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y desglose consistentes.

n) Transacciones con partes vinculadas

Las transacciones con empresas del grupo y partes vinculadas, salvo aquellas relacionadas con
fusiones, escisiones y aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor
razonable de la contraprestacion entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe
acordado, se registra de acuerdo con la sustancia econémica subyacente.

En las operaciones de fusion, escision o aportacion no dineraria de un negocio, los elementos
constitutivos del negocio adquirido se valoran por el importe que corresponde a los mismos, una
vez realizada la operacién, en las cuentas anuales consolidadas del grupo o subgrupo.
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6. INMOVILIZADO MATERIAL

a) General

La composicién y el movimiento habido en las cuentas incluidas en el inmovilizado material han

sido los siguientes:

Instalaciones Magquinaria,

técnicas y

otro In. Mat.
Coste al 1 de enero de 2018 122
Altas -
Bajas -
Coste al 31 de diciembre de 2018 122
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2018 (14)
Amortizacion ' (26)
Bajas -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018 (40)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 82

mobiliario y
utillaje

42

5

0

47

(2)

(66)

62

(1)

40

Miles de euros

Inmovilizado
€n curso

2018

Total

164
95
(62)
197
(16)
(92)
62
(47)
150

Instalaciones Maquinaria,

técnicas y

otro In. Mat.
Coste al 1 de enero de 2017 -
Altas 122
Bajas -
Coste al 31 de diciembre de 2017 122
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2017 -
Amortizacion (14)
Bajas -
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2017 (14)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 107

Las altas del ejercicio 2018 se corresponden con principalmente con las actuaciones realizadas
en los terminos municipales de Valdilecha (62 miles de euros), Coslada (18 miles de euros) y

mobiliario y
utillaje

43

43
(327)
325
(2)
(285)

Miles de euros

Inmovilizado
€n curso

325
(325)

Ciempozuelos (10 miles de euros) en el contexto del Plan Prisma (véase nota 14).

Las altas del ejercicio 2017 se correspondian con la adaptacion de las nuevas oficinas del Ente
Publico por 164 miles de euros, y |las actuaciones realizadas en el término municipal de Zarzalejo

(325 miles de euros) en el contexto del Plan Prisma (véase nota 14).

La totalidad de las bajas del ejercicio 2018 se corresponden con la entrega a la Comunidad de
Madrid de las obras finalizadas de Valdilecha en el contexto del Plan Prisma (véase nota 14).

La totalidad de las bajas del ejercicio 2017 se correspondian con la entrega a la Comunidad de
Madrid de las obras finalizadas de Zarzalejo en el contexto del Plan Prisma (véase nota 14).
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7. INVERSIONES INMOBILIARIAS
a) General

La composicion y el movimiento habido en las cuentas incluidas en las Inversiones inmobiliarias
a 31 de diciembre han sido los siguientes:

Miles de euros

- 2018

Terrenos Construcciones Total

Coste al 1 de enero de 2018 1.851 118.568 120.419
Altas 18 18
Coste al 31 de diciembre de 2018 1.851 ~ 118.586 120.436
Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2017 (63.654) (63.654)
Amortizaciones 7 (4.193) (4.193)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de 2018 (67.847) (67.847)
Valor neto contable al 31 de diciembre de 2018 1.851 50.739 52.589
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: g Miles de euros

2017

Terrenos Construcciones Total

Coste al 1 de enero de 2017 1.851 118.568 120.419

Altas - - -

Coste al 31 de diciembre de 2017 1.851 118.568 120.419

Amortizacion acumulada al 1 de enero de 2016 - (68.492) (58.492)

Altas - (5.162) (5.162)
Amortizacion acumulada al 31 de diciembre de

2017 - (63.654) (63.654)

Valor neto contable al 31 de diciembre de 2017 1.851 54.914 56.764

Bajo el epigrafe “construcciones” se encuentran los Teatros del Canal y el Centro de Reuniones
de Santillana.

Destacar la ejecucion de los Teatros del Canal que supuso un hito muy importante para el
desarrollo cultural de la Comunidad de Madrid. A tal efecto, Canal de Isabel Il formalizo un
Convenio con la Consejeria de Cultura y Turismo de la Comunidad de Madrid, en virtud del cual
cede a titulo gratuito el uso de los referidos Teatros durante un periodo de cinco afios a contar
desde el 1 de enero de 2009, pudiendo autorizarse, a peticion de la Consejeria, una prérroga de
duracion bianual. La Consejeria ha venido solicitando estas prérrogas desde el ejercicio 2013,
siendo la dltima solicitud en 2017, firmada por el Sr. Presidente con fecha 22 de junio de 2017, e
informada en el Consejo de Administracion del Ente en su sesidn celebrada el 5 de julio de 2017,
por un periodo de 2 afios, con comienzo el 1 de enero de 2018.

En relacidn con esta cesion, y como consecuencia de la sustancia econémica que subyace en la
transaccion y en aplicacion de la normativa contable vigente (véase nota 5(n)), en 2009 la
Empresa registrd con cargo a Reservas un importe de 35.689 miles de euros (véase nota 13)
correspondiente al valor razonable estimado total de la cesion para el periodo completo de cinco
afios establecido en el mencionado Convenio, con abono a los epigrafes de ajustes por
periodificacion de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 11), que se imputan de forma lineal a
la cuenta de pérdidas y ganancias durante dicho periodo. Al comienzo del ejercicio 2018, la
Empresa ha registrado con cargo a reservas un importe de 8.184 miles de euros (véase nota
13(c)) correspondiente al valor razonable estimado total de la cesion para el periodo de 2 afios
establecido en la prorroga del contrato, con abono a los epigrafes de ajustes por periodificacion
de pasivo a corto y largo plazo (véase nota 17), que se imputan de forma lineal a la cuenta de
pérdidas y ganancias durante dicho periodo, de manera que a 31 de diciembre del 2018 el saldo
de la periodificacion por este concepto asciende a 4.051 miles de euros. En 2017 no tenia saldo
por el fin de la anterior prorroga. En este sentido, durante 2018 la Empresa ha reconocido un
ingreso por arrendamiento por importe de 4.133 miles de euros (5.102 miles de euros en 2017)
correspondiente al valor razonable estimado de la cesion sin contraprestacion de los Teatros en
el presente ejercicio (véase nota 20).

El detalle de las Inversiones inmobiliarias que no han generado ingresos al 31 de diciembre de
2018 y 2017 es como sigue:
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Miles de euros

2018
Coste Neto

Terrenos 1.851 1.851
1.851 1.851

2017

Coste Neto

Terrenos 1.851 1.851

1.851 1.851

La Empresa sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion. Al objeto de
comprobar si el valor contable de los Teatros del Canal excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso,
Canal de Isabel Il ha encargado a un externo la valoracion de dichos Teatros. En este sentido el
valor de mercado a fecha 5 de julio de 2017 del terreno es de 42 millones de euros y el del
inmovilizado material depreciable es de 99,8 millones de euros, lo que supera en un 67,6% el
valor contable. A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Empresa no se han detectado indicios de
deterioro de las inversiones inmobiliarias.

b) Ingresos y gastos derivados de las Inversiones inmobiliarias

El detalle de los ingresos y gastos generados por las Inversiones inmobiliarias es el siguiente:

Miles de euros

2018 2017
Ingresos por arrendamientos 4.133 5.102
Gastos de explotacion
De |as inversiones que generan ingresos (4.393) (5.362)
De las inversiones que no generan ingresos -
Neto (260) (260)

c) Seguros

La Empresa tiene contratadas varias pélizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetas
las inversiones inmobiliarias. La cobertura de estas polizas se considera suficiente.
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8. POLITICA Y GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La gestion de los riesgos financieros del Canal tiene como objetivo principal asegurar la
disponibilidad de fondos para el cumplimiento puntual de los compromisos financieros y proteger
el valor de los flujos econdmicos y de los activos y pasivos de la Empresa. La politica de la
Empresa es cubrir todas aquellas exposiciones significativas y no tolerables siempre que existan
instrumentos adecuados y el coste de cobertura sea razonable.

a) Riesgo de crédito

La Empresa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito distintas de las
mencionadas en la nota 9.

El importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 9(a)).
b) Riesgo de tipo de interés

La Empresa no tiene riesgo de tipos de interés. Los Gnicos pasivos financieros que tiene la
compania a 31 de diciembre de 2018 y 2017 que se ven afectados por variaciones del tipo de
interés son los asociados a la deuda espejo. La deuda espejo se cred como consecuencia de la
aportacién no dineraria, descrita en la nota 3. El impacto en la cuenta de resultados de
variaciones del tipo de interés es nulo en pérdidas y ganancias ya que se traspaso a la Sociedad
Canal de Isabel Il el total de las obligaciones pactadas inicialmente con las entidades financieras
(véase nota 9 (a)).

c) Riesgo de liquidez

La Empresa ha llevado a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de efectivo y la disponibilidad de financiacion mediante un importe suficiente de
facilidades de crédito comprometidas.

La duracion y el calendario de amortizacién de la financiacion mediante deuda se establece en
base a la tipologia de las necesidades que se estan financiando a largo plazo para atender sus
necesidades de inversion futuras que se han trasladado a la Empresa a través de la deuda
espejo.

La clasificacion de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 9 y 15.

d) Riesgo de tipo de cambio

El riesgo por la volatilidad del tipo de cambio se considera poco significativo y esta motivado por
la variacion del peso colombiano, el peso dominicano y el real brasilefio en la valoracion de la
inversion financiera indirecta que tiene la Empresa en Canal Extensia, S.A. Este riesgo se ha
transferido a Canal de Isabel I, S.A., como consecuencia de la rama de actividad aportada
(véase nota 3).
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9. CLASIFICACION DE LOS ACTIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS E
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE PATRIMONIO DE EMPRESAS DEL GRUPO
Y ASOCIADAS

a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

Los activos financieros, salvo inversiones en el patrimonio de empresas del grupo y asociadas,
clasificados por categorias son como sigue:

: ; Miles de euros

2018 2017
No Corriente Corriente No Corriente  Corriente

A coste A coste A coste A coste
Amortizado  Amortizado o Amortizado  Amortizado
o coste coste o coste o coste
Grupo
Préstamos y partidas a cobrar
Tipo fijo 269.762 29.048 298.810 29.048
Otros - - - 52.000
Intereses - 1.558 - 1.689
Otros activos financieros - 9.651 - 8.703
Otras cuentas a cobrar - 5.988 - 2.286
TOTAL 269.762 45.903 298.810 93.726
No vinculadas - - - -
Ofras cuentas a cobrar - 1.733 - 848
TOTAL - 1.733 - 848
Total activos financieros 269.762 47.636 298.810 94.574

Los valores contables de cada uno de los epigrafes no difieren de sus correspondientes valores
razonables.

Durante los ejercicios 2018 y 2017 las Unicas pérdidas y ganancias producidas por activos
financieros corresponden a los ingresos financieros derivados de los intereses de los creditos.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el epigrafe de Otros activos financieros incluye, el saldo a
cobrar con empresas del grupo en relacién con la consolidacion fiscal por importe de 9.309 miles
de euros y 8.703 miles de euros, respectivamente.

b) Inversiones en instrumentos de patrimonio en empresas del grupoy asociadas

El detalle de las Inversiones en instrumentos de patrimonio en Empresas del grupo y asociadas
es como sigue:
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: Miles de euros

2018 2017

Participaciones:
Canal de Isabel I, S.A. (nota 3) 2.148.064 2.148.064
2.148.064 2.148.064

La participacion en Canal de Isabel Il, S.A. se corresponde con el valor de la aportacién no
dineraria de la rama de actividad y del resto de activos aportados (véase nota 3). Las inversiones
que la Empresa mantenia en ejercicios anteriores fueron aportadas a Canal de Isabel II, S.A.
valoradas de acuerdo con los valores que se mostraban en las cuentas anuales consolidadas de
la Empresa en la fecha de la aportacion, en cumplimiento con lo dispuesto en la normativa
contable en vigor. El efecto de dicha valoracién supuso un incremento en las reservas de Ia
Empresa por importe de 26.252 miles de euros (véase nota 13).

Con fecha 30 de noviembre de 2012 el Consejo de Administracion de la Empresa, en
cumplimiento de la obligacién asumida en los Convenios de Incorporacion al Modelo de Gestién
firmados con la préactica totalidad de los Ayuntamientos de la Comunidad de Madrid, acordé la
transmision a dichos Ayuntamientos de las acciones de la Sociedad correspondientes, de
acuerdo con los criterios establecidos al respecto. A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la
participacion de los mencionados Ayuntamientos en el capital social de la Sociedad asciende al
17,60%.

La informacion relativa a las participaciones en empresas del grupo y asociadas se presenta en
el Anexo I.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 |la Empresa ha realizado la correspondiente prueba de
deterioro para la inversién en instrumentos de patrimonio en Canal de Isabel I, S.A. siendo su
valor recuperable superior al valor contable registrado a dicha fecha. La metodologia utilizada
para determinar el valor ha sido el descuento de flujos de efectivo generado, flujos resultantes
de los planes estratégicos basados en estimaciones de la Direccién, asumiendo una “WACC”
(coste promedio ponderado del capital) con un valor en funcién de la inversion, pais, sector y
actividad del 4,11% (4,15% en 2017).

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 ninguna de las participadas por la Empresa cotiza en Bolsa.
No obstante, a 31 de diciembre de 2018 y 2017 Canal de Isabel Il, S.A. tiene emitidas en la
CNMV bajo ley inglesa obligaciones simples no subordinadas por importe de 500 millones de
euros, que cotizan en el Mercado de Deuda Corporativa (AIAF) de Bolsas y Mercados Espafioles.

En el ejercicio 2018 el Ente Publico no ha recibido dividendos de Canal de Isabel II, S.A.

Con fecha 5 de julio de 2017, Canal de Isabel Il, S.A. repartié a Canal de Isabel Il un dividendo
complementario del resultado ejercicio 2016 por importe de 26.259 miles de euros.

Con fecha 15 de diciembre de 2017 Canal de Isabel Il, S.A. repartié a Canal de Isabel Il un
dividendo a cuenta del resultado del ejercicio 2017 por importe de 101.969 miles de euros.

10. INVERSIONES FINANCIERAS Y DEUDORES COMERCIALES
a) Inversiones financieras en empresas del grupo y asociadas

El detalle de los créditos a empresas del grupo y asociadas es como sigue:
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Miles de euros
2018 2017
No Corriente  Corriente  No Corriente  Corriente

Grupo
Créditos (Nota 9) 269.762 29.048 298.810 81.048
Intereses 1.558 - 1.689
Oftros activos financieros 9.651 - 8.703
Total (Nota 19 (a)) 269.762 40.257 298.810 91.440

Créditos con Canal de Isabel II, S.A. por importe de 300.368 miles de euros (381.547 miles de
euros en 2017) corresponden, de acuerdo con el Contrato-Programa, a la obligacion de la
Sociedad en relacion con los contratos financieros de abonar al Ente Publico las cantidades
previstas con la finalidad de atender el cumplimiento de las obligaciones derivadas de tales
contratos (deuda espejo). La deuda espejo se crea como consecuencia de la aportacién no
dineraria, descrita en la nota 3, en la que las deudas correspondientes a la rama de actividad
aportada se traspasaron del Ente Publico a la Sociedad. Entre ambas partes se reconocieron la
deuda inicial y las condiciones de cancelacion futura de dicha deuda, asi como el procedimiento
para la liquidacién de los intereses y repago de la deuda. La titularidad de las referidas deudas
ante las entidades financieras prestamistas le corresponde al Ente Publico. La Sociedad contrae
la totalidad de las obligaciones pactadas originariamente en los contratos con las entidades
financieras por el importe correspondiente. Los vencimientos y tipos de interés a pagar por la
Sociedad al Ente Publico son los mismos que estan estipulados en los contratos con las
entidades financieras.

Otros activos financieros recogen a 31 de diciembre de 2018 y a 31 de diciembre 2017 el saldo
a cobrar con empresas del grupo en relacién a la consolidacion fiscal por importe de 9.651 miles
de euros y 8.703 miles de euros respectivamente.
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b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros

Elimporte de |las pérdidas y ganancias netas por categorias de activos financieros es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Préstamos Préstamos
y partidas  y partidas

acobrar  acobrar

Operaciones continuadas
Ingresos financieros de créditos empresas del grupo (notas 20 (a)y 0 (b)) 7.320 8.338
GANANCIAS/(PERDIDAS) NETAS EN PERDIDAS Y GANANCIAS 7.320 8.338

¢) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de Deudores comerciales y otras cuentas que cobrar es como sigue:

Miles de euros

_ 2018 2017
Corriente Corriente

Grupo - )
Otros deudores (nota 9) 5.988 2.286
Cuenta a cobrar por Impuesto sobre Sociedades 9.645 8.701
No vinculadas 2 .
Clientes 556 913
Correcciones valorativas por deterioro (494) (913)
Deudores varios _ - 1.671 848
Administraciones Publicas por Impuesto sobre Sociedades (nota 18) 3.683
Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 18) 4 17
Total / 17.369 15.536

El importe recogido a 31 de diciembre de 2018 en el epigrafe Deudores varios ha sido facturado
y cobrado a la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.

El movimiento de las cuentas de deterioro es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Saldo a 1 de enero _ 913 928
Dotaciones
Aplicaciones (419) 9)
Excesos (6)
Saldo a 31 de diciembre 494 913

d) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los Activos financieros por vencimientos es como sigue:
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Miles de euros

2019 2020 2021 2022 Resto
Inversiones en empresas del grupo y asociadas 40.256 29.048 29.048 14.762 196.905

Créditos a empresas 30.605 29.048 20048 14.762 196.905
Otros activos financieros 9.651 - - - -
Inversiones financieras - - - 35 1
Depésitos y fianzas - - - 35 1
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7.720 - - - -
Clientes por ventas y prestacion de servicios 62 - - - -
Deudores varios 7.659 - - - -

Total

47.977 29.048 29.048 14.797 196.906

2018
Total
310.018
300.367
9.651
36

36
7.720
62
7.659
317.775

Miles de euros

2018 2019 2020 2021  Resto
Inversiones en empresas del grupo y asociadas  91.440 29.048 29.048 29.048 211.667

Créditos a empresas 82,737 29.048 29.048 29.048 211.667
Otros activos financieros 8.703 - - - -
Inversiones financieras - - - g 35
Depositos y fianzas - - - - 35
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 3.134 - - - -
Otros deudores, empresas del grupo y asociadas 2.286 - - - -
Deudores varios 848 - - - -
Total 94.574 29.048 29.048 29.048 211.702

11. PERIODIFICACIONES DE ACTIVOS

El detalle del epigrafe “Periodificaciones” es como sigue:

Miles de euros

2018
No corriente  Corriente

Periodificaciones de activo por premio de permanencia 20 7
Periodificaciones de activos en concepto de antigliedad 698 38 !
Total 718 45
2017
No corriente  Corriente '
Periodificaciones de activo por premio de permanencia 28 4
Periodificaciones de activos en concepto de antigiedad 697 32
Total 725 36
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Periodificaciones de activos por premio de permanencia se corresponde con la prima diferida
satisfecha a una entidad aseguradora por una péliza de seguros de devengos por la liquidacion
anticipada del compromiso de premio de permanencia (véase nota 5 (h)). Dicha periodificacion
se ira imputando a resultados a medida que se devengue el referido premio.

Periodificaciones de activo en concepto de antigliedad, se corresponde con la prima diferida
satisfecha a una entidad aseguradora por una poliza de seguro de riesgos por la liquidacion
anticipada del compromiso de antigiiedad (véase nota 5 (h)). Dicha periodificacion se ira
imputando a resultados a medida que se devengue la misma. Durante el ejercicio 2018 se ha
registrado un importe de 44 miles de euros (39 miles de euros durante el ejercicio 201 7) en
relacion a la actualizacién financiera de dicho concepto.

12. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

El detalle del epigrafe “Efectivo y otros activos liquidos equivalentes” es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Tesoreria 16.284 15.399
TOTAL 16.284 15.399

La totalidad del saldo efectivo esta disponible para ser utilizado en las operaciones de la actividad
del Canal.

13. FONDOS PROPIOS

El epigrafe "Patrimonio” esta constituido por todos los bienes, derechos, acciones y obligaciones
que pertenecen al Canal, asi como por los rendimientos de tales bienes y derechos y que
constituyen los medios econémicos y financieros a través de los cuales el Canal puede cumplir
los fines que tiene encomendados.

La composicién y el movimiento del Patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el
patrimonio neto.

En el epigrafe de "Reservas” (Anexo II) se incluyen:
a) Reservas por revalorizacién voluntaria

Se corresponden con la revalorizacion voluntaria de los activos practicada en 1989 por importe
de 900.799 miles de euros.

b) Reserva de revalorizacion legal Real Decreto-Ley 7/1996

Habiendo transcurrido el plazo de 3 afios sin que la Administracién Tributaria haya comprobado
el saldo de la cuenta Reserva de revalorizacion Real Decreto-Ley 7/1996, de 7 de junio, dicho
saldo 123.492 miles de euros podra destinarse, sin devengo de impuestos, a eliminar los
resultados contables negativos, tanto los acumulados de ejercicios anteriores como los del propio
ejercicio, o los que puedan producirse en el futuro, y a ampliacién del patrimonio. Desde el 1 de
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enero del afio 2007 ya podria destinarse a reservas de libre disposicion, siempre que la plusvalia
monetaria hubiera sido realizada.

Se entendera realizada la plusvalia en la parte correspondiente a la amortizacion contablemente
practicada o cuando los elementos patrimoniales actualizados hayan sido transmitidos o dados
de baja en los libros de contabilidad. Si se dispusiera del saldo de esta cuenta en forma distinta
ala prevista en el Real Decreto-Ley 7/1996, dicho saldo pasaria a estar sujeto a tributacion.

A 31 de diciembre de 2018 el importe de la reserva de revalorizacion legal asciende a 119.746
miles de euros.

c) Otras reservas

Las registradas por el efecto acumulado calculado al inicio del ejercicio 2008 de las variaciones
de los elementos patrimoniales afectados por la aplicacion a dicha fecha de los nuevos criterios
contables, establecidos en el Plan General de Contabilidad aprobado por Real Decreto
1514/2007 y por correcciones de ejercicios anteriores al 2008, que ascendieron a un importe total
de 42.617 miles de euros. En el ejercicio 2009 y 2010 estas reservas disminuyeron en 35.689
miles de euros (véase nota 7(a)) y 3.341 miles de euros, respectivamente. En el ejercicio 2011
estas Reservas disminuyeron en 110.469 miles de euros como consecuencia de los ajustes
derivados de la aplicacion en el ejercicio de las Normas de adaptacién del Plan General de
Contabilidad a las empresas concesionarias de infraestructuras pliblicas y en un importe de
14.634 miles de euros como consecuencia de la correccion de errores de ejercicios anteriores a
2011. Adicionalmente, en los ejercicios 2014, 2016 y 2018 esta reserva ha disminuido en unos
importes de 14.172, 12.142y 8.184 miles de euros respectivamente (véase nota 7 (a).)

Adicionalmente se incluye un importe de 26.252 miles de euros registrados correspondientes a
la diferencia entre el valor de los activos y pasivos aportados a la Sociedad de acuerdo con las
cuentas anuales consolidadas y el valor expresado en las cuentas anuales individuales, neto del
efecto impositivo, en aplicacion de lo establecido en la normativa contable en vigor (véase nota

9 (b).

14. PROVISIONES

Miles de euros

2018 2017

No Corriente  Corriente  No Corriente Corriente

Provisiones para otras responsabilidades - 13.386 - 6.324
Total - 13.386 - 6.324

a) Provisiones para otras responsabilidades

A dia 31 de diciembre de 2018 y 2017 el Ente Publico Canal de Isabel Il mantiene registrada una
provision por importe de 13.386 miles de euros y 6.324 miles de euros respetivamente, en
relacién con las obras del Plan PRISMA y del Plan PIR que debera financiar sin contraprestacion.

El Decreto 92/2014, de 31 de julio, modifico el Decreto 68/2008 para incorporar, entre otros
cambios, en lo relacionado con el Plan PRISMA, la posibilidad de financiar o ejecutar por parte
de Canal de Isabel Il las obras o actuaciones, dentro del Plan PRISMA que tengan por objeto
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actividades de abastecimiento y saneamiento de agua. Estas actuaciones seran dictadas por la
Direccion General con competencia en materia de Administracion Local.

La provision recoge, al cierre del ejercicio, la mejor estimacion por parte de los Administradores
de las actuaciones que han sido o seran dadas de alta en dicho Plan por la Direccién General de
la Administracién Local.

El detalle de las actuaciones del Plan PRISMA a realizar por la Empresa, 31 de diciembre de
2018 y 2017, es el siguiente:

Plan PRISMA (Miles de euros) 2018 2017
Municipio

Belmonte de Tajo 336 536
Campo Real 681 681
Las Rozas de Madrid 2.652 2.652
Valdemorillo 242 242
Valdilecha - 107
Ciempozuelos 588 588
Bustarviejo : - 74
Lozoyuela-Navas-Siete iglesias 390 390
Coslada 1.000 1.000
Pezuela de las Torres A 27 27
Pezuela de las Torres B ' 27 27
Pezuela de las Torres C 623 -
Total 6.566 6.324

El detalle de |as actuaciones del Plan PIR a realizar por la Empresa, 31 de diciembre de 2018 y
2017, es el siguiente:

Plan PIR (Miles de euros 2018 2017
Municipio

Becerril 287 =
Ciempozuelos A 1.437 -
Ciempozuelos B 1.843 -
Navalagamella 286 -
Pinto ‘f.489 =
Santorcaz ' 521 -
Valdeavero 364 p
Total 6.227
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El movimiento de la provision de otras responsabilidades es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Saldo a 1 de enero 6.324 6.869
Dotaciones 7.442 -
Exceso de provision (318) (220)
Traspasos (Nota 6) (62) (325)
Saldo a 31 de diciembre 13.386 6.324

A 31 de diciembre de 2018 el exceso de provisién recoge la diferencia entre el importe de
adjudicacion de las obras del municipio de Belmonte de Tajo y la estimacién realizada (200 miles
de euros), y la diferencia entre el coste de las obras en el municipio de Valdilecha y la estimacion
realizada (44 miles de euros). Ademas incluye tambiéen la no viabilidad de las obras que se habian
estimado en el municipio de Bustarviejo (74 miles de euros).

b) Pasivos contingentes, avales, garantias y otros compromisos

Miles de euros

2018 2017
Avales en garantia recibidos 5 5
Avales presentados ante Organismos Publicos 5 =
TOTAL 5 5

En 2018 Canal de Isabel Il ha recibido avales en garantia de los contratos firmados.

En la reunién del Consejo de Administracion de Canal de Isabel Il, S.A. de fecha 30 de junio del
2016, a la vista de la propuesta planteada por la Comision de Auditoria, se acordo poner de forma
inmediata los hechos conocidos respecto a la operacion de compra de Emissao Engenharia e
ConstruCdes, S.A., en conocimiento de los 6rganos correspondientes de la Fiscalia General del
Estado, lo que se efectud con fecha 13 de julio de 2016, sin perjuicio de que se continuara y
completara el procedimiento de analisis de dicha operacion por parte del Area de Auditoria
Interna de la Sociedad y que por la Sociedad se procediera a la contratacion de una revisién
forense de dicha operacion. Una vez completadas ambas actuaciones se pondrian asi mismo
sus conclusiones en conocimiento de la Fiscalia. Las correspondientes al Area de Auditoria
Interna se pusieron en conocimiento de la Fiscalia con fecha 3 de febrero de 2017.

Adicionalmente, la Sociedad contraté en 2016 el asesoramiento de un tercero independiente al
objeto de evaluar la debida diligencia en el contexto de la responsabilidad penal de la persona
juridica y su eventual efecto en las cuentas anuales de Canal de Isabel I, S.A. y su grupo de
sociedades correspondientes al ejercicio anual finalizado a 31 de diciembre de 2016,
concluyendo que la Sociedad no puede ser declarada penalmente responsable por los hechos
relativos a la adquisicion de Emissao Engenharia e ConstruCées, Ltda y que no se advertia
ningtin efecto en las cuentas anuales de Canal de Isabel Il, S.A. y su grupo de sociedades
correspondiente a 2016.

Durante 2017 siguio la tramitacion de las Diligencias Previas 91/2016 ante el Juzgado Central
N° 6 de la Audiencia Nacional, incoadas a partir, entre otras fuentes, de la informacion
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proporcionada por Canal de Isabel I, S.A. a la Fiscalia General del Estado. Canal de Isabel II
S.A. contrato, previa licitacién publica, a un despacho de abogados de reconocido prestigio, y se
persond en la causa como acusacién particular en fecha 2 de octubre de 2017, al amparo del
articulo 110 de la Ley de Enjuiciamiento Criminal, siendo admitida por el Juzgado en tal
condicién. Se excluye, por tanto, en principio, cualquier posibilidad de que la Sociedad pueda ser
considerada responsable, penal o civimente, por los hechos investigados, y mas bien parece
consolidarse, conforme avanza la instruccién, su condicion de perjudicada.

El procedimiento, todavia parcialmente secreto, se dividid, ademas de |a causa principal, en seis
piezas separadas, hasta donde se conoce a la fecha. Las piezas primera, segunda y quinta se
refieren, respectivamente, a la expansién de la Sociedad en Ameérica Latina (Inassa y Emissao),
al Campo de Golf del Canal, y al blanqueo de capitales de las diversas operaciones investigadas.
Las piezas tercera (tranvia de Navalcarnero), y cuarta (financiacion ilegal del Partido Popular)
son ajenas, en principio, al interés de Canal de Isabel I, S.A. La pieza sexta (Mercasa),
igualmente ajena a la Sociedad, fué remitida a otro Juzgado que investiga delitos conexos.

Actualmente el procedimiento sigue en fase de instruccién, siendo previsible que la instruccion
de la pieza primera, relativa a la expansion de la Sociedad en América Latina (Inassa y Emissao),
pueda concluir a lo largo de 2019.

En el momento procesal oportuno se procedera, en nombre de Canal de Isabel I, a formular
acusacion, cuantificar los perjuicios estimados para la Sociedad, y reclamar su abono.

No resultan previsibles impactos financieros negativos derivados del procedimiento. Antes bien,
es de esperar que la Sentencia que recaiga determine cantidades relevantes a satisfacer como
indemnizacién en favor de Canal de Isabel II, S.A. por quienes resulten condenados. En ese
contexto, es importante resaltar por su significacion e importe los depésitos verificados con
caracter provisional en la cuenta de consignaciones del Juzgado por los investigados D.
Edmundo Rodriguez Sobrino de 2.739.004 USD (2.283.835 euros), y D. Diego Fernando Garcia
Arias, de 828.547 USD (690.858 euros), ambos en relacion con las operaciones investigadas de
Emissao Engenharia e Construgoes. El tratamiento de dichas cantidades en las cuentas de la
Sociedad dependera de la calificacion penal de las conductas que hayan generado dichos
reembolsos, por lo que a dia de hoy no puede hacerse una asignacion.

Al mismo tiempo, se tiene noticia de que en Colombia se estan llevando a cabo otros
procedimientos judiciales y administrativos asi como investigaciones en relacién con la
adquisicion y posterior gestion de la filial Inassa, sociedad colombiana participada
mayoritariamente por la Comunidad de Madrid y Canal de Isabel Il a través de Canal Extensia,
SA.U.

Con independencia de los reflejos contables que situaciones posteriores puedan producir, la
Sociedad estudiara todas las acciones legales oportunas al respecto, incluyendo la personacién
como denunciante, acusadora y/o perjudicada en los procedimientos seguidos ante tribunales
colombianos, directamente o a través de sus compaiiias filiales, en modo equivalente al
verificado por Canal de Isabel Il, S.A. en el procedimiento esparfiol antes mencionado.

Existiendo ya incoadas con anterioridad en el Juzgado Central N° 6 de la Audiencia Nacional las
Diligencias Previas 91/2016 en las cuales D. Edmundo Rodriguez Sobrino figura desde un
principio como investigado en unién de otras muchas personas en el caso conocido como
Operacion Lezo, y estando los nuevos hechos intimamente vinculados en relacién de conexidad
con los que en esas diligencias se investiga, con fecha 20 de junio de 2018 se interpuso denuncia
en nombre de Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Extensia, S.A. ante el referido Juzgado Central, el
cual decidio inicialmente archivar la denuncia sin practicar diligencia alguna argumentando que
ya existe un procedimiento que se sigue en Colombia por los mismos hechos. La representacién
procesal de ambas empresas presentd recurso de apelacion por entender que la jurisdiccién
espanola no puede estar supeditada a la de los tribunales de Colombia, recurso que ha sido
estimado por la Sala de lo Penal de la Audiencia Nacional, quien por Auto de 26 de Septiembre
de 2018 ha ordenado al Juzgado investigar los hechos denunciados, en Diligencias Previas
51/2018.
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Asimismo, con fecha 22 de junio de 2018 se recibi6 comunicacién de la Accion Popular
presentada por la Procuraduria General de la Nacion ante un juzgado de Cundinamarca
(Republica de Colombia). En ella se incluyeron las siguientes pretensiones:

- Dejar sin efectos el contrato de asistencia técnica celebrada entre Triple A, S.A. e
Inassa, S.A. del 31 de marzo de 2000 y posteriormente el 4 de septiembre de 2000, asi
como ordenar la devolucion por parte de Inassa de la totalidad del dinero pagado con
ocasion de dicho contrato, debidamente actualizado y aplicados los intereses del caso.
Incluye también la reliquidacion de los resultados de Triple A, S.A. a favor del Distrito de
Barranquilla.

. Ordenar a Triple A S.A.. que adelante |las medidas necesarias para el reintegro de aquel
dinero apropiado indebidamente por los funcionarios actualmente investigados, asi como
la reliquidacién de las utilidades a favor del Distrito de Barranquilla.

- Ordenar a Triple A, S.A.: i) adopte las medidas inmediatas de restitucion de recursos
por el orden de $237.836.823.242, para lo cual resulta imperativo que imponga la
formulacion de un plan de recuperacion inmediata de recursos pagados a Inassa vy ii)
que la recuperacion de los recursos se realice con cargo a la participacién accionaria,
beneficios y otros derechos y rentas o bienes de Inassa en Colombia y el exterior y iii)
con los recursos se mejore la calidad del servicio y/o la estabilizacion o disminucion de
tarifas.

- Ordenar ala Superintendencia adoptar y ejecutar las medidas inmediatas y eficaces para
el ejercicio de labores de vigilancia y control efectivas sobre la contratacion, la
administracion y contabilidad de Triple A.

mismo se solicitaron como medidas cautelares las siguientes:

As
- La suspension inmediata de la ejecucion y pago del contrato de asistencia técnica.

- Se ordene la puesta en marcha o plan de reaccion inmediata en el que se contemple la
forma que Inassa proceda ala devolucion del dinero que le ha sido cancelado en el curso
del contrato de asistencia técnica.

. Se ordene de manera inmediata el embargo y secuestro de las acciones de las que es
titular Inassa en Triple A y en general, el embargo y secuestro de la participacion
accionaria, derechos, rentas y bienes de Inassa en Colombia y el exterior.

. Se ordene el embargo y secuestro de los beneficios que Inassa deba percibir dentro del
desarrollo de las actividades sociales en Triple A.

El dia 29 de junio de 2018 se presentd escrito de oposicién a las medidas cautelares. Los
argumentos principales estuvieron relacionados con el incumplimiento de los requisitos previstos
en el articulo 231 del CPACA (absolutamente todos los requisitos no se cumplieron), ademas
que con su decreto se busca obtener de manera anticipada el resultado de una sentencia
condenatoria.

El dia 9 de julio de 2018 la demanda fue contestada. Se presentaron argumentos de caracter
procesal, procedimental, y sustancial.

Se esta a la espera que el Tribunal Administrativo de Cundinamarca emita pronunciamiento
respecto a las medidas cautelares solicitadas (previo analisis de los argumentos de oposicion
presentados por Inassa) y convoque a audiencia de pacto de cumplimiento, siguiendo el tramite
previsto en la ley 472 de 1998.

La Direccion y los Administradores de la Sociedad en base a los informes y opiniones emitidos
por sus asesores legales contratados a estos afectos, teniendo en cuenta la informacion
disponible y que aun no se ha desarrollado la etapa probatoria, concluyen que no resulta posible
prever i) si el tribunal decretara no una o mas medidas cautelares ii) si el proceso terminara por
pacto de cumplimiento y iii) el sentido de una eventual sentencia. Por lo tanto, consideran que a
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esta fecha no es necesario registrar provisiones o afectacion en el patrimonio de la Sociedad o
del Grupo.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
distintas investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias
que impliquen nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir
en la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad y
su Grupo a 31 de diciembre de 2018, asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las
Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes
de Gestion, de lo que en tal caso se dejara inmediata constancia en los documentos contables
correspondientes.

El 3 de octubre de 2018, |a Fiscalia General de la Nacién de Colombia ha resuelto decretar las
medidas cautelares de suspensién del poder dispositivo, embargo y secuestro sobre el ochenta
y dos por ciento (82%) del capital social de Triple A de Barranquilla del que es titular Inassa, S.A.

Las medidas cautelares impuestas por la Fiscalia General de la Nacion de Colombia se rigen por
lo establecido en el articulo 89 de la ley 1708 de 2014. Estas medidas cautelares no podran
extenderse por mas de seis (6) meses, término dentro del cual el Fiscal debera definir si la accion
debe archivarse o si por el contrario resulta procedente presentar demanda de extincién de
dominio.

A la fecha de formulacion de estas Cuentas, la Fiscalia ain no ha presentado la demanda de
extincion de dominio ante el Organo judicial correspondiente.

Canal de Isabel Il S.A. tiene previsto personarse ante el Juez de Control de Garantias, a través
de sus representantes en Inassa, para defender los intereses de esta entidad y preservar sus
derechos econémicos y patrimoniales.

Las medidas cautelares decretadas implican, entre otros aspectos, que Inassa no pueda llevar
cabo el ejercicio de los derechos que correspondan a las acciones afectadas por aquellas
medidas o que se deriven de dichas acciones. La Sociedad de Activos Especiales (SAE) asume
la gestion de la participacion de Inassa mientras se mantenga la eficacia de las medidas
cautelares. Si bien las medidas cautelares no afectan a la propiedad de las repetidas acciones,
que contintian siendo propiedad de Inassa y no se ha efectuado la extincion de dominio de las
mismas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con fecha 3 de
octubre de 2018, el Grupo Canal de Isabel I pierde el control indirecto que ostentaba hasta
entonces sobre Triple A de Barranquilla.
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15. PASIVOS FINANCIEROS POR CATEGORIAS
a) Clasificacion de los Pasivos financieros por categorias

La clasificacion de los Pasivos financieros por categorias y clases es como sigue:

2018 2017

No Corriente Corriente No Corriente Corriente
A coste A coste A coste A coste
amortizado o amortizado o amortizado o amortizado o
coste coste coste coste

Valor contable  Valor contable Valor contable  Valor contable

Débitos y partidas a pagar ) 11.129 ) 14.959
Deudas con empresas del grupo y asociadas (nota 16(a)) - 11.129 - 14.959
Deudas con entidades de crédito (nota 16(a)) 269.762 30.605 298.810 82.737

Tipo fijo 269.762 29.048 298.810 29.048
Tipo variable - - - 53.689
Intereses devengados - 1.558 - 1.821
Otros pasivos Financieros 2 - 1 -
Otros pasivos 2 - 1 -
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar (nota 16(d)) - 6.164 - 1172
Proveedores - - - -
Proveedores, empresas de grupo y asociadas - 1.898 - 1.084
Acreedores varios - 4.183 - 14
Personal (remuneraciones pendientes de pago) - 83 - 74
Total pasivos financieros 269.763 47.898 298.811 98.868

Los valores contables de cada una de las partidas no difieren de sus correspondientes valores
razonables.

Deudas con empresas del grupo y asociadas recoge las cuentas a pagar con empresas del grupo
derivadas de la consolidacion fiscal, a 31 de diciembre de 2018 ascienden a 2.045 miles de euros
y a 31 de diciembre de 2017 ascendia a 2.636 miles de euros.

b) Pérdidas y ganancias netas por categorias de Pasivos financieros

El importe de las pérdidas y ganancias netas por categorias de pasivos financieros es como
sigue: o
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Miles de euros

2018 2017
Débitos y partidas  Débitos y partidas
a pagar a pagar

Operaciones continuadas

Intereses préstamos (7.320) (8.344)
Operaciones interrumpidas

Gastos financieros aplicando el método de coste amortizado - -
Ingresos prestacion de servicios por variacion en el valor razonable -

Intereses de préstamos =

Ganancias/(Pérdidas) netas en pérdidas y ganancias (7.320) (8.344)

16. DEUDAS FINANCIERAS Y ACREEDORES COMERCIALES
a) Deudas con Empresas del Grupo y Asociadas

El detalle de las "Deudas con empresas del grupo y asociadas” es como sigue:

Miles de euros

2018

: No corriente Corriente
Canal de Isabel I, S.A. (nota 0) _ - 9.084
Cuentas a pagar por consolidacion fiscal ' - 2.045
TOTAL - 11.129

Miles de euros

2017
_ No corriente Corriente
Canal de Isabel II, S.A. (nota 0) ) - 12.322
Cuentas a pagar por consolidacion fiscal _ 2 1,722
TOTAL - 14.094

b) Deudas \4

El detalle de las Deudas es como sigue:

2018
No corriente Corriente
Deudas con entidades de crédito 269.762 29.048
Intereses - 1.558
Fianzas ' 2 -
TOTAL 269.763 30.605
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Deudas con entidades de crédito
Intereses

Fianzas

TOTAL

¢) Otrainformacion sobre la deuda

Grupo y asociadas

Deudas (nota 0)

Cuentas a pagar por consolidacion fiscal

No vinculadas

Deudas con entidades de crédito e intereses
Fianzas

TOTAL

Grupo y asociadas

Deudas (nota 0)

Cuentas a pagar por consolidacion fiscal

No vinculadas

Déudaé con entidades de crédito e intereses
Fianzas

Total

No corriente

Ario de
vencimiento
tltimo

2018
2018

2036
2022

Afio de
vencimiento
ultimo

2017

2017

2036
2018
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298.810

298.811

Valor
nominal

9.084
2.045

300.367
2
311.498

Valor
nominal

12.323
2.636
381.547
1
504.500

No Corriente

Miles de euros
2017
Corriente

81.048
1.689

82.737

Miles de euros
2018

Valor contable

No Corriente  Corriente
- 9.084
- 2.045
269.762 30.605
2 -
269.764 41.734

Miles de euros

2017

Valor contable

Corriente

- 12.323
- 2.636
208810  82.737
1 -
298.811 97.696
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Miles de euros

2018
: Deuda Pendiente
Entidad Bancaria Ig;z ?:; Operacion VenFc?;?:nto Tipo :I?uiglterés Corriente c or?:g i Total
B.E.l. (1) 150.000 Prestamo 01-dic-21 Fijo (3,894%) 14.286 28.571 42857
B.E.l. (2) 100.000 Préstamo 15-oct-35 Fijo (3,268%) 4.762 76.190  80.952
B.E.I. (3) 200.000 Préstamo 21-feb-36 Fijo (1,342%) 10.000  165.000 175.000
ICO - LA CAIXA (4) 130.000 Sindicado 25-nov-18 Euribor + 0,7%

TOTAL 29.048  269.762 298.809

(1) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones
(2) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones
(3) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones
(4) Préstamo sindicado ICO -La Caixa

Miles de euros

R 2017
_ Deuda Pendiente
Entidad Bancaria [m_p ?ﬂe Operacion Fgcha Tipo de interés anual Corriente I\‘!O Total
Original vencimiento Corriente

B.E.L (1) 150,000 Préstmo. . 0f-dieoq Fijo (3,894%) 14286  42.857 57.143

BE.L (2) 100.000  Préstamo  15-0ct-35 Fijo (3,268%) 4762 80,952 85.714
BE. (3) 200000 Préstamo  21-feb-36 Fijo (1,342%) 10,000  175.000 185.000

ICO - "(Q)CA'XA 130.000 Sindicado  25-nov-18  Euribor + 0,7% 52.000 52.000

TOTAL 81.048  298.809 379.857

(1) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones.
(2) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones
(3) Préstamo a tipo fijo con el Banco Europeo de Inversiones
(4) Préstamo sindicado ICO -La Caixa

Los préstamos y créditos anteriores no tienen una garantia especifica, mas alla de las
condiciones generales de cualquier operacién de estas caracteristicas.

: hal e
?s?lbcl {1
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d) Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

E| detalle de Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar s como sigue:

Miles de euros

2018
No corriente Corriente

Grupo (nota19 (a)) = 1.898
Acreedores = 1.898
No vinculadas - 5.308
Acreedores = 4,183
Personal = 83
Administraciones publicas por |.S. % 1.416
Administraciones Publicas (nota 18) - 1.042
TOTAL ; 3 8.622 |

Miles de euros

2017
'No corriente Corriente

Grupo (nota19 (a)) 1.084
Acreedores | 1.084
No vinculadas 1.352
Acreedores . 14
Personal 74
Administraciones Publicas (nota 18) 1.264
TOTAL 2.436

e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos es la siguiente:

Miles de euros

2018

2019 2020 2021 2022 2023 Resto Total

Deudas 41.734 29.048 29.048 14.763 14.762 182.143 311.498
Entidades de crédito 30.605 20.048 20.048 14.762 14762 182.143 31 1.497
Deudas con empresas del grupo y asociadas 11.129 - - - - - 11129
Fianzas - - - 1 - - 1
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 8.622 - - - - - 6.614
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.898 - - - - - 1.898
Acreedores varios 4.183 - - - - - 4.183
Personal : 83 : : : : - 83
Total pasivos financieros 47.898 29.048 29.048 14.763 14.762 1 82.143 317.662
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2018
Deudas 97.697
Entidades de crédito 82.737
Deudas con empresas del grupo y asociadas 14.959
Fianzas 1
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 1.172
Proveedores, empresas del grupo y asociadas 1.084
Acreedores varios 14
Personal - : 74
Total pasivos financieros 98.869

17. PERIODIFICACIONES DE PASIVO

2019 2020 2021
29.048 29.048 29.048
20.048 29.048 29.048

29.048 29.048  29.048

2022
14.762
14.762

14.762

Miles de euros

Resto
196.905
196.905

A 31 de diciembre de 2018 las periodificaciones de pasivo ascienden a 4.051 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2017 el saldo de periodificaciones de pasivo era de 0 euros como
consecuencia de la finalizacién de la prérroga del Convenio de la Concesién del Teatro (véase

nota 7(a)).

2018

No corriente
Cesion Teatro _ .
Total =

18. SITUACION FISCAL

Miles de Euros

Corriente No corriente

4.051
4.051

El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es el siguiente:

Activos _

Activos por impuesto diferido

Activos por impuesto corriente

Otros
TOTAL
Pasivos

Pasivo por impuesto corriente

Otras deudas con Administraciones Publicas

TOTAL

No corriente

779

779
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2017
Corriente

2018
Corriente

(1.416)

(1.042)
(2.458)

2017
Total
396.507
381.547
14.959

9

1.172
1.084
14

74
397.678
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2017
No corriente Corriente
Activos
Activos por impuesto diferido 907 -
Activos por impuesto corriente - 3.683
Otros - 17
TOTAL 907 3.700
Pasivos
Otras deudas con Administraciones Publicas - (1.264)
TOTAL - (1.264)

Desde el 1 de enero de 2014 la Empresa tributa en Régimen de Declaracion Consolidada en €l
Grupo del cual es la empresa dominante, en relacion con el Impuesto sobre Sociedades, de
acuerdo con el Régimen Especial de Consolidacion Fiscal, previsto en el articulo 64 y siguientes
del Texto Refundido del Real Decreto Legislativo 4/2004 de 5 de marzo, segun certificacion
presentada con fecha 22 de octubre de 2013 ante la Agencia Tributaria.

El Grupo Canal Isabel Il estd compuesto por las sociedades Canal de Isabel Il, S.A., Canal
Gestion Lanzarote, S.A., Canal Extensia, S.A., Hispanagua, S.A., Hidradlica Santillana, S.A.,
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A., Canal Energia, S.L.U, Canal Energia Generacion, S.L.,
Canal Energia Distribucion, S.L., Canal Energia Comercializacién, S.L.y Canal Gas Distribucion,
S.L.

A 31 de diciembre de 2018 no hay saldo del epigrafe activos por impuesto corriente.

A 31 de diciembre de 2017 el epigrafe activos por impuesto corriente recogia el saldo deudor de
Hacienda Publica como consecuencia de la consolidacion fiscal y deducidos los pagos a cuenta
realizados por el Ente en el ejercicio 2017, por importe de 3.683 miles de euros.

Segun establece la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente
liquidados hasta que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las
autoridades fiscales, o haya transcurrido el plazo de prescripcion de cuatro afios. A 31 de
diciembre de 2017, la Empresa tenia abiertos a inspeccion por las autoridades fiscales todos los
impuestos principales que le son aplicables desde el 1 de enero de 2012.

El dia 23 de mayo de 2018 el Juzgado Central de Instruccién n° 6 de la Audiencia Nacional
acordo la suspension de las actuaciones inspectoras en curso.

Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion
fiscal vigente, podrian surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo
caso, los administradores de la Empresa consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no
afectarian significativamente a las cuentas anuales.

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 el detalle de los créditos y débitos con las sociedades que
forman el Grupo de consolidacion fiscal, consecuencia del efecto impositivo generado por el
régimen de tributacion consolidado, es el siguiente:
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Miles de Euros 2018

Corriente
Activos:
Cuenta a cobrar por Impuesto sobre Sociedades (nota 10 (b)):
Canal de Isabel Il, S.A. 5.353
Hispanagua, S.AU 149
Hidraulica Santillana, S.A.U. 2.267
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U. 635
Canal Extensia, S.A.U. 1.239
Canal Energia Comercializacion, S.L.U. -
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. : e
Ocio y Deporte 2
TOTAL __ ' 9.643
Pasivos:
Cuenta a pagar por Imbdesto sobre Sociedades (nota 16 (d)):
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. (2.041)
Canal Energia Comercializacion, S.L.U. L (4)
TOTAL (2.045)
Total Neto 7.598

Miles de Euros 2017

Corriente
Activos: _
Cuenta a cobrar por Impuesto sobre Sociedades (nota 10 (b)):

Canal de Isabel I, S.A. ' ' 6.023
Hispanagua, S.AU 329
Hidradlica Santillana, S.A.U. 36
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U. 644

. Canal Extensia, S.A.U. ; ; 1.591
Canal Energia Comercializacion, S.L.U. 2
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. ' = 1
Ocio y Deporte 74
TOTAL T : : 8.700
Pasivos:

Cﬁenta a pagar por Impuesto sobre Sociedades (nota 16 (d)): |
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. (2.636)
TOTAL ' (2.636)

Total Neto 6.064
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a) Impuesto sobre beneficios

Como se indica en la nota 5(k), la Empresa tributa en régimen de consolidacion fiscal con las
sociedades Canal de Isabel Il, S.A., Canal Gestién Lanzarote, S.A.U., Canal Extensia, S.A.U.,
Hispanagua, S.A.U., Hidradlica Santillana, S.A.U., Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U.,
Canal Energia, S.L.U., Canal Energia Generacion, S.L.U., Canal Energia Distribucion, S.L.U.,
Canal Energia Comercializacion, S.L.U. y Canal Gas Distribucién, S.L.U., siendo la entidad
dominante Canal de Isabel Il.

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y |a base imponible es
como sigue:

2018
Cuenta de pérdidas y ganancias

Aumentos Disminuciones Total

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio - (6.863) (6.863)

Impuesto de Sociedades 212 - 212
Diferencias permanentes 8.339 (318) 8.021

Diferencias temporarias - (433) (433)

Con origen en el ejercicio - - -

Con origen en ejercicios anteriores - (433) (433)

Base imponible (Resultado fiscal) 8.551 (7.614) 937

Miles de euros

2017

Cuenta de pérdidas y ganancias
Aumentos Disminuciones Total
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 128.862 - 128.862
Impuesto de Sociedades 249 - 249
Diferencias permanentes 1.071 (128.448) (127.377)
Diferencias temporarias - (433) (433)
Con origen en el ejercicio - - -
Con origen en ejercicios anteriores - (433) (433)
Base imponible (Resultado fiscal) 130.183 (128.881) 1.302

En el ejercicio 2018, bajo diferencias permanentes, se incluyen los gastos extraordinarios no
deducibles fiscalmente. En 2017 se incluian ademas en ese epigrafe los dividendos recibidos.

El art. 7 de la Ley 16/2012, de 27 de diciembre establece que, para los periodos impositivos
iniciados dentro de los afios 2013 y 2014, se deducira en la base imponible hasta el 70 por ciento
de la amortizacion que hubiera resultado fiscalmente deducible de no aplicarse el referido
porcentaje, de acuerdo con los apartados 1y 2 del articulo 12 de la Ley 27/2014 del Impuesto
de Sociedades. La amortizacién contable que no resulte fiscalmente deducible de acuerdo al
precedente apartado se deducira de forma lineal durante un plazo de 10 afos u opcionalmente
durante la vida util del elemento patrimonial, a partir del primer periodo impositivo que se inicie
dentro del afio 2015. Por todo ello, en el ejercicio 2018, se incluyen disminuciones dentro de
diferencias temporarias con origen en ejercicios anteriores por valor de 433 miles de euros (433
miles de euros en 2017) en concepto de reversion de parte de la amortizacion considerada no
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deducible en los ejercicios 2013 y 2014. Como consecuencia de dicho ajuste, asimismo se ha
contabilizado en el ejercicio 2018 un menor Activo por Impuesto Diferido por valor de 128 miles
de euros, quedando registrado a 31 de diciembre de 2018 un Activo por Impuesto Diferido
acumulado por este concepto por valor de 779 miles de euros (907 miles de euros a 31 de
diciembre de 2017).

La relacion existente entre el gasto por im puesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio, es
como sigue:

Miles de euros

_ _ 2018
B
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio (6.651) - (6.651)
Aumentos 8.339 - 8.339
Dotacion provision no deducible - - -
Otros gastos no deducibles 8.339 - 8.339
Disminuciones (751) - _ (751)
Amortizacion libre y acelerada (433) - (433)
Otros gastos no deducibles (318) (318)
Total 937 937
Impuesto al 25% 234 - 234
Deducciones y bonificaciones del ejercicio (151) - (151)
Gastol(Ingreso) por impuesto sobre
beneficios 84 ” 84
2017
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio 129.111 = 129.111
Aumentos 1.071 - 1.071
Dotacién provision no deducible - - -
Otros gastos no deducibles 1.071 - 1.071
Disminuciones (128.881) - (128.881)
Amortizacion libre y acelerada (433) - (433)
Otros gastos no deducibles 128.448 128.448
Total 1.302 - 1.302
Impuesto al 25% ' 325 - 325
Deducciones y bonificaciones del ejercicio (204) - (204)
Gasto/(Ingreso) por impuesto sobre
beneficios 121 -
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El detalle del gasto por impuesto sobre beneficios es como sigue:

Miles de euros

_ 2018 2017
Impuesto corriente
Del ejercicio 84 121
Impuesto diferido 128 128
Ajustes de ejercicios anteriores - -
Total 212 249

El detalle de activos y pasivos por impuesto diferido registrados por tipos de activos y pasivos al
31 de diciembre de 2018 es como sigue:

Activos Pasivos Netos
Amortizacion no deducible 779 - 779
Activos y pasivos netos 779 - 779

Activos Pasivos Netos
Amortizacion no deducible 907 - 907
Activos y pasivos netos 907 - 907

19. SALDOS TRANSACCIONES DE LA EMPRESA CON PARTES VINCULADAS
a) Saldos con partes vinculadas

Los importes de los saldos de la Empresa con sociedades del grupo son las siguientes:

Miles de euros
2018
Saldo Deudor Saldo Acreedor

Empresas del Grupo: - .

Canal de Isabel Il, S.A. (nota 10(a) (d) nota 18 y nota 9) 311.714 10.982
Hispanagua, S.A.U. (nota 18 y 15) 149 -
Hidraulica Santillana, S.A.U. (nota 18) 2.267 : -
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U. (nota 18) 635 -
Canal Extensia, S.A.U. (nota 18) 1.239 -
Canal Energia Comercializacién, S.L.U. (nota 18) - 4
Canal Gestién Lanzarote, S.A.U. (nota 18) - 2.041 |
Ocio y Deporte 2 -
TOTAL 316.006 13.027
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Miles de euros

2017

Empresas del Grupo:

Saldo Deudor Séldo Acreedor

Canal de Isabel II, S.A. (nota 10(a) (d) nota 18 y nota 9) 389.858 13.406
Hispanagua, S.A.U. (nota 18 y 15) 329 1
Hidraulica Santillana, S.A.U (nota 1 8) 36 -
Canal de Comunicaciones Unidas, S.A.U. (nota 18) 644 -
Canal Extensia, S.A.U. (nota 18) 1.591 -
Canal Energia Comercializacion, S.L.U. (nota 18) 2 -
Canal Gestion Lanzarote, S.A.U. (nota 18) 1 2.636
Ocio y Deporte 74 -
TOTAL 392.536 16.043

El saldo deudor con Canal de Isabel I, S.A. recoge principalmente el saldo derivado de la
obligacion contraida por esta sociedad dependiente (deuda espejo) en relacion con los contratos
financieros formalizados con las entidades financieras (vease nota 10) y los saldos por régimen
de consolidacion fiscal (véase nota 18).

b) Transacciones con partes vinculadas

Los importes de las transacciones de la Empresa con sociedades del grupo, asociadas y
negocios conjuntos son las siguientes:

A 2018
ana : g
L 0 Sl ot e et TR Negodcs
S A Madrid ;S.AU. s Unidas, S.A.U. : ,S.AU. [ SL.
Ingresos - - - - - = = -
Prestacion de Servicios 2.825 - - - 5 o s =
Dividendos recibidos - - - - - - 5 -
Ingresos financieros 7.320 - - - 5 2 = =
Otros ingresos de gestion corriente 868 4.133 - - - o 2 -
Gastos - - - : = = & =
Repar Instalac. técnicas (84) - o 5 (1) . & -
Aprovisionamientos (2) - - - - 5 2 2
Otros servicios (42) - - - = u = -
Suministros (16) - - - = = 5 5
Inversiones - - - = - - 2
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Miles de euros

Canal ST
oot comunced SIS oo M0 £ 0
SA. S.A.U. Unidas, S.A.U. S.AU. Sl
Ingresos - - - - - -
Prestacion de Servicios 2.841 - - - - -
Dividendos recibidos 128.228 - - - - -
Ingresos financieros 8.344 - - - - T
Otros ingresos de gestion corriente 1.071 5.102 - - - -
Gastos - - - - - -
Repar. Instalac. técnicas (89) - - - (2) -
Aprovisionamientos (3) - - - - -
Otros servicios (109) - - - - -
Suministros (7) - - - - -
Inversiones - - - - - -

Las ventas de bienes, prestacion de servicios, compras de aprovisionamientos y otros gastos
se realizan en funcién de los precios vigentes aplicables a terceros no vinculados.

c) Informacién relativa a los Miembros del Consejo de Administracion y Personal de
Alta Direccion de la Empresa

Durante 2018 los Miembros del Consejo de Administracion y el Personal de Alta Direccion ha
devengado remuneraciones por importe de 1 miles de euros y 86 miles de euros
respectivamente. Durante 2017 los Miembros del Consejo de Administracion devengaron
remuneraciones por importe de 2 miles de euros. El personal de Alta Direccion devengd
remuneraciones por importe de 88 miles de euros, no teniendo concedidos anticipos o créditos y
no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantia ni se han pagado primas
de seguro de responsabilidad civil por dafos ocasionados por actos u omisiones en el ejercicio
del cargo. No hay remuneraciones pendientes de pago en concepto de objetivos y productividad.
Asimismo, la Empresa no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones y de seguros
de vida con respecto a antiguos o actuales miembros del Consejo de Administracién de la
Empresa. Con respecto al personal de Alta Direccion, la Empresa tiene contraidas obligaciones
en materia de pensiones (véanse notas 5(g) ¥ 5(h)), de las que no se ha aportado nada en
concepto de planes de pensiones. Asimismo, no han percibido importes por la pdliza de
antigiedad (véase notas (5g) y 5(h)). De acuerdo con lo establecido en el articulo 21.6 de la Ley
12/2017, de 26 de diciembre, en el afio 2018 no se han realizado aportaciones al plan de
pensiones de empleo. Durante el ejercicio 2017 tampoco se hicieron, de acuerdo con lo
establecido en el articulo 21.6 de la Ley 6/2017, de 11 de mayo.

d) Transacciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas de mercado
realizadas por los Administradores de la Sociedad

Durante el ejercicio 2018 y 2017, los Administradores de la Sociedad no han realizado con ésta ni
con sociedades del Grupo operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las
de mercado.

Canal de Isabel Il - 50

2017

Negocios
conjuntos




Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ||

Memoria de Cuentas Anuales 2018

e) Situaciones de conflicto de interés de los Administradores
Los Administradores del Ente Publico y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido

en ninguna situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de
acuerdo con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

20. INGRESOS Y GASTOS
a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de |a cifra de negocios por categorias de actividades es como sigue:

Miles de euros

] 2018 2017
Operaciones continuadas '
Ingresos dividendos 128.228
Ingresos por prestécién de servicios 2.825 2847
Ingresos financieros 7.320 8.338
Total General 10.145 139.413

La totalidad de los ingresos se realizan en el mercado nacional y en euros.

b) Gastos de personal
El detalle de los Gastos de personal es como sigue:

Miles de euros

2018 2017
Operaciones continuadas ‘
Sueldos, salarios y asimilados 1.040 958
Cargas Sociales 310 293
Seguridad Social a cargo de la Empresa 252 242
Premio de permanencia (nota 5(g) 4 13
Otros gastos sociales 54 38
Total 1.350 1.251
Provisiones -
Total General 1.350 1.251

c) Ingresos accesorios

El detalle de los ingresos es como sigue:

Miles de euros

2018 2017

Operaciones continuadas |
Ingresos por cesién Teatro Canal 4133 5.102
Gastos facturados a Canal Gestidn 941 1071
Total General 5.074 6.172
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Durante los ejercicios 2018 y 2017 Ingresos accesorios incluye principalmente los ingresos
derivados de la cesion de los Teatros del Canal y gastos facturados al grupo.

La Sociedad no reconoce ingresos ordinarios y los costes asociados derivados de, los Canones
de Regulacién, las Tarifas de Utilizacién de Agua, los Canones de Vertidos, las tarifas derivadas
de Convenios de explotacién de Infraestructuras, las tasas de toda indole, y las sanciones por
incumplimientos imputables a Canal de Isabel I, S.A. en las que actia como un mero
intermediario, cobrando los importes por cuenta del responsable principal de las operaciones. En
estas operaciones la Empresa no obtiene ninguin resultado al actuar como intermediario segln
lo establecido en el Contrato Programa en el articulo 11 del apartado 13.

La Sociedad evalua si esta actuando como principal o comisionista en las operaciones de
prestacion de servicios en base a su exposicion a |os riesgos y beneficios significativos de las
operaciones.

21. INFORMACION SOBRE EMPLEADOS

El numero de empleados, desglosado por categorias, a 31 de diciembre es como sigue:

2018 2017
Personal Alta Direccion 5 4
Titulados superiores 6 4
Titulados de grado medio 1 2
Técnicos 1 1
Administrativos y jefes de equipo 6 7
Oficiales operativos 3 3
Total general 22 21
Jubilados Parciales 2 2

La distribucion por sexos al final de los ejercicios 2018 y 2017 del personal, Miembros del
Consejo de Administracién y Personal de Alta Direccion es la siguiente

2018
Mujeres Hombres

Consejeros 3 4
Personal Alta Direccion 1 4
Titulados superiores 4 2
Titulados de grado medio 1 0
Tecnicos 0 1
Administrativos y jefes de equipo 5 1
Auxiliares de oficina 1 2
Total general 15 14
Jubilados Parciales 2
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2017
Mujeres Hombres

Consejeros 1 6
Personal alta direccién 1 3
Titulados superiores 1 3
Titulados de grado medio - 2
Técnicos - 1
Administrativos y jefes de equipo 6 1
Auxiliares de oficina 1 2
Total general 10 18
Jubilados Parciales 2 -

A 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Sociedad no tiene empleados con discapacidad mayor o
igual al 33% (o calificacion local equivalente).

22. HONORARIOS DE AUDITORIA

La empresa auditora Auren Auditores SP, S.L.P. de las cuentas anuales individuales y
consolidadas de la Empresa ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2018 honorarios por servicios profesionales segun el siguiente cuadro:

La empresa auditora UHY Fay & Co de las cuentas anuales individuales y consolidadas de la
Empresa ha devengado durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017 honorarios por
servicios profesionales segln el siguiente cuadro:

Miles de euros

2018 2017
Por servicios de auditoria 5 12

Los importes incluidos en los cuadros anteriores incluyen |a totalidad de los honorarios relativos
a los servicios realizados durante los ejercicios 2018 y 2017, con independencia del momento de
su facturacion.

23. INFORMACION SOBRE LOS APLAZAMIENTOS DE PAGO A PROVEEDORES.
DISPOSICION ADICIONAL TERCERA “DEBER DE INFORMACION DE LA LEY
15/2011 DE 5 DE JULIO”

La informacién sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:
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Miles de euros

_ 7 - 2018 2017

Periodo medio de pago a proveedores 10,66 21,83
Ratio de las operaciones pagadas 10,90 22,04
Ratio de las operaciones pendientes de pago 6,71 0,77
Importe Importe

Total pagos realizados 562 491
Total pagos pendientes 35 5

24. HECHOS POSTERIORES

No se han producido hechos posteriores significativos desde el cierre del ejercicio 2018 y hasta
la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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José Abascal 10 pysyribucion Energia Eléctrica KPMG - 8240% 82,40% 4 24 (3) . 25 25

Sociedad Interamericana de Aguas y Barranquilla Operador del ciclo integral del = o :
Servicios, S.A. (Colombia) agua KPMG 66,94% 66,94% 32.347 28.749 (24.822)  (13.283) 22.991 22.991

Gestus Gestion & Servicios S.A.S (3) Barranquilla  oqhisn de Tributos KPMG - 66,30% 66,30% 773 1.387 It

(Colombia) .107) 239 1.292 1.292

 Santo Domingo

(Republica Operador del ciclo integral

43,51%

M.upﬂmao_‘ del ciclo integral del 46.97%  46.97%

Dise

Soluciones Andinas de Aguas, S.R.L. _,M_mﬁm,“__mww Inversién y tenencia de activos KPMG , 74,67% 4 (1.800)  (15563)  (1.966) (19.325)  (19.325)

Mexaqua Veracruz Operador del ciclo integral del

(México) agua S - 45,92% 93 - 29 (78) 44 a4

=

Venezuela)  agua.

Mantenimiento, explotacion

Emissao, S.A. (4) Brasil distribucion y saneamiento am KPMG - 56,00% 56,00% 8.758 - (423) 258 8.593 8.593
agua
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Sociedad

Canal de Isabel || Gestion, S.A. (1)

Canal Extensia, S.A.U.

Hispanagua, S.A.U. (2)

Canal de Comunicaciones Unidas,
S.AU.

Hidraulica Santillana, S.A.U.

Canal Gestién Lanzarote, S.A.U.

Ocio y Deporte Canal, S.L.

Canal Energia, S.L.

Cuentas Anuales e Informe de Gestidn de Canal de Isabel Il

Informacion relativa a Empresas del Grupo a 31 de diciembre de 2018

Domicilio Social

Santa Engracia
125 — Madrid

Santa Engracia
125 — Madrid

San Enrique 3 —
Madrid

Santa Engracia
125 — Madrid

San Enrique 3 —
Madrid

Ctra. Arrecife-Las
Caletas Km. 3,5
Lanzarote

Santa Engracia
125 — Madrid

José Abascal 10
— Madrid

Memoria de Cuentas Anuales 2018

Actividad

Explotacion, operacian,
mantenimiento y conservacion de
la Red General de la Comunidad
de Madrid.

Tenedora de acciones

Mantenimiento, explotacion,
distribucion y saneamiento agua

Explotaciéon SP  de
comunicaciones
terrestres zona Madrid

radio-
moviles

Produccion energia eléctrica

Gestion integral del ciclo del agua
Desarrollo o prestacion de
actividades que impliquen la
puesta en valor © el
aprovechamiento de las redes o
infraestructuras en cuya gestion
participa Canal de Isabel Il, S.A. y
en particular el ejercicio de
actividades de explotacion
comercial y deportiva

Sociedad Holding

Auditor Directa

AUREN 82,40%

AUREN -

AUREN =

AUREN -

AUREN 7

AUREN =

AUREN -

AUREN -

Canal de Isabel Il

% de la umaoﬁmn_o:. .

Indirecta

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

Total

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

82,40%

Capital

1.074.032

80.600

1.188

4.620

4.753

60

Reservas

268.482

60.649

3.489

5.222

14.567

220

252

miles de euros

Otras
partidas
Patrimonio
Neto

1.930.485

165

266

(16.545)

10

Resultado

209.971

3.672
78
973

7.905

(1.136)

540

(8)

Total
Fondos
Propios

2.764.654

144.921
4.920
10.815
27.183

(17.622)

763

260

Anexo | (2)

Total
Patrimonio
Neto

3.482.970

144.921

4.920

10.815

27.491

(17.622)

763

260
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Informacidn relativa a Empresas Asociadas a 31 de diciembre de 2017

Sociedad

GSS Venture, S.L.

Metroagua, S.A.
ESIPA(ED

Avanzadas
Soluciones de
Acueducto y
Alcantarillado, S.A.
ES.P.

Datos convertidos a tipo de cambio de cierre y presentado de acuerdo a PGC.

Domicilio
Sacial

¢/ Guzman
el Bueno,
133
(Madrid)

Santa Marta
{Colombia)

Riohacha
(Colombia)

Cuentas Anuales e Informe de Gestién de Canal de Isabel ]

Actividad

Servicio de
Comunicacion

y
Telemarketing

Operador del
ciclo integral
del agua

Operador del
ciclo integral
del agua

Auditor

Mazares
Auditores
Slp

KPMG

KPMG

Memoria de Cuentas Anuales 2018

Directa

% de la L
participacion

Indirecta

20,60%

24,01%

26,78%

miles de
euros
Total Capital Reservas
20,60% 60 2.106
24.01% - &
26,78% 559 709

Este anexo forma parte integrante de la nota 1 de la memoria junto con la cual debe ser leida.

Canal de Isabel Il

O...:m.a umn._amm“ .. ._.oﬁmm i
Patrimonio Resultado Fondos
Neto Propios
(401) (745) 1.020
(2.304) (735) (1.771)

Anexo | (4)

Total |
Patrimonio
Neto

1.020

(1.771)
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Cuentas Anuales e Informe de Gestidén de Canal de Isabel Il
Memoria de Cuentas Anuales 2018

Detalle del Movimiento de Reservas correspondiente

ejercicio anual terminado en 31 de diciembre de 2018 Anexo Il (1)

Miles de euros

Reservas

Reservas Reservas de
revalorizacion revalorizacion Otras Reservas Total
Voluntaria legal RD 7/1996
Saldo al 31 de diciembre de 2017 900.799 119.747 (121.578) 898.968
Otras variaciones - 5 (8.184) 2
Saldo al 31 de diciembre de 2018 900.799 119.747 (129.762) 890.785

Este anexo forma parte integrante de la nota 5(d) de la memoria junto con la cual debe ser leida.

Canal de Isabel Il
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INFORME DE GESTION DEL EJERCICIO 2018 CANAL DE ISABEL ||

Durante el ejercicio 2018, la actividad de Canal de Isabel Il se ha desarrollado de forma
satisfactoria en relacion con su planificacion estratégica y con los objetivos definidos para el
ejercicio.

La cifra de negocios del Canal de Isabel Il alcanza 10,1 millones de euros para el periodo
comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2018. La cifra de negocio esta
compuesta principalmente por los dividendos que se reciben de Canal de Isabel I, S.A., pero
este afno no se han recibido dividendos de la Sociedad.

Los correspondientes flujos de efectivo derivados del beneficio del ejercicio son destinados a
repartir dividendos a la Comunidad Auténoma de Madrid. Este afio al no recibirse dividendos de
la Sociedad se han tenido pérdidas y no se han podido repartir dividendos.

El periodo medio de pago del Canal de Isabel Il a sus proveedores en el afio 2018 es de 11 dias.

Las funciones del Canal de Isabel Il vienen fijadas en el Contrato-Programa, concretamente en
el punto 5, Funciones y competencias que corresponden al Ente Pablico.

Desarrollando el apartado 17 del Titulo IIl, Ejecucion del Contrato Programa, el mes de junio de
2013 se aprobaron por el Consejo de Administraciéon del Canal de Isabel Il los Planes de Gestion
y Calidad del Servicio al Cliente, de Mantenimiento y Reposicién de las Instalaciones y de Nuevas
Infraestructuras.

Estos Planes son instrumentos basicos para conseguir que Canal de Isabel Il Gestion mantenga,
como minimo, los niveles de calidad que el Canal de Isabel Il tuvo hasta el 30 de junio de 2012
en la explotacién de la red y la prestacion del servicio, siendo por tanto la supervision y control
de los mismos, parte fundamental de las funciones:

* El Plan de Gestién y Calidad del Servicio al Cliente expresa el modelo de gestion para
garantizar la adecuada prestacion del servicio, y abarca las areas clave de la actividad
de la sociedad.

* En el Plan de Mantenimiento y reposicion de las instalaciones 2013-2017 se describen
las labores que garanticen el adecuado mantenimiento, conservacién, reposicion y
modernizacion de los elementos de la Red, entendiendo por tal los Sistemas Integrales
de Abastecimiento, Saneamiento y Reutilizacion.

e El objetivo del Plan Quinquenal de Infraestructuras 2013-2017 es proveer de un listado
justificado de las actuaciones necesarias para cumplir de forma eficiente con los niveles
de servicio establecidos.

El area técnica del Canal de Isabel |l realiza la supervision de estos planes.

La supervision y control del Plan de Gestién de Calidad se realiza mediante el analisis de la
evolucion de los 32 indicadores de gestién definidos que reflejan el nivel de calidad en la
prestacion de los distintos servicios (Abastecimiento, Alcantarillado, Metrologia y Comercial).
También se realiza la vigilancia de la calidad de las aguas destinadas a consumo humano y de
las residuales depuradas y regeneradas. El Ente considera imprescindible no solo la supervision
de las obras y servicios que Canal Gestidn realiza, sino |a debida atencion en todo lo referido a
las relaciones con los clientes, seglin se establece en el Contrato-Programa.

El Plan de Mantenimiento y reposicién de las instalaciones se supervisa y controla mediante el
analisis de los informes semestrales elaborados por la Sociedad y la realizacion de visitas para
comprobar "in situ” que el mantenimiento realizado a las mismas es el indicado en el Plan.
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El Plan Quinquenal de Infraestructuras se supervisa y controla con la verificacion de la ejecucion
de las obras del Plan, mediante la programacion de, visitas y elaboracion de informes sobre las
mismas.

Asimismo, el area técnica supervisa la gestion de los recursos hidricos y la implantacion de los
planes de emergencia en las presas.

Por dltimo y junto con las areas juridica y de servicios administrativos, se aprueban los cortes y
condenas de suministro por falta de pago o fraude propuestos por la Sociedad.

Las &reas juridica y de servicios administrativos del Ente realizan las funciones propias de su
cometido. En concreto, el area juridica emite informe, cuando asi les es requerido, en los
procedimientos incoados con ocasién de infracciones al Reglamento de aguas del Canal e
instruye los procedimientos de reclamacion de responsabilidad patrimonial contra la
Administracién y asume la defensa en juicio del Ente Publico ante los érdenes civil y social de la
jurisdiccion. Por su parte, el area de servicios administrativos se encarga de todas las actividades
relacionadas con la gestion financiera y de recursos humanos del Ente, asi como la contratacion,
el registro documental y el mantenimiento de instalaciones y de los sistemas informaticos.

Se cred en plazo y esta en funcionamiento la Comision Mixta contemplada en el Contrato-
Programa. Constituye el érgano de coordinacién de las relaciones entre el Canal de Isabel Il'y
Canal de Isabel II, S.A. y tiene por objeto, entre otros, interpretar el Contrato-Programa, velar por
su ejecucion ordinaria y coordinar la accién de cada parte para conseguir un mejor desarrollo del
mismo.

Corresponde a la Comunidad de Madrid garantizar los principios de solidaridad y equilibrio
intermunicipal en el marco de la politica social y econémica, colaborando con la prestacion
integral y adecuada en la totalidad de su territorio de los servicios de competencia municipal,
especialmente los servicios minimos y obligatorios.

Para dar cumplimiento a dicho mandato legal, dispuesto en el articulo 128 de la Ley 2/2003, de
11 de marzo, de Administracion Local de la Comunidad de Madrid, se aprobd, mediante Decreto
68/2008, de 19 de junio, del Consejo de Gobierno, el Programa Regional de Inversiones y
Servicios de Madrid (PRISMA) para el periodo 2008-2011, cuyo periodo de vigencia fue
prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2015 mediante Decreto 178/2011, de 29 de diciembre, y
posteriormente por el Decreto 242/2015, de 29 de diciembre.

Mediante Decreto 92/2014, de 31 de julio, se modificé el Decreto 68/2008 para incorporar, entre
otros cambios, en el contexto de los planes PRISMA, la ejecucion y financiacion por el Canal de
Isabel Il de actuaciones de abastecimiento y saneamiento que corresponda realizar a la
Comunidad de Madrid, en atencién a sus funciones y actividades. Esta misma norma establece
que en las actuaciones que lleve a cabo el Canal de Isabel Il las altas serén dictadas por la
Direccion General con competencia en materia de Administracién Local.”

El Decreto 75/2016, de 12 de julio, del Consejo de Gobierno, por el que se aprueba el
Programa de Inversion Regional (PIR) de la Comunidad de Madrid para el periodo 2016-2019,
con una aprobacién de la Comunidad de Madrid de 700.000.000 de euros, contempla que
Canal de Isabel Il podra financiar y gestionar obras o actuaciones que tengan por objeto el
abastecimiento o saneamiento dentro del Programa de Inversién Regional 2016-2019. En el
apartado 4 del articulo 6 se refleja que:

"...y en consideracion a su pertenencia a la Administracion Institucional de la Comunidad de
Madrid, el Canal de Isabel Il podré financiar y gestionar obras o actuaciones dentro del Programa
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que tengan por objeto total o parcial actividades de saneamiento Y, 0 en su caso, abastecimiento
de agua.”

Respecto a la planificacion a medio y largo plazo, recogida en el Programa de Actuaciones,
Inversiones y Financiacion para 2018, se establecen los objetivos para cumplir con lo estipulado
en el Contrato-Programa. Son fundamentalmente los siguientes:

- Supervisar y aprobar, en su caso, las competencias relativas a:

e La planificacion general y estratégica del servicio.
* Los bienes de dominio pUblico integrantes de la red y/o afectos al servicio.

e Las obras e infraestructuras de aduccién y ofras infraestructuras estatales adscritas al
Ente Publico.

e La calidad de las aguas.
e Las relaciones con los clientes.

Durante el ejercicio anual finalizado el 31 de diciembre de 2018 no se ha producido ninguna
adquisicion de acciones propias por parte de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2018 no se han llevado a cabo actuaciones de I+D.

La Sociedad presta atencién en cuidar el medioambiente y hacer nuevas inversiones en equipos
y mantenimiento de las instalaciones ya existentes, para cumplir con la normativa vigente en
dicha en dicha materia.

Durante el ejercicio no se ha producido el uso por parte de la Sociedad de instrumentos
financieros que resulte relevante para la valoracion de sus activos, pasivos, situacion financiera
y resultados.

La Empresa sigue el criterio de evaluar la existencia de indicios que pudieran poner de manifiesto
el potencial deterioro de valor de los activos no financieros sujetos a amortizacion. Al objeto de
comprobar si el valor contable de los Teatros del Canal excede de su valor recuperable,
entendido como el mayor entre el valor razonable, menos costes de venta y su valor en uso,
Canal de Isabel Il ha encargd en 2017 a un externo la valoracion de dichos Teatros. El valor de
mercado del terreno es de 42 millones de euros y el del inmovilizado material depreciable es de
99,8 millones de euros, lo que supera en un 67,6% el valor contable por lo que no se entiende
que proceda un deterioro de su valor.

Con fecha 11 de mayo de 2017, en el Pleno de la Asamblea de Madrid, el Consejero de
Presidencia, Justicia y Portavoz del Gobierno, anuncié la decisién del Gobierno de la Comunidad
Auténoma de Madrid de llevar a cabo la venta de todas las empresas en |lberoamérica a través
de un procedimiento ordenado, transparente, y que asegure la obtencién de la mayor rentabilidad
posible.

En el primer trimestre de 2018 ha finalizado una auditoria forense en Emissao al objeto de
identificar posibles irregularidades en la gestién de la sociedad por parte de exdirectivos que
pudieran tener impacto en los estados financieros de Emissao o en su plan de negocio a futuro,
asi como para determinar la potencial responsabilidad penal de Emissao derivada de las
actuaciones relativas a las Diligencias Previas 91/2016 ante el Juzgado Central N.° 6 de la
Audiencia Nacional y su ramificacion judicial en Brasil.

En cuanto a la potencial responsabilidad penal, la conclusion del asesor externo es que no existe
responsabilidad penal de Emissao que pueda comprometer la actividad de Ia comparnia ni que
pudiera tener impacto en sus cuentas anuales. Asimismo, a partir de la informacion analizada
por los expertos independientes en el analisis forénsico, la Direccion y los Administradores de
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Canal de Isael 1, S.A. (la Sociedad) no preven que surja ningln pasivo adicional a los ya
registrados en las cuentas anuales consolidadas.

En relacion con el anlisis de las potenciales irregularidades en la gestion de la sociedad por
parte de exdirectivos, no se han encontrado elementos que indiquen que cualquier directivo o
empleado de Emissao cometiera actos de corrupcion u otros actos ilicitos similares. Tampoco se
han encontrado evidencias concretas o indicios suficientes que sefalen irregularidades en la
gestion de los exdirectivos que pudieran tener efecto relevante para la companiia.

Mediante oficio presentado por la Delegacion Central de Grandes Contribuyentes de la Agencia
Tributaria al Juzgado de Instruccion N° 6 de la Audiencia Nacional, en el que se solicita la
suspension o paralizacion de los procedimientos inspectores seguidos con EL Ente Publico por
los Impuestos sobre Sociedades 2012 a 2015, IVA y Retenciones 3/2013 a 12/2016, por
apreciarse que el resultado de dichas actuaciones depende de los hechos que se declaren
probados en el proceso penal, €l Juzgado con fecha 23 de mayo de 2018 ha dictado Auto por el
que se dispone la suspension de las actuaciones inspectoras en curso hasta que avance la
investigacion penal y se pueda concretar con mayor detalle la necesidad de mantenerla.

Existiendo ya incoadas con anterioridad en el Juzgado Central n° 6 de la Audiencia Nacional las
Diligencias Previas 91/2016 en las cuales D. Edmundo Rodriguez Sobrino figura desde un
principio como investigado en unién de otras muchas personas en el caso conocido como
Operacion Lezo, y estando los nuevos hechos intimamente vinculados en relacion de conexidad
con los que en esas diligencias se investiga, con fecha 20 de junio de 2018 se interpuso denuncia
en nombre de Canal de Isabel Il, S.A. y Canal Extensia, S.A.U. ante el referido Juzgado Central,
el cual ha decidido archivar la denuncia sin practicar diligencia alguna argumentando que ya
existe un procedimiento que se sigue en Colombia por los mismos hechos. La representacion
procesal de ambas empresas ha presentado recurso de apelacion por entender que la
jurisdiccion espaola no puede estar supeditada a la de los tribunales de Colombia. La resolucion
esta pendiente ante la Sala de lo Penal.

Asimismo, con fecha 22 de junio de 2018 se recibié6 comunicacién de la Accion Popular
presentada por la Procuraduria General de la Nacion ante un juzgado de Cundinamarca
(Republica de Colombia). En ella se incluyen las siguientes pretensiones:

e Dejar sin efectos el contrato de asistencia técnica celebrada entre Triple A S.A. e Inassa
S.A. del 31 de marzo de 2000 y posteriormente, el 4 de septiembre de 2000, asi como
ordenar la devolucion por parte de Inassa de la totalidad del dinero pagado con ocasion
de dicho contrato, debidamente actualizado y aplicados los intereses del caso. Incluye
también la reliquidacion de los resultados de Triple A S.A. a favor del Distrito de
Barranquilla.

e Ordenar a Triple A S.A. que adelante las medidas necesarias para el reintegro de aquel
dinero apropiado indebidamente por los funcionarios actualmente investigados, asi como
la reliquidacion de las utilidades a favor del Distrito de Barranquilla.

e Ordenar a Triple A S.A.: i) adopte las medidas inmediatas de restitucion de recursos por
el orden de $237.836.823.242, para lo cual resulta imperativo que imponga la
formulacion de un plan de recuperacién inmediata de recursos pagados a Inassa Y ii)
que la recuperacion de los recursos se realice con cargo a la participacion accionaria,
beneficios y otros derechos y rentas o bienes de Inassa en Colombia y el exterior y iii)
con los recursos se mejore la calidad del servicio y/o la estabilizacion o disminucion de
tarifas.

e Ordenar ala Superintendencia adoptar y ejecutar las medidas inmediatas y eficaces para
el ejercicio de labores de vigilancia y control efectivas sobre la contratacion, la
administracion y contabilidad de Triple A.

Canal de Isabel Il - 5



Asi mismo se solicitaron como medidas cautelares las siguientes:

* Lasuspensién inmediata de la ejecucion Yy pago del contrato de asistencia técnica.

* Se ordene la puesta en marcha o plan de reaccién inmediata en el que se contemple la
forma que Inassa proceda a la devolucion del dinero que le ha sido cancelado en el curso
del contrato de asistencia técnica.

* Se ordene de manera inmediata el embargo y secuestro de las acciones de las que es
titular Inassa en Triple A y en general, el embargo y secuestro de la participacion
accionaria, derechos, rentas y bienes de Inassa en Colombia y €l exterior.

e Se ordene el embargo y secuestro de los beneficios que Inassa deba percibir dentro del
desarrollo de las actividades sociales en Triple A.

El dia 29 de junio de 2018 se presentd escrito de oposicion a las medidas cautelares. Los
argumentos principales estuvieron relacionados con el incumplimiento de los requisitos previstos
en el articulo 231 del CPACA (absolutamente todos los requisitos no se cumplieron), ademas
que con su decreto se busca obtener de manera anticipada el resultado de una sentencia
condenatoria.

El dia 9 de julio de 2018 la demanda fue contestada. Se presentaron argumentos de caracter
procesal, procedimental, y sustancial.

A la fecha de aprobacion de las presentes cuentas anuales se esta a la espera que el Tribunal
Administrativo de Cundinamarca emita pronunciamiento respecto a las medidas cautelares
solicitadas (previo analisis de los argumentos de oposicion presentados por Inassa) y convoque
a audiencia de pacto de cumplimiento, siguiendo el tramite previsto en la ley 472 de 1998,

La Direccion y los Administradores de la Sociedad en base a los informes y opiniones emitidos
por sus asesores legales contratados a estos afectos, teniendo en cuenta la informacion
disponible y que alin no se ha desarrollado la etapa probatoria, concluyen que no resulta posible
prever i) si el tribunal decretara no una o mas medidas cautelares ii) si el proceso terminara por
pacto de cumplimiento y iii) el sentido de una eventual sentencia. Por lo tanto, consideran que a
esta fecha no es necesario registrar provisiones o afectacion en el patrimonio de la Sociedad o
del Grupo

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
distintas investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias
que impliquen nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir
en la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad y
su Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las
Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes
de Gestion, de lo que en tal caso se dejara inmediata constancia en los documentos contables
correspondientes.

El Consejo de Gobierno de la Comunidad de Madrid, en la reunién celebrada el dia 5 de junio de
2018, ha acordado nombrar como nuevo Presidente del Consejo de Administracion en sustitucion
de D. Angel Garrido Garcia, a D. Pedro Manuel Rollan QOjeda.

Durante el ejercicio 2017 la Camara de Cuentas de la Comunidad de Madrid ha finalizado la
fiscalizacion integral del Grupo Canal de Isabel Il del periodo 2008 a 2015. En el mes de julio de
2018 se ha publicado el informe definitivo en el cual se incluyen una serie de recomendaciones
que no afectan a las presentes cuentas anuales y que el Grupo tendra en cuenta para su
planificacion futura.
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El 3 de octubre de 2018, la Fiscalia General de la Nacion de Colombia ha resuelto decretar las
medidas cautelares de suspension del poder dispositivo, embargo y secuestro sobre el ochenta
y dos por ciento (82%) del capital social de Triple A de Barranquilla del que es titular Inassa, S.A.

Las medidas cautelares impuestas por la Fiscalia General de la Nacion de Colombia se rigen por
lo establecido en el articulo 89 de la ley 1708 de 2014. Estas medidas cautelares no podran
extenderse por mas de seis (6) meses, termino dentro del cual el Fiscal debera definir si la accion
debe archivarse o si por el contrario resulta procedente presentar demanda de extincion de
dominio.

A la fecha de esta formulacion de Cuentas, la Fiscalia adn no ha presentado la demanda de
extincion de dominio ante el Organo judicial correspondiente.

Canal de Isabel Il S.A. tiene previsto personarse ante el Juez de Control de Garantias, a traves
de sus representantes en Inassa, para defender los intereses de esta entidad y preservar sus
derechos econémicos y patrimoniales.

Las medidas cautelares decretadas implican, entre otros aspectos, que Inassa no pueda llevar
cabo el ejercicio de los derechos que correspondan a las acciones afectadas por aquellas
medidas o que se deriven de dichas acciones. La Sociedad de Activos Especiales (SAE) asume
la gestion de la participacion de Inassa mientras se mantenga la eficacia de las medidas
cautelares. Si bien las medidas cautelares no afectan a la propiedad de las repetidas acciones,
que contindan siendo propiedad de Inassa y no se ha efectuado la extincién de dominio de las
mismas, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera, con fecha 3 de
octubre de 2018, el Grupo Canal de Isabel Il pierde el control indirecto que ostentaba hasta
entonces sobre Triple A de Barranquilla.

Adicionalmente, de acuerdo con la normativa contable que resulta de aplicacion, el Grupo
reconocera a partir del 3 de octubre de 2018 la inversion conservada en Triple A de Barranquilla
por su valor razonable. Dadala incertidumbre juridica y la falta de informacion suficiente derivada
de situacion preliminar en la que se encuentra el proceso no es posible proceder a su
determinacién. No obstante, segin se vaya aclarando la situacion procesal se continuara
trabajando en la determinacion del valor razonable y, en su caso, se reconoceran los impactos
en los registros contables del Grupo. De igual forma, esta situacion de incertidumbre hace que
las hipétesis consideradas en el test de deterioro que la compaiia actualiza periddica y de forma
recurrente, pudieran no ser validas en casos en que los procesos judiciales actualmente abiertos,
se desarrollen en contra de los intereses de Grupo Canal de Isabel.

El Grupo Canal de Isabel Il ha contratado los servicios de un experto independiente a efectos de
determinar el impacto contable de este acontecimiento en las cuentas anuales. A efectos de la
formulacién de cuentas anuales, se considera un hecho posterior de tipo Il. De acuerdo con el
Plan General Contable (RD 1514/2007), se trata de un hecho posterior que no existia a cierre
del ejercicio pero que debe incluir informacion en las cuentas anuales, respecto a la naturaleza
del hecho posterior conjuntamente con una estimacién de su efecto o, en su caso, una
manifestacion acerca de la imposibilidad de realizar dicha estimacién. Adicionalmente, la
sociedad participada Canal Extensia, S.A.U., con fecha 3 de octubre de 2018 debera dar de baja
la inversion en el patrimonio de empresas del Grupo y registrar un activo financiero disponible
para la venta valorado a valor razonable.

Debido a la incertidumbre juridica y la falta de informacion existente derivada de la situacion
preliminar en la que se encuentra el mencionado proceso a la fecha de formulacion definitiva de
las cuentas anuales adjuntas del ejercicio 2017, la Direccion y los Administradores de la sociedad
no han podido determinar el valor razonable por el que se valorara en las cuentas anuales de
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INASSA la inversion en la sociedad Triple A de Barranquilla una vez se registre la pérdida de
control sobre la misma. No obstante, segun se vaya aclarando la situacién procesal se continuara
trabajando en la determinacién del valor razonable Y, €N su caso, se reconoceran los impactos
en los registros contables correspondientes. De igual forma, esta situacion de incertidumbre hace
que las hipotesis consideradas en el test de deterioro que la compafiia actualiza periédica y de
forma recurrente, pudieran no ser validas en casos en que los procesos judiciales actualmente
abiertos, se desarrollen en contra de los intereses de Grupo Canal de Isabel.

No obstante, razonablemente no se puede descartar que, a medida que vayan avanzando las
investigaciones o procedimientos judiciales o administrativos, aparezcan contingencias que
impliquen nuevos riesgos operativos y financieros, lo que eventualmente podria repercutir en la
imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la sociedad y su
Grupo a 31 de diciembre de 2017, asi como en sus flujos de efectivo, que se reflejan en las
Cuentas Anuales Individuales y Consolidadas y en las correspondientes Memorias e Informes
de Gestion, de lo que en tal caso se dejara inmediata constancia en los documentos contables
correspondientes.

Debido a |a falta de liquidez de Inassa para atender sus compromisos, con fecha 23 de noviembre
de 2018 el Consejo de Administracion de Canal de Isabel | S.A., ha autorizado una operacién
Intercompany Canal Extensia, S.A.U. - Inassa, por un importe de 38 millones de ddlares,
incluyendo en esta cifra los importes adeudados por Inassa a Canal Extensia, S.A.U.

Asimismo, en el referido Consejo de Administracion se aprobd la concesion por parte de Canal
de Isabel 1, S.A. de un crédito Intercompany a Canal Extensia S.A.U por importe de 4 millones
de euros.

Excepto por lo mencionado anteriormente, no se han producido hechos posteriores significativos
desde el cierre del ejercicio 2018 y hasta la fecha de formulacion de estas cuentas anuales.
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DILIGENCIA DE FIRMAS

Madrid, 28 de junio de 2019.

Reunido el Consejo de Administracion del ENTE PUBLICO CANAL DE ISABEL Il con fecha
de 28 de junio de 2019, en cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 3.2.c) del Decreto
68/2012, de 12 de julio, del Consejo de Gobierno, por el que se regula la estructura organica
del Canal de Isabel Il, y por analogia con los requisitos establecidos en los articulos 253 y
siguientes de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 del Cédigo de Comercio, HA
FORMULADO las CUENTAS ANUALES y el INFORME DE GESTION del ejercicio anual
terminado a 31 de diciembre de 2018. Las Cuentas Anuales y el Informe de Gestion estan

constituidas por los documentos anexos que preceden a este escrito.
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